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Erste Onkéntes és Magannyugdijpénztar 6nkéntes nyugdijpénztari
) agazat
Uzleti jelentés a 2011. évrdl

I. Pénztar szervezete és kapcsolatai

Valtozasok az Igazgatétanacsban és Ellen6rzé Bizottsagban
Az lgazgatStanacs tagjainak  mandatuma 2011, majus 31-vel lejart, a
klldottkozgyllés a kovetkezd szemeélyeket valasztotta meg U0 igazgatdtanacsi
tagoknak:
* Dr. Simon Zsolt (etndk),
¢ Dobrocsi Ferenc,
Grebicsaj Zsolt,
Dandé Imre (korabbi tag),
Kovacs Jozsef (korabbi tag),
Foldi Csaba (kordbbi tag),
Dr. Majer Bailazs (korabbi tag)

Molnar Ferenc lemondott Ellendrzd Bizottsagi tagsagardél, 2011. december 16-an a
kuldottkozgydles Dr. Kovacs Erikat valasztotta meg Uj Ellenérzds Bizottsag tagnak.

Operativ szervezet

A Pénztar szervezetének a feladatokkal aranyos atszervezése tortént az év
folyaman.

A f6allasu munkavallalék szama 2011. december 31-én 27 férél 14 fdre csdkkent, és
dsszesen 5 részmunkaidds munkatars segitette a tarsasag miikddését.

Szerzodéses partnerek

Vagyonkezel6: ERSTE Alapkezelé Zrt.

Letétkezeld: ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe
Konyvvizsgalo: Karanta Audit Zrt. (Domotorfy Jozsefne)
Szamlavezeto: Erste Bank Hungary Zrt.
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Il. Taglétszam alakulasa
A taglétszam alakulasa a 2004. év végétd|

2004. | 2005. @ 2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010. | 2011,

év év ev év ev ev ev._ . ev
Taglétszam 18490 |21.185 123942 |26.766 130.133 |30.718 31749 |33.542
Ebbdéi
jaradékos 4 4 4 5 4 1 3 3

A 2011. év taglétszamanak alakulasa jogcimek és negyedévek szerint

3 1. i V. Teijes
negyedeév | negyedév | negyedév | negyedév |idészakban
ldbszak elején 31749 32 458 32 857 33 218 31749
ldbszak alatti valtozas 709 399 361 324 1793
Uj belépd (+) 1116 901 737 729 3 483
Atlépd mas pénztarbol (+) 93 59 45 31 228
Szolgaltatasban részeslilt (-) 188 282 226 233 929
Atlépd mas pénztarba (-) 71 116 73 76 336
Elhalalozott tagok (-) 11 8 15 12 50
Kilepett 230 155 100 106 591
Egyeb megszlinés (-) 0 0 3 9 12
ldészak végeén 32 458 32 857 33 218 33 542 33 542
Jaradekot igénybe vevé 3 3 4 3 3

A 2011, évben oOsszesen 3711 f6 (2010-ben 2.510 f6) csatlakozott a
Nyugdijpénztarhoz, amelybdl 228 f6 (2010-ben 537 f8) mas pénztarbdl lépett at. A
pénzugyi tervben 10.000 U belépd szerepelt, amely értékidl a tény adat 62,9%-al
elmaradt.

Novekedett a kilépbdk szama, 336 16 (2010-ben 327 f6) lépett at mas pénztarba, 929
f6 (2010-ben 549 f6) pénztartag vett igénybe nyugdijszolgaltatast, illetve 591 tag
szlintette meg a tagsagat a 10 éves varakozasi id6 elérésével. Az 8sszesen 1.918
kilepo 47,5%-kal tobb, mint a tervezett 1.300 fés erték.

2011.december 31-ig 5.744 tag ér érte el a 10 éves pénztartagségot, vagyonuk
4742179 eFt, ebbdl tbke: 3.666.095 eFt, hozam és eérékelési kilonbsdzet:
1.076.084. 2012-ben tovabbi 1.306 tag éri el a 10 éves tagsagot, 2011. december
31-i egyenlegitk 1.114.418 eFt, melybdl toke: 981.397 eFt, hozam és értékelési
kiilonbézet: 133.021 eft.

Szolgaltatasok
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek 11,2%-kal
meghaladtak az elé6z6 évi értéket.

A Pénztarbol mas nyugdijpénztarakba atlépett tagok szama 327 forél 336 fore
emelkedett 2010-hez képest, az atvitt tagi fedezet pedig 23,9%-kal ndvekedett,
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Novekedett a 10 éves varakozasi idd letelte utani kifizetések szama és Ssszege
2011-ben. Mig 2010-ben 1.386 f6 vette igénybe a pénztar ilyen jellegl
szolgaliatasat, addig 2011-ben 1.542 6.

A kifizetést igényidk részére Osszesen 409,412 eFt elszamolas készllt, amelybdl
282.433 eFt hozamijellegll, 126.978 eFt tdkejellegil elszamolas volt. A Pénztar az
elszamolast kdvetben 17.584 eFt SZJA-t fizetett he az APEH-hez, és 1.682 eft
elszamolasi koltseget vont e.

37 f6 a teljes egyeni szamlakdvetelés kifizetését kovetben kilépett és megszintette a
tagsagi viszonyat.

705 fénel kizardlag hozamfelvétel tortént, teljes tokekovetelését az egyeni szamiajan
hagyta. Tovabbi 95 fé a hozam mellett a tékekodvetelésének egy részeét vagy 100%-
at is visszakérte, de tagsagi viszonyat nem szintette meg a Penztarnal.

2011-ben az elhunyt tagok szama csokkent (2010-ben 53 6, 2011-ben 50 f6), a
kedvezmeényezettek és o6rokosok részére kifizetett dsszeg is csokkent 2011-ben
18.426 eFt, 2010-ben 29,548 eFt).

A Penztartdl szolgaltatast igénybe vett tagok szama novekedett az eldzd évhez
képest (2010-ben 549 f6, 2011-ben 929 &), a 2011. évi kifizetés is ndvekedett az
eldéz6 evhez képest. (2010-ben 546.310 eFt, 2011-ben 807.803 eFt).

A jaradekszolgaltatast igenybe vett tagok szama 3 f6 volt év vegen, a tagok
tobbnyire az 5 eves idétartamu jaradékszolgaltatast részesitik elényben.

lll. A Pénztar tagdij bevételei, a pénztar vagyona
A beveételek és kiadasok tartalékok kozti megosztasa a pénzlgyi tervben
feltintetettnek megfelelden alakult, modositasara nem ker(lt sor.

Fedezeti tart. Miikddesi tart. Likviditasi tart.
0-10.000 Ft 90,00% 10,00% , 0,00%
10.000 Ft felett 95,00% 4,90% 0,10%
2012 januér 1-t6l hatalyos tartalékfelosztas:

i Fedezeti tart. Miikddési tart. Likviditasi tart.
0-10.000 Ft 90,00% 10,00% 0,00%
10.000 - 500.000 Ft 95,00% 4,90% 0,10%
500.000 Ft fefett 98,00% 2,00% 0,00%

Az U] beléepdk elsd havi tagdijabdl 4.000.- Ft 100%-ban a mikodési tartalékba keriilt,
az ezt meghalado tagdijrészre a befizetések tartalékok kozétti felosztasanak aranya
volt érvényes.

Az egységes tagdij mértéke 2011-ben 3.000.- Ft volt. A befektetések tartalékok
kGzOM megosztasa a rendelkezésre all6 szabad pénzeszkozok tartalékok kozoti
megosztasa alapjan tortént.

A befektetési tevékenység hozamai és raforditasai annak a tartaléknak a javara,
illetve terhére kerlltek, amely tartalékbdl a befekietes tortént.

A mas pénztarba atlépéktél, a 10 év varakozasi id6 utan kilépd tagoktét, valamint a
10 éves varakozasi id6 uténi kifizetést igényls tagoktdl levonhatd elszamolasi koitség
3.000 Ft, amely a mikodési tartalék bevételét ndveli.
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Mikadési ) ) Uikviditasi -
tartalék Fedezeti tartalék tartalek Usszesen
2010, T 2091, 172010 5011, | 2010 | 2011 | 2010 2011

Bevatelok 200 248 | 166670 | 19711892 220 783 1385 2014 |2 181822 | 2 360 476
Seejif;‘f;‘?s’ tevekenyseg 1195| 2961|1207659] 005090| €908| 47204l1217762] 913245
Beveételek Gsszesen 310 443 | 160 640 | 3 178 848 | 3 126 773 | 10 203 | 6 308 | 3 399 584 | 3 302 721
Kiadasok 204 706 | 222 515|456 776 | 577 707 481| 608| 681083| 800 830
fi‘;geéksf‘:‘ies‘ tevékenyseg 212 404| 568023| 854433  692) 381] 568503 855218
Kiadasok 6sszesen 224 514 ] 222 919 | 1024799 [ 1432140, 14173 | 989 |1 250 486 | 1 656 048
Nem befekteiési
tevékenységbél szamazo | -15 478 | -55 836 |1 514 413 | 1643 076 9041 140611499832 1588 646
eredmeny
Befektetési tevékenység s
oredmenye 1407} 2557] 639636| 51557| 82161 3913| 649259 58027
Eredmeny dsszesen 14 071| 53279]2 154049 |1694633| 9120 5319|2 149098 | 1 646 673

adatok eFt-ban

A Pénztar bevételei - az éves pénztari beszamoldban szerepld eredmény-kimutatas
alapjan - 2011-ben dsszesen 3.302.721 eFt-ot (2010-ben 3.399.584 eFt-ot), kiadasai
1.656.048 eFt-ot (2010-ben 1.250.486 eFt-ot) tettek ki, igy a 2011-ben
fethasznalhato eredmény 6sszesen 1.646.673 eFt (2010-ben 2.149.098 eFt). A
felhasznalhatd eredménybdl 1.694.633 efFt a fedezetli céltartalékot, 5.319 eFt a
likviditasi céltartalekot novelte, 53.279 eFt pedig a Pénztar mikodési eredmenyét
csdkkentette.

A bevételek és kiadasok tény-terv dsszehasonlitasa

MGKodési ) ) Likviditas -
tartalék Fedezeti tartalék tartalék Osszesen
terv tény terv tény terv | tény terv tény
Bevelolek 156 201 | 166 676 | 3 351 945 | 2 50 783 | 1681] 2014|3508 127 | 2 386 476
S:jft‘;féles' tevékenység 6701| 2961]1001101] oos5900| 93| 4204|1097895] 913245
Bevételok 5eszosen 162 903 | 169 640 |4 442346 | 3126 773 | 1774 | 6308|4607 022 |3 302 721
Kiadasok 265 494 | 222 515|985 800|577 707 o1 " BoB |1 248 294 | 800 830
ngde;;ges' tevékenység ol 404| 138240| 854433 131 381] 138262 855218
Kiadasok 6eszesen 765 494 | 222 916 |1 121049 |1 432140 13| 985 |1 386 556 | 1 656 048
Nem befektetési
tevékenyseghdl szarmazé | -109 203 | -55 836 | 2 368 445 | 1643076 | 1681 1406 |2 260833 | 1588 646
eredmeény
Befektetési tevékenysag
rotmany 6701| 2557| oszssz| s1s57] 80| 3913] 959633 58027
Eredmény Gsszesen 02 591 | 53 279 |3 321 297 | 1694 633 | 1761| 5319 |3 220 466 | 1 646 673

adatok eFt-ban

A bevetel merteke, cstkkentve a meg nem fizetett tagdijak tartalékara képzett
celtartalekkal, 3.302.721 eFt dsszegl, ami a tervezett tagdijbevétel 71,6%-a.

A mikodési bevételek értéke, a befektetési bevételek nélkil 166.679 eFt (terv:
1656.201 eFt), a 2010. évi bevétel 209.248 el-t volt.

A mikodési kiadasok (befektetési tevékenység raforditasai nélkiil) 222.515 eFt {terv;
265.494 el-t). A 2010, évi Osszkoliseg 224.726 eFt volt.
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A befektetési tevékenyseg 58.027 eft eredménye jelentésen elmaradt a tervezett

ertektdl (terv: 959.633 eft volt).

A befektetett vagyon nyilvantarfasi és piaci értékének, illetve az értékelési
kutonbozetének alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

2009 2010 2011
Megnevezés IV. negyedév V. negyedév V. negyedeév
Befektetett pii-i eszk. :
nyilvantartasi értéke 7.313.770 8.060.675 9.814 583
Forgdeszk. koz. nyilv,
&riékpapirok nyiv. értéke 4.922.003 5.233.564 4.311.403
Nyilv.érték dsszesen 12.235.773 13.294.239 14.126.076
Befektetett pl-i eszk értekelési 30. 081 338.739 30184
kilBnbozete
Forgoeszk koz nyilv.értekpapirok 371,638 238.994 19.645
Qrtekelesx kal.
Ertekelési kiilonbozet 678.719 577.733 49.829
Osszesen
Piaci érték Gsszesen 12.914.492 13.871.972 14.175.905

A tablazat nem tartalmazza a pénzeszk6zok értékét.

adatok efFt-ban

A pénztar befektetett vagyona a targyévben novekedett. Osszességében a
beszamolasi id8szakban a Pénztar befektetett vagyonanak piaci értéke 13.871.972
eft-rol 14,.175.905 eFt-ra gyarapodott.
Az ertekelési kiildnbdzet allomanya az év elején meglévd 577.733 eFt-rél év végére

49 829 eFt-ra csokkent.

Az értékelési kiilonbhozet allomanyvaltozasanak bemutatasa:

Befektetett pénziigyi F'c>rgata51'ce¥u Bsszesen
eszk6zok értékpapirok
Nyito 338.739.481 238.993.869 577.733.350
Novekedés 4.706.695.592 4.911.711.793 9.618.407.385
Csodkkenés 5.015.251.324 5.131.060.255 10.146.311.579
Zaro 30.183.749 19.645.407 49.829.156

IV, Befektetések és hozamok

A Pénztar befektetési politikaja

adatok Fl-ban

A Pénztar eleget tett a ra vonatkozd befektetési keretszabalyoknak és a befektetési
politikaban foglaltaknak. A Pénztar vagyona az év folyaman tébbségében

allampapirban volt.
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A Pénztar az eszkozeit az alabbi eszkozcsoportokba sorolja:
[, eszkozcsoport (likvid eszkozok)
il.  eszkozcsoport (kizarolag allampapir alapt repok)
Hl.  eszkdzcsoport (allampapir jellegll befektetések)
V. eszkozesoport (vallalati kotvények)
V. eszkdzcsoport (hitelintézeti kotvények)
VI eszkézcsoport (6nkormanyzat altal nyilvanosan forgaiomba hozott kotvény)

VI

eszkozcesoport (jelzalog levelek)

VIl eszkbzesoport (magyar tézsdei és OTC részvények)

IX.  eszkdzcsoport (nemzetkodzi tézsdei és OTC részvények)
X. eszkdzcsoport (hazai ingatlan befektetési alapok)

Xl eszkdzesoport (nemzetkozi befektetési alapok)

XH.

eszkozcsoport (egyéb eszkdzok)

Xl eszkézesoport {(kockazati toékealapjegy)

Befektetési iranyelvek 2010. 09. 01-t61:

. Mininium ardnyaa  Maximum ardnyaa

Referencia

‘Referencla -

Fede;ettség :

Onkéntes nyugdijpénztar portfolidban portfolibban index index saly -
| eszkdzesoport 0.0% 50,0%
If. eszkbzesoport 0.0% 20.0%
L eszkﬁjzcsopoﬁ 30,0% 100,0% RMAX 37% + MAX 490%
V. eszkbzcsoport 0.0% 10.0%
V. eszkdzcsoponrt 0.0% 20,0% 25,0%
V1-Vil eszkézcsopor 0.0% 200%
Xl eszkézesoport 0,0% 50% MAX 1,00%
V. eszkbzcsoport 0.,0% 7.5% BUX 4 00%
- a,
MSCIWord | bm: 100%
15,0% (MSDUWD o min. 90%
IX. és X|. eszkazesoportok 0.0% 7.5% s Rath
DJEU50 (SXBE) | 2.00% bm: 75%
min. 50%
X, eszkbzcsoport 0,0% 10,0% BiX 5.00%
XIl. eszkézcsoport 0,0% 0,0% - 0.00%

Befektetési iranyelvek 2011. 03. 01-t6l:

Onkéntes nyugdijpénztar

Minimum aranya a

portfelibban

Maximum aranya a

portfolidban

Referencia
index

" Referencia |
index saly

Fedezetiség

. eszkézcsoporl 0,0% 50,0%
Il. eszkézcsoport 0,0% 20,0%
il eszkdzesoport 30,0% 100,0%
M eszkazcsc?port o,o%o 10.0% ) RMAX 21,25% + MAX 59.5%
V. eszkdzesoport 0,0% 200% 25.0%
VI-VIL eszkbzesoport 0,0% 200%
X eszkdzesoport 0.0% 5,0% MAX 1,00% i
Vil eszkbzesoport 0,0% 7.5% BUX 4,00%
MSCI Warld b 100%
3,00% .
(MSDUWY min. 80%
4,
X. &s Xl eszkdzesoporiok 0.0% 7.5% 15.0% CETOR 20 2.00%
DJEUSO (SXSE) | 250% | OM7%
min. 60%
X. eszkézesoport 0.0% 10.0% BIX B,75% T
Al eszkbzesoport 0,0% 0.0% - 0,00%

A flggd, likviditasi és a mikodési tartalék referencia indexe: 100% RMAX
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[ | e Pénztar egésze osszesen
2011, évi netto hozamrata - . 099%
12011 évi referenciahozam 018%
Netto atlagos hozamrata (2002-2011) 7 ) _B17%

Atlagos referencianozam (2002-2011) 6 98%
Vagyonnévekedési mutato (2002-207 1) e 598%

A Nyugdijpénztar 2009. januar 1-t5! elszamold egység alapu nyilvantartast vezet,
azonban nem rendelkezik valaszthato portfélios rendszerrel.

A fedezeti és a fliggd tartalék arfolyam és darabszam alakulasa a kovetkezé:

ELSZE arfolyam | ELSZE arfolyam ELSZE darabszam
2010. 12. 31. 2011. 12, 31. 2011. 12, 31,
Fedezeti portfolié 1,193722 1,198210 12.109.650.875
Fiigg6 portfélio 1.333409 1,393305 26.129.995

A vagyonkezel6 értékelése
Ertékelve vagyonkezeldnk teljesitményét, megallapithatd, hogy az elért hozam
kedvezébb a referencia index teljesitményénél.

V. Mikodesi feltételek, mikédési eredmény

A miikddesi tevékenység bevételel tsszesen 169.640 eFt-ot (2010-ben 210.443
eFt,), raforditasai 222.919 efFt-ot (2010-ben 224.514 eFt-ot) tettek ki, igy a
mikodési tevekenyseg eredmenye -53.279 eFt (2010-ben -14.071 eFt). A
veszteség jelentbésen kevesebb, mint a tervezett -102.591 eFt erték, ami
elstdlegesen a 30 MFt eseti adomanynak készénhetd.

A mikddési célu befektetési tevékenység eredménye 2.557 eFt (terv: 6.701 eFt).

A Pénztar 2011-ben rendkivili eredményt nem realizalt, 30 MF{ mukddési
tamogatast kapott az Erste Befektetési Zrt-t61.

A mikoddesi tevékenyseg - meg nem fizetett tagdijak tartalékaval csékkentett, és az
utdlag befolyt tagdijakkal névelt - tagdijbevétele 65.259 eFt, a mikodési tartalékra
jutod eseti befizetés nagysaga 34.114 eFt.
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A mukodési tartalék alakulasa

L. . terv teny . elterés

Tagok altal fizeteti lagdij 42 150, 59334 1rAea 14077y
Munkaltato] lagdi] hozzajarulas 85 578 39212 406366 4582%
Meg nem fizetett tagdijak tarl 0 40383 40383
Utdlag befolyt tagdijak o 7086 vogs
Tagdijhevetelek dsszesen 127 728 65 259 62469 8109%
Tagok egyéb befizetesei 8673 34 114, 25441 393 34%)
Adomany 15000 30133 15 133; _.200,89%!
Egyéb bevételek 4 800 37173 32378 T74,44%
Nem bef. jell.bevételek Gsszesen 156 201 166 679 10478  106,71%
Anyagjellagii raforditasok 4638 87 401 82 463 769,91%
Személyi jellegli raforditasok 121 852) 81 581 -40 361 ___66,90%
Ertékosokkenési leiras 30 936 19 338 11 597 _B251%
Pénztarfeliigyeletel kapcs. raford, 4783 3838 -924 80,59%
Egyéb raforditasok 102 904 30 346 -72 558 29,49%
Nem hef. jell. raforditasok dsszesen 265493 222 515 -42 978 83,81%
Nem bef. jell. tev. eredménye -109 292 -55836 53 456 51,00%
Befektetesi tevekenység bevételei* 6 701 2 961 -3.740 44, 19%
Befektetés| tevékenység raforditasai** 0 404 404
Befektetési tevékenység eredménye 6 701 2 557 -4 144 38,16%
Rendkiviili eredmeény 0 0 o )
Eredmeny,; céltartalékképzés -102 591 -53 279 49 311 51,93%

Az anyagjellegii raforditasok jelentésebb tételei

adatok eFt-ban

Megnevezés Eves kiadas
Anyagkoliség 3.676
Tagszervezési dij 14.732
Konyvvizsgalat 1.875
Marketing, hirdetés 4,853
Bérleti dij 14.899
Bank &s biztositas 3.201 -
Posta, telefon, fax 8,392
Egyéb 35.817

A személyi jellegii raforditasok tételei

adatok eFt-ban

Megnevezés

Eves kiadas

Alkalmazotiak munkabére 55.920
Szemelyi jellegli egyéb kifizetés 10.387
Bérjarulék 15.240

Ertékcsokkenési leirds: 19.339 eFt

Az egyéb raforditasok jelentbsebb tételei
Felagyeleti dij: 3.838 eft

adatok eft-ban

Nem tervezett tétel az egyéb raforditasokban szerepld hitelezési veszteség,
melynek Osszege 29.798 eFt, ugyanakkor az ezzel kapcsolatos bevétel sem

szerepel a tervben.



ERSTE ONKENTES ES MAGANNYUGDIIPENZ TAR
1138 Budapest, Néplirdd utca 24-26 | 1385 Budapest, P{ 846
Teiefon: 06-1-411-3200, Fax 06-1-2395-0174

A Pénztar miikodési eredmenyenek alakulasa 2006. év ota:
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V1. Mérlegfordulo napja utani események
2012, januar 1-t8! a tartalékok felosztasa a kovetkezére valtozott:

Fedezeti tart. Mdkodési tart. | Likviditasi tart.
0-10.000 Ft 90,00% 10,00% 0,00%
10.000 - 500.000 Ft 95,00% 4,90% 0,10%
500.000 Ft felett 98,00% : 2.00% 0,00%

A Nyugdijpénztar a 2012. februar 20-1 kozgyUiésén dontott a magannyugdijpénztari
agazata vegelszamolas Gtjan torténd jogutod nélkili megsziintetesérdl 2012, julius
1-i fordulonappal.

Vii. Osszegzés
Osszegzeéskeéppen elmondhatd, hogy a Pénztar 2011-ben tovabbhaladt a 2005-ben
elkezdett novekedési palyan.

A 2012. évben a tagszervezés korabbi években elért dinamikajanak novelésével
szamol a Pénztar, aminek alapjat a jelenlegi értékesitési csatornak intenzivebb
kihasznalasa jelenti.

A kovetkezd évek fokusza, mint ahogy a 2012-re elfogadott kdltségvetés is mutatja,
a szolgaltatas min6ségének tovabbi novelése, illetve a mikodés mindségenek
javitasa.

2012. majus 10-én az IKR Babolna Onkéntes Nyugdijpénztar kdzgyllése gy
dontott, hogy 2012. julius 1-vel beolvad az Erste Nyugdijpénztar onkéntes pénztari
agazataba. Ez az egyUttmkddés 10%-o0s ndvekedest jelent a Pénztar szamara.

A Penztar magannyugdijpénztari agazata azonban legrosszabb évét zarta 2011-ben,
a jogszabalyi valtozasok révén az agazat mikodtetése nem megoldhato, ezért
dontott a kézgyllés a 2012, julius 1-vel induld végelszamolas Gtjan torténd jogutod
nélkili megsziintetés mellett.

Budapest, 2012. majus 31.

Dr. Simon Zsolt Mohr i‘_'a;.'.c'a‘s )
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