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1. A szamviteli politika meghatarozé elemei, a beszamold Osszeallitasanal
alkalmazott értékelési eljarasok, és a 2009. évtél hatalyos jogszabaly
valtozasok beszamoléra gyakorolt hatasanak bemutatasa

1.1. A szamviteli politika meghatarozoé elemei
Az ERSTE Onkéntes és Magannyugdijpénztar 6nkéntes nyugdijpénztari agazatanak
muakodéseét és szamviteli politikajat meghatarozé jogszabalyok:

e a szamvitelrdl sz6l6 tdbbszdér modositott 2000. évi C. torvény,

e az Onkéntes kolcsdnos biztositd pénztarakrdl szo6ld tobbszor mddositott 1993.
évi XCVI. torvény,

e az oOnkéntes nyugdijpénztarak beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz6lé modositott 223/2000. (XII. 19.) Korm.
Rendelet,

e az oOnkéntes Kkolcsonb6s nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl sz6l6 tébbszér modositott 281/2001. (XII. 26.) Korm. Rendelet.

Az éves beszamolora vonatkozolag:

Jelentés dsszequ hiba: ha a hiba feltarasanak évében — ugyanazon évet érintéen -
megallapitott hibak, hibahatasok mikoddési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve
likviditasi célu tartalékokat novel6-csdkkentd értékének egytlittes (el6jeltél fliggetlen)
O0sszege meghaladja az ellenérzott Uzleti év mérlegf6osszegének 2 szazalékat,
illetve ha a mérlegf6dsszeg 2%-a meghaladja a 30 millié forintot, akkor a 30 millié
forintot.

Nem jelentds 6sszeql hiba: ha a feltart hibak és hibahatasok — miikodési eredményt,
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi célu tartalékokat novel5-csokkentd — értékének
egyuttes (el§jeltél fuggetlen) dsszege nem haladja meg a jelentds O6sszegl hiba
ertékhatarat.

Megbizhaté és valds képet Iényegesen befolyasold hiba: ha a jelentés 6sszegi hibak
és hibahatasok koOvetkeztében a hiba feltarasanak évét megel6z6 uzleti év
meérlegében kimutatott nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi célu tartalékok egyuttes
0sszege 3%-kal valtozik (n6 vagy csokken).

Megbizhaté és valds képet nem lényegesen befolyasold hiba: ha a jelentés 6sszegi
hibak és hibahatasok Osszevont értéke a nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és
kockazati célu tartalékok értékét nem valtoztatja meg lényegesen. Ez akkor all fenn,
ha a megallapitasok kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megel6z6 uzleti év
mérlegében kimutatott nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditdsi és kockazati célu
tartalékok Osszegének valtozasa (ndvekedés vagy csOkkenés) nem éri el a 3
szazalékot.

A pénztar az éves pénztari beszamolot az Gzleti évrél december 31-i fordulonappal
késziti el. A pénztar a konyvvizsgald altal is auditalt éves pénztari beszamolot
legkés6bb a targyévet kdvetd év majus 31-ig juttatja el a Pénzigyi Szervezetek
Allami Felligyelete részére.

Az éves pénztari beszamolo részei:
1. mérleg,
2. eredmény kimutatas,
3. kiegészité melléklet

A pénztar az éves pénztari beszamoldval egyidejlleg Uzleti jelentést is készit, de az
nem része az éves beszamolonak.



Az éves pénztari beszamolo részét képez6 mérleget, eredmény kimutatast és
kiegészité mellékletet a hely és a kelet feltlintetésével az igazgatdtanacs elndke irja
ala.
A mérlegkészités idépontja az Uzleti évet kdvetd masodik hdnap utolsé napja.
A mérlegben eszkdzként a befektetett eszkdzoket, a forgoeszkdzoket és az aktiv
id6ébeli elhatarolasokat kell kimutatni.
A pénztar valamennyi eszkdzét a kovetkezd f6 csoportokba sorolja és analitikus
nyilvantartasaiban is az alabbiak szerint bontja:

e a pénztar mikodését és vallalkozasi tevékenységét szolgald (mikodési célu)

eszkozok
e a nyugdijszolgaltatas fedezetéll szolgalé eszk6zok
¢ a likviditasi fedezetet szolgalé eszkdzok

A mérlegben forrasként a sajat tékét, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a
passziv idobeli elhatarolasokat kell kimutatni.
A pénztar eredmény kimutatasa a kovetkez6 6 részekbdl all:

e a pénztar mikodeési és kiegészit6 vallalkozasi tevékenysége

e a pénztari szolgaltatasok fedezete

e a likviditasi fedezet

A pénztar mikodési és kiegészitd vallalkozasi tevékenységének meérleg szerinti
eredményeként kell kimutatni a pénztar mikodésével és kiegészité vallalkozasi
tevékenységével kapcsolatban, az Uzleti évben elszamolt beveételek és koltségek,
raforditasok (ideértve a mikddési célu befektetési portfolio  értékelési
kilonbozetében bevételként elszamolt varhatd hozamot is, valamint az értékelési
kllonbozet  Osszegében  raforditasként elszamolt  céltartalék-képzést is)
kilonbségének addfizetési kdtelezettséggel csdkkentett 6sszegét.

A pénztari szolgaltatasok fedezetét kell a nyugdijszolgaltatasokkal dsszefliggésben
céltartalékként megképezni az Ulzleti évben felmerilt bevételek és raforditasok
kilonbozetének, valamint a fedezeti célu befektetési portfolio értékelési
kildnbdzetében bevételként elszamolt varhaté hozam 6sszegében.

A likviditas (a pénztar fizet6képességének) biztositasaval, valamint az azonositatlan
befizetések befektetési hozamanak fedezetével Osszefliggésben az lzleti évben
felmerlt bevételek és raforditasok kulonbozetébdl, valamint a likviditasi és kockazati
célu befektetési portfolio értékelési kilonbdzetében bevételként elszamolt varhatéd
hozam 6sszegeébdl kell céltartalékot képezni.

A kiegészité melléklet tartalmazza azokat a részletes informaciokat, amelyek a
tulajdonosok (tagsag), a pénztar vezetése, a munkaltatdi tagok, a szolgaltatdk, a
Felligyelet részére a pénztar vagyonardl, pénzigyi helyzetérdl, mikodése
eredményességérél, a pénztar befektetési tevékenységének hatékonysagardl a
megbizhatd valds 6sszképet tlkrozik.

A pénztar az uzleti jelentésben az éves beszamolo adatainak értékelésével ugy
mutatja be a pénztar vagyoni, pénzigyi, jovedelmi helyzetét, a céltartalékok
alakulasat és a befektetéseket, hogy a pénztar jovébeni helyzetének megitéléséhez,
valamint a pénztar elérelathato fejlédésére vonatkozéan a pénztar tagjai a tényleges
koralményeknek megfelel6 képet kapjanak.

Az Gzleti jelentés tartalmazza még a mérleg forduldnapja utdan a mérlegkészitésig
bekovetkezett Iényeges események, a kiulondsen jelentés folyamatok bemutatasat,
valamint a pénztar taglétszamanak és vagyonanak elérejelzését a varhato fejlédésre,
a gazdasagi kérnyezet varhato valtozasaira tekintettel.
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A pénztar 2009. januar 1-i fordulonappal elszamolé egység alapu nyilvantartast
vezet, amely a kovetkez6 tartalékokra érvényes:

o fedezeti tartalék,

e fluggd tagdijbefizetések esetén.

A pénztar a mikodési és likviditasi és kockazati céltartalék tekintetében nem
alkalmazza az elszamol6 egységekre épulé nyilvantartast.

Az értékelési kildnbdzet az 6nkéntes agazatnal az Obr. 1. szamu mellékletében
felsorolt eszkdzcsoportokba tartozd eszkdzok esetében az Opt. 49/A. §-anak (1)
bekezdése szerint az Uzleti év mérlegfordulé napjara, a negyedév utolsé napjara,
illetve elszamold egységekre épulé nyilvantartasi rendszert alkalmazé pénztar
esetében minden munkanapra, illetve a honap utols6 napjara vonatkozoan
meghatarozott, a felhalmozott kamatot is tartalmazé piaci értéke és konyv szerinti
értéke kozotti kulonbozet.

A pénztar az elszamol6é egységekre épulé nyilvantartasi rendszer bevezetésével
kapcsolatos a tagokkal torténd elszamolasi kotelezetisége és az elszamolasi
egységre épulé nyilvantartasban kotelezé egyezb6ségek kimutatasa érdekében
minden hdénap utolsé6 napjaira vonatkozdan lezarja koltség-, bevétel-, illetve
raforditds szamlait technikai szamlak alkalmazasaval lezarja, azok egyenlegét
megallapitia és az évkozi eredményszamlakra atvezeti. A koltség-, bevétel-, és
raforditas szamlak évkozi eredményszamlara atvezetett egyenlegét a kovetkez6
hoénap elején visszavezeti a megfelel6 koltség, bevétel és raforditas technikai
szamlakra.

A hoénap utolsé napjara készitett koltség-, bevétel-, raforditas szamlak zarasat, annak
eredményének atvezetését az évkozi eredményszamlakra a Pénztar fokonyvi
kivonattal tamasztja ala. A f6konyvi kivonatot agazatonként kulon — magan-, és
onkéntes pénztari agazatra — késziti el.

A pénztari vagyon piaci értéken torténé értékelését munkanaponként a pénztar
letétkezelbje végzi. Az értékelést el kell végezni a nem munkanapokra esé havi,
illetve negyedéves forduldnapokra is. A piaci értékelés soran megallapitott értékelési
kUlonbdzeteket a pénztar konyvviteli nyilvantartdsaiban munkanapokra, a hénap,
illetve negyedév utols6 napjaira vonatkozéan mutatja ki.

A pénztar sajatossaga, hogy magannyugdijpénztart is mikodtet. Az dnkéntes és
magan agazat nyilvantartasa elkulonitetten torténik.

1.2. A Beszamol6 dsszeallitasanal alkalmazott értékelési eljarasok

A Pénztar nem tér el a vonatkozo jogszabalyokban meghatarozott értékelési elvektdl
és értékelési eljarasoktdl. A Pénztar befektetett vagyonanak piaci értékelését, a
Pénztar letétkezelbje, az ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe végzi.

A pénztar az értékpapirok értékelésénél nem alkalmazza a szamviteli térvény 54. §-a
(8) és (9) bekezdésében foglalt elbirasokat.

1.3. A 2009. évtél hatalyos jogszabaly valtozasok beszamoléra gyakorolt
hatasa

A 2009. évtél hatalyba Iépett jogszabalyi valtozasok a beszamol6 tartalmat és
formajat nem érintették Iényegesen.



2. A pénztari taglétszam alakulasa

A taglétszam alakulasa a 2003. év végétol

2003. év | 2004.év | 2005. év | 2006. év | 2007.év | 2008. év | 2009. év
Taglétszam 16.663 18.490 21.185 23.942 26.766 30.133 30.718
Ebbdl jaradékos 5 4 4 4 5 4 1

A 2009. év taglétszamanak alakulasa jogcimek és negyedévek szerint
. . . . Teljes

l. negyedév | Il. negyedév | lll. negyedév | IV. negyedév idﬁsz;kban
Idészak elején 30.133 31.609 31.965 31.199 30.133
Idészak alatti valtozas 1.476 356 -766 -481 585
Uj belépé (+) 789 803 272 18 1882
Atlépd mas pénztarbol (+) 690 251 76 7 1024
Szolgaltatasban részesdlt (-) 0 270 307 158 735
Atlépd mas pénztarba (-) 0 137 468 106 711
Elhalalozott tagok (-) 0 0 16 20 36
Kilépett 0 291 322 222 835
Egyéb megszilinés (-) 3 0 1 0 4
Id6szak végén 31.609 31.965 31.199 30.718 30.718
Jaradékot igénybe vevd 4 4 4 1 1

A 20009.

évben Osszesen 2.906 f6 (2008-ban 5.631 f6) csatlakozott a

Nyugdijpénztarhoz, amelybél 1.024 f6 (2008-ban 1.372 f6) mas pénztarbdl 1épett at.
Mikozben a 2009. julius 22-t6l hatalyba lépett tagfelvételi zarlat miatt kevesebb
pénztartag csatlakozott a Pénztarhoz, kevesebb pénztartag Iépett ki mind az el6z6
évben, hiszen 711 f6 (2008-ban 830 f6) Iépett at mas pénztarba, 735 f6 (2008-ban
795 f6) pénztartag vett igénybe nyugdijszolgaltatast, illetve 835 tag szuntette meg a
tagsagat a 10 éves varakozasi id6 elérésével. Az dsszesen 2.321 kilépd 5,5%-kal
tobb, mint a tervezett 2.200 f6s értek.

2009.december 31-ig 6.760 tag éri vagy érte el a 10 éves pénztartagsagot, vagyonuk
5.767.679¢eFt, ebbdl toke: 4.411.678 eFt, hozam és értékelési kulonbozet: 1.356.001
eFt. 2010-ben tovabbi 922 tag éri el a 10 éves tagsagot, 2009. december 31-i
egyenleguk 571.332 eFt, melybdl téke: 453.354 eFt, hozam és értékelési kilonbozet:

117.978 eFt.

3. Bevételek-kiadasok (raforditasok), alakulasa, tartalékképzési elvek

3.1. A bevételek és kiadasok (raforditasok) alakulasa

Mikodési . , Likviditasi "

tartalék Fedezeti tartalék tartalék Osszesen

2008. 2009. 2008. 2009. 2008. 2009. 2008. 2009.

Beveételek 127.921| 122.997| 2.211.149| 2.157.013| 1.422 1.465| 2.340.492| 2.281.475
Befektetési o 25239 12.768| -171.527| 2.311.363| 1.121| 91.667 145167 | 2.415.798
tevékenység bevételei
g:;’ze;zlee: 153.160 | 135.765| 2 039.622 | 4.468.376 | 2.543 | 93.132|2.195.325|4.697.273
Kiadasok 207.405 | 214.940 365.239 427.440 415 453 573.059 642.833
Befektetési 12.595 | -10.825 624.081 786.533| 1.963 1.869 638.639 777.577
tevékenység kiadasai
!_(ladasok 220.000| 204.115( 989.320(1.213.973| 2.378| 2.322(1.211.698 (1.420.410
dsszesen
Nem befektetési
tevékenységbdl 79.484| -91.943| 1.845.910| 1.729.573| 1.007 1.012| 1.767.433| 1.638.642
szarmazo eredmény
Befektetési
tevékenység 12.644| 23.593 795608 | 1.524.830| -842| 89.798 -783.806 | 1.638.221
eredménye
Eredmény -66.840 | -68.350 | 1.050.302 | 3.254.403| 165| 90.810| 983.627 |3.276.863
ésszesen

adatok eFt-ban




A Pénztar bevételei - az éves pénztari beszamoldban szereplé eredmény-kimutatas
alapjan - 2009-ben Osszesen 4.697.273 eFt-ot (2008-ban 2.195.368 eFt-ot), kiadasai
1.420.410 eFt-ot (2008-ban 1.211.698 eFt-ot) tettek ki, igy a 2009-ben
felhasznalhatd eredmény Osszesen 3.276.863 eFt (2008-ban 983.627 eFt). A
felhasznalhaté eredménybdl 3.254.403 eFt a fedezeti céltartalékot, 90.810 eFt a
likviditasi céltartalékot novelte, 68.350 eFt pedig a Pénztar mikddési eredményét
csOkkentette. Az eredmény el6z6 évhez viszonyitott novekedésének oka a
befektetések eredménye, mig 2008-ban -795.608 eFt volt a fedezeti tartalék
befektetéseinek eredménye, addig 2009-ben 1.524.830 eFt.

A bevételek és kiadasok tény-terv 6sszehasonlitasa

Miik6dési Likviditasi

, Fedezeti tartalék . Osszesen
tartalék tartalék
terv tény terv tény terv | tény terv tény
Bevételek 128.095| 122.997| 2.295.375| 2.157.013| 1.819 1.465| 2.425289| 2.281.475

Befektetési

. . R 19.600 12.768 1.013.918 2.311.363| 1.756 91.667 1.035.274 2.415.798
tevékenység bevételei

E:;’:;‘;':: 147.695 | 135.765 | 3.309.293 | 4.468.376 | 3.575| 93.132| 3.460.563 | 4.697.273
Kiadasok 21.800 214.940 1.100.247 427.440 0 453 1.320.047 642.833
Befekietesi =~ 1381| -10.825 80.775|  786.533| 174|  1.869 91.330|  777.577
tevékenység kiadasai

Kiadasok 221.181(204.115|1.190.022 | 1.213.973| 174| 2.322|1.411.3771.420.410
osszesen

Nem befektetési

tevékenységbdl -91.705 -91.943 1.195.128 1.729.573 1.819 1.012 1.105.242 1.638.642
szarmazo6 eredmény

Befektetési

tevékenység 18.219 23.593 924.143 1.524.830 1.582 89.798 943.944 1.638.221
eredménye

Eredmeny -73.486 | -68.350 | 2.119.271 | 3.254.403 | 3.401| 90.810 | 2.049.186 | 3.276.863
osszesen

adatok eFt-ban

A dijbevétel mértéke, csokkentve a meg nem fizetett tagdijak tartalékara képzett
céltartalékkal, 2.281.475 eFt dsszegl, ami a tervezett tagdijbevétel (2.150.967 eFt)
106,1%-a. A munkaltatdéi hozzajarulas mértéke (tény: 1.391.056 eFt) a tervezett
96,52%-a (terv: 1.441.148 eFt), a tagok altal fizetett tagdij viszont a tervezett érték
101,6%-a lett (terv: 709.819 eFt, tény: 721.240 eFt).

A meg nem fizetett tagdijak tartalékara képzett céltartalékok 1.074.331 eFt-tal
csOkkentették a bevételeket, az utdlag befolyt tagdijak pedig (olyan tagdijbevétel,
amire a Pénztar a meg nem fizetés miatt mar céltartalékot képzett) 355.319 eFt-ot
tettek ki. A tagok eseti befizetésként 177.642 eFt-ot fizettek be a Pénztar szamlajara,
az APEH altal utalt adokedvezmény meértéke pedig 104.015 eFt.

A mikoddési bevételek értéke, a befektetési bevételek nélkul 122.997 eFt (terv:
128.095 eFt), a 2008. évi bevétel 127.921 eFt volt.

A mikdédeési kiadasok (befektetési tevékenység raforditasai nélkil) 214.944 eFt (terv:
221.182 eFt). A 2008. évi 0sszkoltség 207.405 eFt volt.

A fedezeti és mikodési tartalék, valamint a likviditasi tartalék eredmény-
kimutatasban szerepeld egyéb raforditasokbol a meg nem fizetett tagdijak
tartalékanak leirasabdl szarmazo hitelezési veszteség nagysaga 427.440 eFt volt.




A befektetési tevékenység 1.638.221 eFt eredménye jelentésen felilmulta a tervezett
ertéket, a Pénztar pénziugyi terve 10%-0s éves bruttd6 hozammal szamolt, a
tényleges hozamrata jelentésen meghaladta ezt az értéket, a pénztar egészére
vetitett brutté hozam: 14,59%.

3.2. A bevételek és kiadasok tartalékok kozti megosztasa, a tagdij mértéke

A Dbevételek és kiadasok tartalékok kozti megosztasa a pénzlgyi tervben
feltintetettnek megfelel6en alakult, médositasara nem kertilt sor.

Fedezeti tart. Miikodési tart. Likviditasi tart.
0-10.000 Ft 90,00% 10,00% 0,00%
10.000-150.000 Ft 95,00% 4,90% 0,10%
150.000 Ft felett 98,00% 2,00% 0,00%

Az Uj belépbk elsé havi tagdijabol 4.000.- Ft 100%-ban a miikddési tartalékba kerdlt,
az ezt meghalad¢ tagdijrészre a befizetések tartalékok kozotti felosztasanak aranya
volt érvényes.

Az egységes tagdij mértéke 2009-ben 3.000.- Ft volt. A befektetések tartalékok
kozotti megosztasa a rendelkezésre allé szabad pénzeszkdzok tartalékok kozotti
megosztasa alapjan tortént.

A befektetési tevékenység hozamai és raforditdsai annak a tartaléknak a javara,
illetve terhére kertltek, amely tartalékbdl a befektetés tortént.

A mas pénztarba atlép6ktdl, a 10 év varakozasi idd utan kilépd tagoktdl, valamint a
10 éves varakozasi id6 utani kifizetést igényld tagoktol levonhato elszamolasi kdltség
4.000 Ft, amely a mikodési tartalék bevételét noveli.

4. A miikodési tevékenység eredménye

A mikodési tevékenység bevételei 6sszesen 135.765 eFt-ot (2008-ban 153.160
eFt,), raforditasai 204.119 eFt-ot (2008-ban 221.181 eFt-ot) tettek ki, igy a mikodési
tevékenység eredménye -68.350 eFt (2008-ban -66.840 eFt). Az eredmény 5.136
eFt-tal meghaladja a -73.486 eFt tervezett értéket.

A mikodési tevékenység szokasos bevételei (befektetési tevékenység bevételei
nélkul) 122.997 eFt (terv: 128.095 eFt).

A muikodési tevékenység szokasos (befektetési tevékenység bevételei nélkul)
kiadasai 214.940 eFt (terv: 219.800 eFt). A kiadasok egyéb raforditasként
tartalmazzak a meg nem fizetett tagdijak hitelezési veszteségét 22.314 eFt értékben
IS.

A mikodeési célu befektetési tevekenység eredménye 23.593 eFt (terv: 18.219 eFt) a
tervezett szam 53%-a.

A Pénztar 2009-ben rendkivuli eredményt nem realizalt.

A mikodési tevékenység - meg nem fizetett tagdijak tartalékaval csOkkentett, és az
utdlag befolyt tagdijakkal novelt - dijbevétele 91.403 eFt, ami a tervezett 120.175
eFt-nak 75,05%:-a.

A mikodési tartalékra jutd eseti befizetés nagysaga 7.429 eFt.




A muikodési tartalék alakulasa

terv tény eltérés tényl/terv
Tagok altal fizetett tagdij 39.658] 47.846 8.188 120,65%
Munkaltatéi tagdij hozzajarulas 80.517] 69.707 -10.810 86,57%
Meg nem fizetett tagdijak tart. 0 51.142 51.142
Utdlag befolyt tagdijak 0 17411 17.411
Tagdijbevételek 6sszesen 120.175 83.822 -36.353 69,75%
Tagok egyéb befizetései 0 7.429 7.429
Adomany 0 153 153
Egyéb bevételek 7.920, 31.593 23.673 398,90%
Nem bef. jell.bevételek 6sszesen 128.095 122.997 -5.098 96,02%
Anyagjellegl raforditasok 2.220 2.847 627 128,24%
Személyi jellegl raforditasok 122.943] 104.419 -18.524 84,93%
Ertékcsdkkenési leiras 5.081 7.011 1.930
Pénztarfeligyeletel kapcs. raford. 2.849 8.239 5.390 289,19%
Egyéb raforditdsok 86.708] 92.424 5.716 106,59%
Nem bef. jell. raforditasok 6sszesen 219.801] 214.940 -4.861 97,79%
Nem bef. jell. tev. eredménye -91.706) -91.943 -237 100,26%
Befektetési tevékenység bevételei* 19.600, 12.768 -6.832 65,14%
Befektetési tevékenység raforditasai** 0 -10.825 -10.825
Befektetési tevékenység eredménye 18.219] 23.593 5.374 129,50%
Rendkiviili eredmény 0 0 0
Eredmény; céltartalékképzés -73.487) -68.350 5.137

Az anyagjellegii raforditasok jelentdésebb tételei

adatok eFt-ban

Megnevezés Eves kiadas
Anyagkoltség 2.747
Tagszervezési dij 17.562
Kényvvizsgalat 495
Marketing, hirdetés 780
Bérleti dij 12.410
Bank és biztositas 2.646
Posta, telefon, fax 4.269
Egyéb 31.159

adatok eFt-ban
A személyi jellegli raforditasok tételei

Megnevezés Eves kiadas
Alkalmazottak munkabére 73.326
Személyi jellegl egyéb kifizetés 7.671
Bérjarulék 23.422

Ertékcsokkenési leiras: 7.011 eFt

Az eqvyéb raforditasok jelent6sebb tételei

adatok eFt-ban

FelUgyeleti dij: 8.239 eFt

Hitelezési veszteség 22.314 eFt

A feliigyelet részére fizetett dij tartalmazza a PSzAF hatarozataban elrendelt 5 MFt
birsag megfizetését.

Nem tervezett tétel az egyéb raforditdsokban szerepld hitelezési veszteség, melynek
Osszege 22.314 eFt, ugyanakkor az ezzel kapcsolatos bevétel sem szerepel a
tervben, ami ugyancsak 22.314 eFt, igy ezen a soron tényleges tobbletkoltség nem
jelentkezett.



A Pénztar miikodési eredményének alakulasa 2004. év é6ta:
Megnevezés 2004-ben [2005-ben| 2006-ban | 2007-ben |2008-ban{2009-ben

El6z6 évek halmozott eredmenye 34120 | 51.567 | 99.262| 88.603 | 274.276 | 207.436

(tartaléktéke):

Adott év mérleg szerinti mikodesi| 5 10| 40044 | -17.712| 175.646 | -66.840 | -68.350
eredménye:

Tagdij-nemfizet tagoktol ktg. 3.967| 6.751| 7.053| 10.027 0 0
levonas

Miikodési tevékenység

. - , 51.567 | 99.262 88.603 | 274.276 | 207.436 | 139.086
felhasznalhat6é eredménye

adatok eFt-ban

5. A céltartalékok, a teljesitett szolgaltatasok, a nyugdijszolgaltatasok
folyositasaval kapcsolatban felmerult kiadasok, a tagoknak visszatéritett
osszegek alakulasa

5.1. A fedezeti céltartalék alakulasa

A fedezeti céltartalék egyéni szamlakra szamolt része a 10.799.912 eFt nyitd
allomanyhoz képest 13.558.906 eFt-ra novekedett 2009-ben. A szolgaltatasi
tartalékon 1évé 0sszeg 483 eFt-rol 2.220 eFt-ra valtozott.

Az egyéni szamlakon kimutatott 2.758.994 eFt novekedés f6bb tényezéi a

kovetkezok:
Megnevezés 2008. 2009.

|. Egyéni szamlakon

Nyit6 allomany 11.114.890 10.799.912
'(I'f)rgyevben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek 2921149 2157013
Ma’s pgnztarbol atlépd tagok altal 4thozott tagi kdvetelés egyéni 281.875 636.503
szamlakon (+)

Egyéni szamlakat megillet§ hozambevételek (+) 817.619 1.102.013
Egyéni szamlakat megilleté értékelési kulénbdzet (+/-) -989.160 1.209.349
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
E)zolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba 700.209 564.673
;I:;;lgoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatéknak visszatérités 428.096 636.240
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének dtadasa (-) 530.187 152.319
Egyéni szamlakat terhel® szolgaltatasi célu egyéb raforditasok (-) 365.239 427.440
E’gyen'l §zam|akat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos 624.064 786,528
raforditasok (-)

Egyéb valtozas (+/-) 1.334 99.029
Egyéni szamlak zaré allomanya 10.799.912 13.436.619

adatok eFt-ban

Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek kodzel azonos
meértékliek, mint az el6z6 évben. Az Ezust Hid Nyugdijpénztarbdl tortént tomeges
atlépésnek kdszénhetden jelentésen ndvekedett a mas pénztarbdl atlépett tagok altal
hozott fedezet. 2008-ban 281.875 eFt, 2009-ben azonban 636.503 eFt volt a hozott
fedezet nagysaga, mikozben az atlép6 tagok szama 2008-ban 1.372 f6, 2009-ben
1.024 f6 volt. Ennek az az oka, hogy az Ezist Hid Nyugdijpénztarbdl 2008.
december 1-vel atlépett tagok fedezetének atutalasa 2009. januarban toértént meg.

A Pénztarbdl mas nyugdijpénztarakba atlépett tagok szama csokkent 830 f6rdl 711

fére 2008-hoz képest, az atvitt tagi fedezet pedig szintén csdkkent 530.187 eFt-rol
152.319 eFt-ra.
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Novekedett a 10 éves varakozasi id6 letelte utani kifizetések szama és Osszege
2009-ben. Mig 2008-ban 1.289 f6 vette igénybe a pénztar ilyen jellegli szolgaltatasat,
addig 2009-ben 1.631.

A kifizetést igényldk részére Osszesen 802.061 eFt elszamolas készllt (2008-ban
343.154 eFt), amelybdl 253.591 eFt hozamijellegl, 548.470 eFt tokejellegl
elszamolas volt. A Pénztar az elszamolast kdvetéen 125.462 eFt SZJA-t fizetett be
az APEH-hez, és 8.361 eFt elszamolasi koltséget vont le (jogszabaly altal
meghatarozott 3.000 Ft/f6 6sszeget vont a Pénztar koltségként).

835 6 a teljes egyéni szamlakdvetelés kifizetését kovetben kilépett és megsziintette
a tagsagi viszonyat (2008-ban 541 6 Iépett ki).

588 fonél kizarélag hozamfelvétel tortént, teljes tbkekovetelését az egyéni szamlajan
hagyta. Tovabbi 41 f6 a hozam mellett a tékekdvetelésének egy részét vagy 100%-at
Is visszakeérte, de tagsagi viszonyat nem sziuntette meg a Pénztarnal.

2009-ban az elhunyt tagok szama csokkent (2008-ban 54 &, 2009-ben 36 f6), a
kedvezményezettek és 6rokosok részére kifizetett 6sszeg azonban 428.096 eFt-rol
636.240 eFt-ra ndvekedett.

A Pénztartdl szolgaltatast igénybe vett tagok szama kis mértékben csokkent az el6z6
évhez képest (2008-ban 795 6, 2009-ben 735 f6), a 2009. évi kifizetés is csokkent
az el6z6 évhez képest. (2008-ban 700.209 eFt, 2009-ben 564.673 eFt).

A jaradékszolgaltatast igénybe vett tagok szama 1 f6 volt év végén, 2008-ban 4
jaradékos tag kapott jaradékszolgaltatas. A tagok tobbnyire a rovidebb, a 3, illetve 5
éves idétartamu jaradékszolgaltatast részesitik elébnyben.

A jaradékszolgaltatast igénybe vevo tagok megoszlasa, valamint a jaradék
szamlak év végi egyenlege jaradék tipusonként a kovetkez6:

Jaradéktipus Ev eleji Ev eleji Ev végi Ev végi létszam
létszam egyenleg egyenleg
3 éves 3 194.455 Ft 242.665 Ft 1
4 éves
5 éves 1 288.400 Ft
8 éves
10 éves
25 éves
Osszesen: 4 482.855 Ft 242.665 Ft 1

5.2. Alikviditasi céltartalékok alakulasa

A likviditasi céltartalékok allomanya a beszamolasi idészakban 16.111 eFt-rdl,
11.584 eFt-ra csokkent. A likviditasi céltartalékokon belil a Pénztar harom
céltartalékot kulonboztet meg, az értékelési kulonbozetre képzett likviditasi
céltartalékot, az azonositatlan befizetések befektetési hozamara, és az egyéb
likviditasi célra képzett céltartalékot.

Az értékelési kuldnbozetre képzett likviditasi céltartalék

Az értékelési kulonbozetre képzett likviditasi céltartalék nyité allomanya 614 eFt, zard
allomanya 3 eFt.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék
Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék nyitd
allomanya 229 eFt, zaro6 allomanya -9.179 eFt.
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Az eqgyéb likviditasi célokra képzett céltartalék

Az egyeéb likviditasi célokra képzett céltartalék nyitd allomanya 15.268 eFt, zaro
allomanya 20.760 eFt. A tartalekra a Pénztar 2009-ben 4.527 eFt céltartalékot
képzett.

5.3. A meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A meg nem fizetett tagdijak tartalékanak allomanya 2008. év végén 450.207 eFt volt,
amely teljes mértékben hitelezési veszteségként leirasra kerult. 2009-ben a Pénztar
1.074.331 eFt céltartalékot képzett a meg nem fizetett tagdijakra, melybél 355.319
eFt pedig utdlagosan befolyt. A meg nem fizetett tagdijakra képzett céltartalékok zard
allomanya 719.012 eFt.

5.4. A nyugdijszolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatban felmerilt dologi
kiadasok

A pénztar a nyugdijszolgaltatasok folydsitasakor felmerilé koltségeket a szamuviteli
politikajaban meghatarozottak szerint nem tekinti jelentésnek, ezért azokat kildn
nem nevesiti, és nem terheli ra a tagok szamlaira.

6. A cash-flow kimutatas értékelése
A miikédési tartalék 68.350 eFt-tal csokkent, az immaterialis javak allomanya 10.385
eFt-tal novekedett, a targyi eszk6zok allomanya 2009-ben 7.646 eFt-tal csokkent.

A meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanya 268.805 eFt-tal novekedett, ami tobb
mint négyszerese a 2008. évi ndvekedésnek.

A Pénztar szallitoi allomanya 55.265 eFt-tal csokkent.

7. Kiegészitd vallalkozasi tevékenység
A pénztar a beszamolasi idészakban kiegészité vallalkozasi tevékenységet nem
folytatott, arra engedélyt nem kért.

8. A munkaltatéi kotelezettségvallalasok teljesllése

A munkaltatéi tagok Osszességeében eleget tettek szerz6désben rogzitett
kotelezettség-vallalasaiknak, mind a befizetett 6sszegek, mind az adatszolgaltatas
tekintetében.

9. A tagokkal szembeni kovetelések értékelése

A Pénztar mérlegében kimutatott tagdijkOvetelés 6sszesen 719.092 eFt (550.095 eFt
tagokkal szembeni kovetelés).

Ebbdl 2009 év végéig 719.092 eFt egyéni tagdijat az esedékességig nem fizettek
meg, amire a Pénztar a céltartalékot megképezte. Ezen kdvetelések a kovetkezd
éves beszamol6 elkészitéséig vagy befolynak, vagy pedig hitelezési veszteségként
leirasra kerulnek a megképzett céltartalék 6sszegében.

10. Alkalmazotti allomany, valasztott tisztségvisel6k

A Pénztar szervezetének a feladatokkal aranyos fejlesztése tortént az év folyaman.

A f6éalldsu munkavallalék szama 2009. december 31-én 23 f6, és Osszesen 5
részmunkaidés munkatars segiti a tarsasag mikodéseét.
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11. A Pénztar szolgaltatoi
Vagyonkezeld:
Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:
Szamlavezeto:

12. A hataridés ugyletek bemutatasa
A Pénztar befektetési politikdjaban szerepel, hogy a vagyonkezel6 koteles a kulfoldi

befektetések devizakockazatat legalabb 70%-ban fedezni.

Hataridés ugyletek 2009. 12. 31-én

ERSTE Alapkezel6 Zrt.

ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe
Karanta Kft. (Domotorfy Jozsef)
Erste Bank Hungary Nyrt.

Erték Ertékelési kiilonbozet
usD 1.364.517 USD -8.428.167 Ft
EUR 3.968.064 EUR 12.393.587 Ft

13. A befektetési tevékenység hatékonysaganak értékelése

13.1 A befektetési aranyok alakulasa
A Pénztar eleget tett a ra vonatkoz6 befektetési keretszabalyoknak és a befektetési
politikdban foglaltaknak. A Pénztar vagyona az év folyaman

allampapirban volt.

tobbségében

A Pénztar Igazgatotanacsa altal meghatarozott referenciaindex a fedezeti tartalékra

a kovetkezd volt 2009-ben:

2009. 04. 30-ig 2009. 05. 01-tol 2010. 02.01-t6l
MAX index 55,0% 55,0% 50,0%
RMAX index 25,0% 32,0% 37,0%
BUX index 10,0% 4,0% 4,0%
BIX index 5,0% 5,0% 5,0%
MSCI World 2,5% 2,0% 2,0%
MSCI EUR 2,5% 2,0% 2,0%

A faggé, likviditasi és a mikodeési tartalék referencia indexe: 100% RMAX

A befektetési aranyok alakulasa 2009-ben negyedévenként, befektetés tipusok
szerint, a targynegyedév végén meglévo (piaci értéken figyelembe vett)
pénztari eszkozok szazalékaban:

Befektetés tipusok
(negyedéves letétkezeldi

jelentés adatai szerint 2009. I.n.év 2009. ll.n.év 2009. lll.n.év 2009. IV.n.év
Diszkontkincstarjegy 5,61% 10,46% 13,66% 4,45%
MNB kotvény 0,00% 0,00% 0,00% 2,18%
Fix kamatozasu Allamkétvény 59,42% 53,98% 53,18% 57,51%
Fix kamatozasu egyéb kotvény 8,49% 8,60% 8,23% 7,94%
Belfoldi részvények 8,27% 3,26% 3,68% 3,81%
Belfoldi befektetési jegy 9,12% 15,49% 14,02% 13,71%
Kulféldi befektetési jegy 4,58% 2,98% 3,54% 3,95%
FX Forward 0,00% 0,00% 0,15% 0,03%
Egyéb kilfoldi kbtvények 0,00% 1,15% 0,00% 0,00%
Pénzeszkdzok 1,56% 3,37% 3,29% 5,59%
KOV/KOT 2,97% 0,70% 0,27% 0,83%
Osszesen 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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13.2. A pénztari vagyon piaci értékének, nyilvantartasi értékének, értékelési

kiilonbozetének alakulasa

A befektetett vagyon nyilvantartasi és piaci értékének, illetve az értékelési
kiilonbozetének alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

2007. 2008. 2009
Megnevezés IV. negyedév IV. negyedév IV. negyedév
Bgfelftetett'pg-ll e,SZk' 7209 917 7 733 644 7313770
nyilvantartasi értéke
Forgbeszk. koz. nyilv. 3609 990 3605 104 4922 003
ertékpapirok nyilv. értéke
B?fgktgtett pl-i eszk értékelési 229 689 29293 307 081
kilonbozete
Ilzor’g()e,sz_k.Iﬁéz.nyilv.értékpapirok 237 850 -543 004 371 638
értékelési kil.
Ertekelesi kulonbozet 467 539 -513 781 678 719
osszesen
Piaci érték 6sszesen 11 287 446 10 824 967 12 914 492

A tablazat nem tartalmazza a pénzeszkozok értékét.

adatok eFt-ban

A pénztar befektetett vagyona a targyévben jelentésen névekedett. Osszességében
a beszamolasi id6szakban a Pénztar befektetett vagyonanak piaci értéke 10.824.967
eFt-rél 12.914.492 eFt-ra gyarapodott, ami 2.089.525 eFt-os novekedés.

Az értékelési kulonbozet allomanya az év elején meglévd -513.988eFt-rol év végére
678.719 eFt-ra novekedett.

Az értékelési killonbozet allomanyvaltozasanak bemutatasa:

Forgatasi célu )
Befektetett pénziigyi eszk6zok értékpapirok Osszesen
Nyito 29223526 -543004277 -513 780 751
Novekedés 4628 982 771 4033310375910 | 4037 939 358 681
Cso6kkenés 4 286 567 932 4032460 291 085| 4036 746 859 017
Zaro 371 638 365 307 080 548 678 718 913

adatok eFt-ban

13.3. A Pénztar egységnyi nettd eszkozértéke 2009. december 31-én

Sorszam Ertékelés alapja Nyilvantartasi érték Piaci érték
(a) (b) (c) (e)

01. Pénztar egésze 13.005.140 13.683.859

02. Kotelezettségek 289.874 289.874

03. Pénztar eszkozeinek netté értéke 13.295.014 13.973.733

adatok eFt-ban

Megjegyzés: a nyilvantartasi és a piaci érték a 2009. december 31-i pénzeszkdzok
allomanyat 769.367 eFt értéken tartalmazza.

13.4. Az eszkozok értékvaltozasa a pénztar egységnyi nettdé eszkozértékére
vetitve

Az egységnyi nettd eszkdzérték meghatarozasa:

Egységnyi netto eszk6zérték=(13.973.733/13.295.014)= 1,051051
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13.5. A hozamrata alakulasa

Fedezeti portfélic | T cnztar egesze
Osszesen
2009. évi brutté hozamrata 15,99% 14,59%
2009. évi netté hozamrata 15,19% 13,69%
2009. évi referenciahozam 15,04% 14,25%
Nettd atlagos hozamrata (2000-2009) 7,24% 7,10%
Atlagos referenciahozam (2002-2009) 8,06% 7,96%
Vagyonnévekedési mutatd (2000-2009) 7,04% 6,85%

A Pénztar egészére vonatkozo6 netté hozam, valamint referenciahozam
negyedéves alakulasa a kdvetkezé volt:

2009.
l. né. Il. né. Ill. né. IV. né
Netté hozam -6,30% 10,13% 8,63% 1,35%
Referencia hozam -5,85% 10,30% 8,17% 1.70%

A fedezeti tartalékra vonatkozo netté hozam, valamint referenciahozam
negyedéves alakulasa a kovetkezo volt:

2009.
l. né. Il. né. ll. né. IV. né
Netté hozam -6,97% 11,39% 9,69% 1,34%
Referencia hozam -6.67% 11,32% 8,88% 1,69%

A Nyugdijpénztar 2009. januar 1-t6l elszamol6é egység alapu nyilvantartast vezet,
azonban nem rendelkezik valaszthato portféliés rendszerrel.

A fedezeti és a fuggo tartalék 2009. évi indulé arfolyam 1 volt, az év végi
arfolyam és darabszam alakulasa a kovetkez6:

Fedezeti tartalék Fiigg6 portfolié
darabszam 11.703.407.014 db 91.574.627 db
arfolyam 1,151939 1,217146

13.6 A befektetési kornyezet alakulasa

Az éves befektetdi kornyezetet és hangulatot dontbéen meghatarozta a harmadik
negyedévben Magyarorszagra is hatast gyakorld globalis gazdasagi valsag. A
korrekcio legfébb kivaltd oka az amerikai jelzalogpiaci krizis, illetve, hogy ennek
hatasai atgylriznek a gazdasdg mas szektoraiba is, illetve mas orszagok
gazdasagainak teljesitményére is negativ hatassal birnak.

A negyedik negyedévben valt igazan nyilvanvaléva, hogy a piaci szereplék altal
korabban valoszinUsitettnél joval komolyabb kovetkezmények kisérik az amerikai
ingatlanpiac jelenlegi valsagat. Mélyebb a valsag egyrészrél azért, mert a
jelzaloghitelek dragulasa és volumenik csoOkkenése miatt szikul a fizet6képes
kereslet, ezaltal a fogyasztas is, amely miatt viszont a vallalatok a gazdasag mas
szegmenseiben is visszafoghatjak mikodésiket, csOkkenthetik a
foglalkoztatottsagot, és ez persze tovabbi keresletcsokkenést okozhat.
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13.6.1. Gazdasagi novekedés, allamhaztartas, inflacié, kotvény és
részvénypiacok elemzése negyedévenként

2009. I. negyedév

A 2008. év végi megnyugvast kdvetéen a forint az euréval szemben marcius elejére
uj — 317 forint feletti - csucsra jutott. Ezzel parhuzamosan a 2008. év végén még
stabilizalodni latszo, a hozamgdrbe egészén 10% ala csdkkend allampapir hozamok
a befektet6i kockazatkerulés ismételt térnyerésével a negyedév végére a 3 éves
futamideji szegmensben ismét a 13%-0s szintet ostromoltak, de a 15 éves
futamideji papirok hozama is 11% folé kerult. A gazdasagi problémak alapjainak
feltarasa soran fliggetlen elemzék, illetve a jegybank képvisel6i a fejlett
gazdasagokat sujtdé recesszié hazai hatasai mellett egyre gyakrabban hivtak fel a
figyelmet a hazai ndvekedés régios tarsainktdl valé tartdés elmaradasara, melynek
okat altalaban a versenyképességi hatranyt okozo, 50% kordli allami Gjraelosztasban
talaljak meg.

A vilaggazdasag egészére kiterjed6 valsagra természetesen a fejlett gazdasagok
mind monetaris, mind pedig fiskalis lIépésekkel reagaltak. A vilaggazdasag illetve
sajat nemzetgazdasagaik stabilitasanak biztositasara az egyes gazdasagi
nagyhatalmak kormanyai korabban elképzelhetetlen mértékl fiskalis csomagokat,
banki és vallalati mentécsomagokat hoztak illetve hoznak Iétre.

A Magyar gazdasagnak a vilaggazdasagi recesszié nemzetgazdasagi hatasai mellett
azonban egy masik kihivassal is szembestulnie kellett. A koltségvetési kiadasok — és
ezen keresztlil a koltségvetési hiany — el6z6 évi megugrasa a kockazatkerulés
tendencidozus  emelkedésével parhuzamosan  komoly  restrikcios  igényt
eredményezett a nemzetkozi befektetbi kor részérdl. A fenti igény figyelmen kivul
hagyasanak illetve nem teljesitésének kdvetkezményeként a hazai koltségvetési és
vallalati adéssag megujitasa kerllt volna tartdés veszélybe. Ennek eredményeként
hazank gazdasaganak két komoly kihivassal, - Kkoltségvetési kiigazitas és
vilaggazdasagi recesszio - kellett egyidejileg szembenéznie. A kettés probléma
hatasara a fejlett gazdasagoknal bevalt és a jelenlegi valsag soran is alkalmazott
recept, - a koltségvetési kiadasok novelése a gazdasagi depresszid hatasanak
csOkkentésére — Magyarorszagon nem volt alkalmazhaté.

A bels6 és kils6 gazdasagi problémak miatt a negyedév soran sokéves
maximumukra ugré hazai allampapir hozamok és euro arfolyam, valamint
minimumukra esé hazai és nemzetkdzi tézsdeindexek marcius elejére érték el lokalis
szélsbertékeiket. Marcius végére az arfolyamok mar javulast mutattak. A javulas f6
okat a vildggazdasag szamara életmentd infuziot jelentd koltségvetési és monetaris
pénzpumpa aggregat kereslet 0szténzd hatasaba vetett befektetdi hitben és a
marcius elejére a technikai indikatorok szerint er6sen tuladottd valt piacokban
erdemes keresni.

A negyedév soran megjelent KSH koézlemény szerint a 2008. év negyedik
negyedévében éves szinten 2,3%-kal esett vissza a GDP a harmadik negyedéves
0,8%-0s novekedés utan. A naptari hatas kiszlirésével szamitva pedig 2,5%-0s volt a
visszaesés oktober-decemberben. A 2008-as év egészében minddssze 0,5%-kal
tudott névekedni a magyar gazdasag.
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A 2009-es év els6 negyedévében folytatodott a dezinflacio. Februarban az éves
szintl inflaciés mutatd 3%-0s volt, azaz teljesen d6sszhangba kerllt az MNB
kozéptavu inflaciés céljaval. Az els6 negyedéves dezinflacioban tovabbra is a
bazishatasnak, illetve az alacsonyabb olaj- és élelmiszeraraknak volt meghatarozé
szerepe.

A PM kozleménye szerint az allamhaztartas mérlege 309,4 Mrd forintos hianyt
mutatott marciusban. Az évkezdettdl szamitott deficit igy 566 Mrd forintot tett ki, ami
az éves pénzforgalmi deficit-elérejelzés 77,5%-a volt.

Bar a 2009-es koltségvetési torvény - 1%-0s gazdasagi visszaesessel és 4,5%-0s
éves atlagos inflacidoval szamolva - 2,6%-0s GDP aranyos hianycélt jeldlt meg,
viszonylag hamar nyilvanvalova valt, hogy a GDP visszaesése az idén meghaladja a
tervezett 1%-ot.

A folyo fizetési mérleg hianya a 2008-as év negyedik negyedévében 2,584 milliard
eurot tett ki, a 2008-as hiany igy 8,902 Mrd eurd6 volt (8,4%/GDP).

A kilkereskedelmi mérleg hianya csokkent — a megel6z0 negyedévi 324 millio
eurordl 93 millié eurdra. Eves szinten a kulkereskedelmi mérleg minimalis, 86 millié
euros tobbletet mutatott, ami a GDP 0,08%-anak felelt meg.

2009. els6 negyedévében a hazai részvénypiac a régiés és a globalis
részvenypiacoknal egyarant kisebb mértékben esett. A BUX index 9,56%-0s
gyengulést mutatott, mig a MSCI WF globalis részvényindex 12,50%-os illetve az
eurdpai részvényeket tomorité DJEUS0 index 15,38%-0s negyedéves gyengulésrél
adott tanubizonysagot. Az amerikai részvénypiacok teljesitményét jellemz6 S&P500
index 11,67%-0s gyengulést mutatott. A helyzetet arnyalta, hogy a forint az euréhoz
és a dollarhoz viszonyitva 16%-kal, illetve 22%-kal értékel6dott le a negyedév soran.

2009. Il. negyedév

2009. masodik negyedévében mind a nemzetkdzi, mint pedig a hazai befektetdi
hangulatban az év eleji pesszimizmushoz képest komoly valtozas allt be. Az elmult
negyedév kapcsan tapasztalt szinte egységes, az egész vilagra kiterjeddé kotvény és
részvénypiaci arfolyam emelkedés mogott alapvetéen a marciusban kicsucsosodo —
a teljes vilaggazdasag 6sszeomlasat josolo — befektetbi jovokép lassu valtozasa allt.
Ennek hatasara 2009. masodik negyedévében a tékepiacokon kiarazasra kerult a
gazdasag totalis 6sszeomlasanak rémképe és helyébe egy a gazdasag allapotat
tovabbra is meglehetésen pesszimistan megitélé, de a jové év tekintetében mar
ndovekedési kilatasokkal kecsegtetd progndzis kerllt. A befektetdi vilagkép
valtozasaban jelent6s segitséget jelentettek a fejlett nemzetgazdasagokban
bekovetkezett fiskalis €s monetaris politikai [épések.

Az intézkedések hatdsa a makro adatokban ugyan még nem latszott, azonban a
gazdasag jovébeli alakulasa kapcsan megeldlegezd indikator szerepet jatszd pénz-
és tékepiacok a negyedév végére mar messze elhagytak marciusi mélypontjaikat. A
fejlédé piaci kockazati felar valtozasat mutaté EMBI+ spread feltorekvé piaci kotvény
index példaul a marciusi 714 pontos szintjérél a honap végere 433 pontig sullyedt,
mig a nagy t6zsdeindexek kozul az S&P500 a marciusi lokalis minimumot jelentd 667
pontjardl junius 30-ra 919 pontig emelkedett, mikézben a Japan tézsdeindex, a
Nikkei225 mutatd6 a 7000 pont kozeli mélypontjarél a negyedév vegére
megkozelitette a 10000 pontot. Hasonlé folyamatok voltak megfigyelheték a hazai
t6ke- és pénzpiacokon is. A BUX az els6 negyedéves minimumot jelentd 9300 pont
kozelébdl junius 30-ra 15000 pont folé emelkedett, mig a forint az euréval szemben a
marcius eleji 317-es szintjérél a negyedév végére 270 forint kozelébe er6sodott. A
fenti folyamatok mogott alapvetéen a globalis kockazati étvagy megnovekedését
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latjuk, melynek hatasara — régidra és fejlettségi szintre tekintet nélkul - szinte minden
t6ke-, és pénzpiaci index hasonlé emelkedd palyat jart be a negyedév soran.

A BUX index az elmult negyedévben 38,37 %-kal emelkedett, mig a hazai kétvény
indexek koézul a hosszabb futamideji MAX index 12,96 %-kal, az éven beldli
papirokat is tartalmazé MAX Composit index értéke pedig 10,92 %-kal ndvekedett.

A KSH kdzleménye szerint az idei év els6 negyedévében éves szinten 6,7%-kal esett
vissza a GDP. A naptari hatas kiszUrésével szamitva ennél valamivel enyhébb,
6,1%-0s volt a csokkenés januar-marciusban. A szezonalisan kiigazitott adatok
szerint a gazdasagi teljesitmény az el6z6 negyedévhez képest 2,5%-kal csokkent.

Az ipar teljesitménye 17,6%-kal csokkent, elsésorban a korabbi huzdéagazatnak
szamitd, exportorientalt feldolgozdiparban bekovetkezd 20,5%-0s visszaesés
kdvetkeztében. Az épitdipar hozzaadott értéke kisebb mértékil, 4,2%-0s csdkkenést
mutatott, ami leginkabb az alacsony bazisadatoknak volt kdszénheté.

A 2009-es év els6 negyedéveében az inflacio teljesen 6sszhangba kerllt az MNB 3%-
os kozéptavu inflaciés céljaval. A masodik negyedévben azonban mar egy enyhe
gyorsulast tapasztalhattunk, s juniusra az éves index ismét 4% folé emelkedhetett. A
forintarfolyam leértékel6désének hatdsa ugyanis — ha némi késéssel is — de
atgylr(zott a fogyasztéi arakba, illetve a szezonalis élelmiszerek arai is az
elézetesen vartnal gyorsabban néttek tavasszal.

Majus végére az allamhaztartas mérlegének hianya 568,7 Mrd forintot tett ki. Az eltelt
negyedév egyik legfontosabb allamhaztartasi hiannyal kapcsolatos eseménye a
2009-es hianycél ujabb felfelé mddositasa volt. A kormanyzati GDP varakozas lefelé
modosult, -6,7%-ra. A gazdasagi novekedés nagyobb mértékii csdkkenése leginkabb
a bérekhez és a fogyasztashoz kapcsolt adobevételek mérséklédésén keresztul érinti
a koltségvetést, és a bevételi oldal tarthatatlansaga a hianycél tartasa érdekében
tovabbi kiadaslefaragasokat tett volna szikségessé.

A folyé fizetési mérleg hianya a 2009-es év els6é negyedévében 591 millié eurd volt,
szemben a vart 1,1-1,2 Mrd eurdval. A tavalyi év utolsé negyedévében a hiany még
2,583 Mrd eurdt tett ki, azaz a megeld6z6 negyedévhez képest csaknem 2 Mrd eurét
kitevé javulas kovetkezett be a folyo fizetési mérlegben, egyértelmien jelezve a
gazdasagban végbemen6 alkalmazkodast a kuls6 egyensulyi folyamatokat illetéen.

Marcius masodik felében a miniszterelnok lemondott, igy esély nyilt egy Uj kormany
felallitasara. Az MSZP-nek és SZDSZ-nek hosszu ideig nem sikerult k6zos jeldltet
talalni. Végll Bajnai Gordon eddigi gazdasagi miniszter lett a miniszterelndk-jeldlt.
Aprilis  14.-én a miniszterelndk-jeldlt megkapta a parlament tSbbségének
tamogatasat. A politikai bizonytalansag és a kormanyvalsag dacara a forint
meg0drizte stabilitasat.

Aprilis 23-t6l az Allamadésag Kezelé Kézpont (AKK) djrainditotta a kdtvényaukciokat,
melybdl az elsé sikeresen zarult, ez tovabb segitette az allampapirpiac lassu
konszolidacidjat. Az elmult egy hoénapban javult a globalis kockazatvallalasi
hajlandosag, stabilizalodott a forint, és ennek eredményeként a 317 eurd/forint
szintrél 290 eurd/forint szint kozelébe er6sodott és jelentésen csdkkent az allamcséd
kockazatat arazo 5 éves CDS felar. Juniusban a Magyar Nemzeti Bank monetaris
tanacsa az alapkamatot valtozatlan szinten hagyta, bar a szavazasok alkalmaval mar
volt szavazat az 50 bazispontos csOkkentésre is.
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Az masodik negyedévben a jelentésebb nemzetkdzi tdkepiaci kdzpontok
meghatarozé tézsdeindexeinek mindegyike jelentés emelkedést mutatott. A
részvényarak a negyedév els6é két honapjaban meredeken emelkedtek, majd
juniusban ez a lendllet megtort.

A Budapesti Ertéktézsde indexe 2009. masodik negyedévében 38,37%-0s
meértékben emelkedett. A BUX index az id6szak soran a legmagasabb értékét junius
11-én 16671,07 ponttal érte el. Ez 78,53%-kal volt magasabb, mint az idén
legalacsonyabb, marcius 12-i 9337,99 pont. Az masodik negyedévben a blue chipek
mindegyike jelentésen emelkedett. Az OTP 79,43%-kal, a Richter Gedeon 40,49%-
kal, a Magyar Telekom 22,06%-kal, mig a MOL 15,40%-kal emelkedett az
osztalékfizetést is figyelembe véve.

Az index kimagaslo teljesitményéhez a hazai részvénypiac megitélésében beallt
jelentds pozitiv valtozas mellett egy technikai tényez6 is hozzajarult. Aprilis 1-én a
Budapesti Ertéktézsde a szokasos féléves index atsllyozas keretében mdédositotta
az index Osszetételét. Ennek eredményeként az OTP sulya az indexben még a 2000
forintos arfolyamszint alatt 16,93%-rol 22,37%-ra nétt.

2009. lll. negyedév

2009. harmadik negyedévében a tékepiacokon kiarazasra kerult a gazdasag totalis
O0sszeomlasanak rémkeépe és helyébe egy, a jovo év tekintetében mar novekedési
kilatasokkal kecsegteté progndzis kerult. A befektetéi vilagkép valtozasaban jelentés
segitséget jelentettek a fejlett nemzetgazdasagokban ez idaig bekdvetkezett fiskalis
€s monetaris politikai Iépések.

A KSH negyedév soran megjelent kozleménye szerint az idei év masodik
negyedévében éves szinten 7,5%-kal esett vissza a GDP. A naptari hatas
kiszlrésével szamitva ennél minimalisan enyhébb, 7,4%-0s volt a csokkenés aprilis-
juniusban. A szezonalisan kiigazitott adatok szerint a gazdasagi teljesitmény az
el6z6 negyedévhez képest 2%-kal csokkent.

A gazdasag meghatarozé szektorai recessziéban maradtak a masodik negyedévben
Is. Az ipar teljesitménye 19,3%-kal csokkent, els6sorban a korabbi huzdéagazatnak
szamité exportorientalt feldolgozdiparban bekdvetkezd 21,3%-0s visszaesés
kovetkeztében.

A 12 hénapos inflaciés mutatd juliusban 5,1%-ra gyorsult a juniusi 3,7%-rél, az
emelkedés mértéke azonban elmaradt az el6zetesen prognosztizalttdl. Az inflacid
ujboli emelkedése mogott a kormanyzati addintézkedések alltak. Mint ismert, juliustdl
a normal AFA kulcs 20%-rél 25%-ra emelkedett, illetve a jovedéki adod is nétt.
Augusztusban mar enyhén lassulni tudott az év/év arindex.

A PM kozleménye szerint az allamhaztartas mérlege 145,7 Mrd forintos hiannyal
zarta a szeptembert, s ezzel az évkezdettél szamitott deficit 1.059,2 Mrd forintra
emelkedett, ami mar meghaladta a 992 Mrd forintos éves hianytervet.

A 2010-es koltségvetési torvényjavaslatot a kormanyzat szeptember 11-én nyujtotta
be a Parlamentnek. A jové évi koltségvetés konzervativ makro-paraméterek
feltételezésével készllt; 0,9%-0s GDP visszaesés és 4,1%-0s éves atlagos inflacié
feltételezésével 3,8%-ban jeldlte meg az allamhaztartasi hiany nagysagat.

A folyo fizetési mérleg a 2009-es év masodik negyedévében tobblettel zart, a szufficit
mértéke 476 millié eurot tett ki. Magyarorszagon egyébként 1995 harmadik-negyedik
negyedéve 6ta nem volt tdbbletes a fizetési mérleg.
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A 2009 masodik negyedéves latvanyos javulas leginkabb a kulkereskedelmi
folyamatoknak volt készonhetd. A kllkereskedelmi mérleg tdbblete a masodik
negyedévben 1,398 Mrd eur6 volt, ezzel a négy negyedéves gorduld
kilkereskedelmi mérleg tdbblet junius végére elérte az 1,59 Mrd eurdt, ami a GDP
1,6%-anak felelt meg.

A magyar gazdasagrol szolé makrogazdasagi adatok 2009. augusztusaban tovabb
javultak. Az ipari termelés 18.7 %-kal csokkent ugyan, de ez a csokkenés mar
kisebb, mint az el6z6 hénapokban.

Az allampapirpiac tovabb stabilizalédott augusztusban. A hozamgérbe az elézb
honaphoz képest kisebb mértékben, de tovabb csuszott lefelé. A referenciahozamok
csokkenése folytatddott a hénap folyaman.

Szeptember 28-an - a vartnak megfeleléen - kamatot csokkentett az MNB: 8%-rél 7,5
%-ra valtozott a jegybanki alapkamat.

A harmadik negyedévben a jelentésebb nemzetkdzi tékepiaci kbzpontok
meghatarozo t6zsdeindexeinek mindegyike a japan Nikkei 225-6t leszamitva jelentbs
emelkedést mutatott. Az id6szak eleji rovid megtorpanas utan a részvényarak ujabb
lendlletet vettek, és az el6z6 negyedévihez hasonld, kiemelkedd teljesitményt
nyujtottak. A piaci szaguldas mogott az az egyre szélesebb korben elfogadott
vélemeény huzodott meg, hogy a vilaggazdasagi valsag a korabban vartnal enyhébb
lefolyasu és rovidebb lesz.

A Budapesti Ertéktézsde indexe 2009. harmadik negyedévében 32,02%-0s
mértékben emelkedett. A BUX index az id6szak soran a legmagasabb értékét
szeptember 24-én 20890,73 ponttal érte el. llyen magassagban az index utoljara
2008. augusztus végén jart. A harmadik negyedévben a blue chipek mindegyike
jelentésen emelkedett. Az OTP 50,49%-kal, a Magyar Telekom 40,98%-kal, a MOL
28,62%-kal, a Richter Gedeon pedig 9,48%-kal dragult. 2009. harmadik
negyedévében a hazai részvénypiac a régios és a globalis részvénypiacoknal ismét
nagyobb mértékben emelkedett. A forint arfolyama az id6szak soran végig egy szlk
savban mozgott az euréhoz képest, mig a tobbi devizahoz képest vegyesen
teljesitett.

2009. IV. negyedév

A 2009-es év negyedik negyedéve soran tovabb tartott a tokepiacok konszolidacidja,
igy mind a hazai, mind pedig a nemzetkdzi t6zsdeindexek a negyedév végén
magasabb szinten zartak, mint ahol az oktébert kezdték. A hazai allampapirpiacon
és a forint esetében lényegében az el6z negyedév soran Kkialakult szintek
megtartasa volt tapasztalhatd. A forint az euréhoz képest kismértékben er6sodott,
mig a negyedév soran az allampapir hozamoknal az éven tuli szegmensben egy
kisebb emelkedésnek, az éven beluli lejaratok esetén pedig csokkenésnek lehettink
szemtanui.

A hazai részvények arfolyam alakulasat reprezentaldé BUX index az elmult
negyedévben 4,95 %-kal emelkedett, mig a hazai kétvény indexek kdzil a hosszabb
futamideji MAX index 1,02 %-kal, az éven bellli papirokat is tartalmazé MAX
Composit index értéke pedig 1,32 %-kal novekedett. A piacok egész éves
szarnyalasanak eredményeként a BUX a tavalyi év soran 73,40%-kal, a MAX
14,14%-kal, mig a CMAX 14,12%-kal emelkedett.

A KSH-nak az ebben a negyedévben megjelent kozleménye szerint az idei év
harmadik negyedévében éves szinten 7,1%-kal csokkent (a naptari hatas
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kiszlrésével és kiszlirése nélkul egyarant) a GDP az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. A szezonadlisan kiigazitott adatok szerint a gazdasagi teljesitmény az el6z6
negyedévhez képest 1,8%-kal csokkent. A kiigazitatlan adatok alapjan a gazdasagi
teljesitmény csdokkenésének Uteme 2008. V. negyedéve 6ta 2009. lll. negyedévében
lassult el6szor.

Az ipar teljesitménye 15,6%-kal csokkent, els6sorban a korabbi huzdagazatnak
szamitd, exportorientalt feldolgozoiparban bekovetkez6 15,5%-0s visszaesés
kovetkeztében. Az épitéipar hozzaadott értéke csak kisebb mértékl, 3,2%-o0s
csokkenést mutatott, elsésorban az egyéb épitmények épitésének termelés-bdvulése
miatt, ami a metroépitésnek és az utépitési munkaknak volt kdszénhetd.

A 12 hoénapos inflaciés mutaté szeptemberben (4,9%) és oktdberben (4,7%)
folyamatosan mérséklédott, mig novemberben (5,2%) és decemberben (5,6%) uUjra
emelkedni kezdett.

Kiemelt figyelmet érdemel az a tény, hogy a novemberi maginflaciés mutatd
minddssze csak minimalis mértékben emelkedett (4,9 szazalékrol 5 szazalékra), mig
decemberben ujra csokkent (4,8%), ami arra utal, hogy a novemberi megugrasért
alapvetéen a hektikusabb armozgasu, ideiglenes hatasoknak jobban kitett termékek
felelnek.

Az alacsony inflaciés nyomasra utal, hogy a maginflaci6 ebben a negyedévben
extrém alacsony szintre sullyedt. A negyedéves évesitett mutatd minddssze 1,3
szazalékos, megerfsitve ezzel az inflacids cél alulldvésének kockazatat.

A PM kozleménye szerint az allamhaztartds kozponti alrendszerében 2009.
decemberében a vart 135 milliard forintos tobblettel szemben 205 milliard forintos
szufficit keletkezett. Ennek eredményeként az allamhaztartas helyi 6nkormanyzatok
nélkal szamitott egész éves mult évi hidnya a prognosztizalt, GDP aranyosan
3,8 szazalékos deficit helyett kisebb, 3,6 szazalék lett.

A folyd fizetési mérleg a 2009-es év harmadik negyedévében — a masodik
negyedévhez hasonldan - tobblettel zart, a szufficit mértéke 698 millio eurdt tett ki.

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa a varakozasoknak megfeleld 50
bazispontos kamatcsokkentést hajtott végre (6,5 %) november 23-an. A vartnal
nagyobb GDP visszaesés, a varakozasoktdl alacsonyabb inflacié, a viszonylag
kedvezb befektetéi hangulat és a stabil forintarfolyam egyarant alatamasztotta a
dontést.

Novemberben az 50 bazispontos jegybanki alapkamat csOkkentés ellenére a hosszu
lejaratok esetében az allampapir piacon, kis korrekcio kdvetkezett be.

A monetaris tanacs (december 21.-én) tovabb mérsékelte a jegybanki alapkamatot, a
gorog hatas miatt csokkend mértékben, mar csak 25 bazispontos Iéptékkel, igy év
végére az alapkamat 6,25 % lett.

A negyedik negyedévben a jelentésebb nemzetkdzi tékepiaci kdzpontok
meghatarozé tézsdeindexeinek mindegyike mérsékelt, egy szamjegyl emelkedést
mutatott. Az id6észak soran mindssze egy rovid korrekcido volt oktober masodik
felében, amit hamar feledtetett a részvényarak utolsé két hdénapban tapasztalt
toretlen emelkedése. Ezzel a részvénypiacok 2009 soran 0Osszességében
kiemelkedd teljesitményt nyujtottak enyhitve az el6z6 év veszteségeit. A piaci
szaguldas mogott az az egyre szélesebb kdrben elfogadott vélemény huzddik meg,
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hogy a recesszi6 véget ért és 2010-ben mar ndvekedni fog a vilaggazdasag.

A Budapesti Ertékt6zsde indexe 2009. negyedik negyedévében 4,95%-0s mértékben
emelkedett. A BUX index az idészak soran a legmagasabb értékét oktéber 26-an
21716,76 ponttal érte el. llyen magassagban az index utoljara 2008. julius végén jart.
A negyedik negyedévben a blue chipek kozul az OTP 3,88%-kal, a Richter Gedeon
12,60%-kal, a MOL pedig 10,61%-kal emelkedett, mig a Magyar Telekom arfolyama

9,07%-kal esett.

A fenti szamokbdl jél kivehetd, hogy 2009. negyedik negyedévében a hazai
részvénypiac a régios €s a globalis részvénypiacokhoz hasonléan 5% korali
mértékben emelkedett. A forint eurdhoz viszonyitott arfolyamanak volatilitdsa az
id6szak soran megnétt, de tovabbra is egy jol behatarolhaté savban mozgott.

14. A miikodést jellemz6 mutatok

14.1. Gazdalkodast jellemz6é mutatok:

2008. év 2009. év

Fedezet! tartalgk ’f'agdljbevetejle / 80,80% 32.46%
Fedezeti tartalék 6sszes bevétele
Fedezet! tartalgk ?ef. hozam ,es kamatbevételei / 8.37% 51.73%
Fedezeti tartalék 0sszes bevétele
Mikodési tartalék tagdij bevétele /

63,46% 61,74%
Mlkodési tartalék 6sszes bevétele ° °
Mgk?dgs! tartalt?k ?ef. hozam ’es kamatbevételei / 16,48% 9.40%
Mlkodési tartalék 6sszes bevétele
Likviditasi tartalék tagdij bevétele / o o
Likviditasi tartalék 0sszes bevétele 39,40% 0,99%
L!kv!d!ta’ls! tartak?k E)ef. hozam ,es kamatbevételei / 44,08% 98.43%
Likviditasi tartalék 0sszes bevétele
Bér és személyi jellegli kiadasok /

v x . s 32,61% 51,16%
Mikodéssel kapcsolatos raforditasok ° 0
E'gy'et? IJky|d!taS| ce’Ira k’e;,)z’ett ce’ltartalek/ 94.77% 41,90%
Likviditasi céltartalék zar6 allomanya

14.2. A pénztar altal sziikségesnek itélt tovabbi mutatészamok alakulasa

Mutatéoszamok

2008. év

2009. év

Eves atlagos taglétszam

28.450 6

30.426 6

Egyéni szamlak allomanyanak atlagos értéke

379 610 Ft/f6

441.616 F/f6

Egy f6re jutd atlagos havi befizetés értéke

5 436 Ft/fé/ho

5.338 Ft/fé/ho

Egyosszegli szolgaltatas egy fére es6 atlaga

880 766 Ft/tag

768.262 Ft/tag

Budapest, 2010. majus 12.

Marusinecz Tamas
Igazgatotanacs elndke
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1. sz. melléklet

2009. évi miikodési tartalék bevételek és raforditasok terv- és tény szamai

Erste ONYP. MUKODESI EREDMENYE 2009
Megnevezés TERV TENY TENY/TERV
91 TAGDIJBEVETEL és ESETI BEFIZETES 2 150 967 1949 043 90,61%
Mikodési célu bevételek 6sszesen 128 095 100 683 78,60%
Mikodési célu netté hozam 18 219 23593 129,50%
Pénztari mikodési tevékenység bevételei 6sszesen 146 313 124 276 84,94%
Mikodési koltségek, raforditasok (51+52+53+54+55+56+57) 216 951 183 498 84,58%
51 ANYAG JELLEGU RAFORDITASOK 2220] 2 847 128,26%)
511 Irodaszerek, nyomtatv. 313 242 77,19%
515 Uzemanyagkoltség 1240 95 7,62%
519 |Egyéb anyagok 667 2511 376,65%
52 IGENYBE VETT SZOLTALTATASOK KOLTSEGEI 82 942 66 575/ 80,27%
5211 [Adminiszt. és nyilvtart-i feladatokat ellaté szerv. fiz.dij (EHP) 3200 0 0,00%
(522 Tagszervezéssel kapcsolatos ugynoki dij 36 788 17 562 47,74%
523 |Kénwizsgalat dija 1200 495 41,25%
524  |Aktuarusi dij 960 0 0,00%
[525  |Szaktanacsadas dija 0 0
526 Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoltségek 1667 780 46,82%
527 Bérleti dijak 4160 12 410 298,32%
528 Oktatas és tovabbképzés koltségei 2667 337 12,62%
[5291 |Posta, telefon, fax 9762 4269 43,73%
5292 |Tax, fuvarozas, szallitas 100 203 203,05%
Atadott pénz Kft-nek 5667 0,00%
(5296 |Pénztarszovetségi tagdij 227 0,00%
5297 |Informatikai szolgaltatas 13868 19 374 139,70%
(5299 |Egyéb igénybe vettsz. ktg-ei (nyomtatas, boritékolas, csekk,javitas) 2678 11 145 416,20%
53 EGYEB SZOLGALTATASOK KOLTSEGEI 3276 2 646 80,77%
531  |Pénzigyi szolgaltatas dija 3000 2270 75,67%
532 Tgd. behajt-val és jogosulatlanul felv. jaradék beh.kapcs. ktg. 0 0
533 Biztositasi dij 267 376 141,04%
(539 Kulonféle egyéb szolgaltatasok koltségei 9 0,00%
54 BERKOLTSEG 67 724 73 326] 108,27%)
55 SZEMELY JELLEGU EGYEB KIFIZETESEK 27 266 7 670 28,13%
5511 |Onkéntes pénztari hozzajarulas 4710 3492 74,13%
5512 |Etkezési hozzajarulas, étkezésijegy 1584 1672 105,55%
5513 |Sajat gépkocsi koltségtérités 76 90 118,42%
5518 |Természetbeni juttatas utan elsz. SZJA + cégautéadd 7563 318 4,20%
5591 Reprezentacios koltségek 13333 1833 13,75%
513 |Egyéb (tappénz) 0 266
56 BERJARULEKOK 27 952 23 422 83,79%
561 Nyugdijbiztositasi és egészségbiztositasi jarulék (29%) 25595 20985 81,99%
562 Egészségligyi hozzajarulas (1.950 Ft/f6/h6) + gépkocsi 323 450 139,26%
563 Munkaaddi jarulék (3%) + gépkocsi 2034 1987 97,68%
57 ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 5081 7 011 137,99%)
(57111 |Vagyoni érték. jogok terv.sz. értékcsdkkenési leirasa 0 5493
57112 |Szellemi termékek terv sz értékcsokkenési leirasa 1702 0,00%
(57131 [Ugwit. és szamtech.gépek, ber., felsz tervsz. écs-i leiras 1516 1962 129,38%
(57132 |Egyéb gépek, berend., felsz. terv sz.értékcsokkenési leirasa 115 763 664,50%
(57133 [Személygépkocsik tervsz. értékcsokkenési leirasa 1414 -1772 -125,31%
572 Hasznalatbavételkor egy 6sszegben elszamolt écs. leirasa 333 565 169,36%
86 Egyéb raforditasok (kamat, kotbér, birsag stb.) 490 889 181,43%
Alappal, Feliigyelettel kapcsolatos raforditasok (0,25%) 2 849 8 239 289,17%
Miikodési céltartalékképzés 0
Pénztari miikodési tevékenység raforditasai 6ssszesen 219 800 192 626 87,64%
Pénztari miikodési tevékenység eredménye -73 487 -68 350
Nem fizet6k koltséglevonasa (bevétel) 19 326 0 0,00%
Koltséglevonassal novelt miikodési eredmény -54 161 -68 350 126,20%
Tartalék toke zaroértéke 153 275 137 220 89,53%
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