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1. Bevezetés

Az Erste Onkéntes Nyugdijpénztar (a tovabbiakban: Pénztar) lehetéséget kivan nyujtani a
felnalmozasi idészakban |évé tagjai szamara, hogy egyéni szamlakon elhelyezett megtakaritasaik
eltérd kockazatu és hozamu befektetési portfoliokban keriulhessenek elhelyezésre, a pénztartagok
kizarélag egyéni dontése szerinti valasztassal.

A Pénztar a valaszthaté portfolidos rendszer (VPR) bevezetése révén a hosszu tava, nyugdij célu
megtakaritasok realértékének megbrzését, illetve ndvekedését kivanja Ujabb eszkodzzel elésegiteni,
az ongondoskodas elvének szem el6tt tartasaval, 6sszhangban a hatalyos jogszabalyi eléirasokkal.

2. Altalanos rendelkezések
2.1. Jogszabalyi hattér

A valaszthaté portfoliés rendszer bevezetésének és mikodtetésének szabalyait az alabbi toérvények
és rendeletek tartalmazzak:

e 1993. évi XCVI. tdrvény az Onkéntes Kdlcsdnos Biztositdo Pénztarakrol (Opt.),

e 281/2001 (XI1.26.) Kormanyrendelet az dnkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és
gazdalkodasi szabalyairol (Obr.),

e 223/2000 (XIl. 19.) kormanyrendelet az dnkéntes nyugdijpénztarak beszamolokészitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl (Orsz.).

Fentiek kiegészllnek a pénztari szabalyzatokkal, kiilénds tekintettel az alabbiakra:

Alapszabaly,

Szamviteli politika,

Szolgaltatasi és elszamolasi szabalyzat,
Elszamol6 egység kezelési szabalyzat.

2.2. A szabalyzat targya

Jelen szabalyzat célja a jogszabalyokban és a vonatkozd szabalyzatokban nem részletezett
szabalyok leirasa. Igy a szabalyzat tartalmazza:

e avalaszthato portfolios rendszer mikodtetésének eljarasi szabalyait,
e a valaszthaté portfoliés rendszer bevezetésére, modositasara és megszintetésére
vonatkozo6 dontések hataskori és eljarasi szabalyait.

2.3. A szabalyzat személyi és szervezeti hatalya, hataskorok

A valaszthatd portfolids rendszer szabalyait tartalmazo jelen szabalyzat elfogadasa és késébbi
modositasa a Pénztar kildottkozgytlésének kizarolagos hataskorébe tartozik.

Jelen szabalyzat rendelkezéseket tartalmaz a Pénztar vagyonkezelését, letétkezelését, és
szoftverfejlesztését ellatd szervezetekre, tovabba a Pénztar munkaszervezetére vonatkozéan. A
Pénztar a valaszthatd portfoliés rendszer bevezetésekor gondoskodik arrédl, hogy a rendszer
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mikodtetésére, nyilvantartdsara vonatkozd — a Pénztar kildottkozgyllése altal jovahagyott —
szabalyok a szolgaltatokkal kotott szerz8désekben atvezetésre és aktualizalasra keruljenek.

A szolgaltatokkal (vagyonkezeld, letétkezel6) kotott szerzédésekben a Pénztar ugyvezetd
igazgatoja gondoskodik arrél, hogy a valaszthatdo portfolios rendszer mikodtetésére,
nyilvantartasara vonatkozo szabalyok maradéktalanul érvényesiljenek.

3. Portféliok megsziinése, 0j portfolié létrehozasa, a valaszthatésag megsziinése esetén
kovetend6 eljaras

3.1. Arendszer miikodésének jogszabalyban eldirt feltételei

A valaszthatd portfoliés rendszer mikodtetése az MNB erre vonatkozé engedélye birtokaban
kezdhetd meg, folytathatd, illetve modosithaté. A rendszer muikodtetésének szuneteltetését,
illetve folytatasat az MNB-nek be kell jelenteni.

A valaszthaté portfolios rendszer mikodtetésének megkezdésére, folytatasara, illetve
modositasara vonatkozo kérelemhez mellékelni kell:
a) a szabalyzatot vagy a médositott szabalyzatot a médositasok megjeldlésével, valamint
b) az azt elfogadd Kuldottkozgylilés jegyzékonyvét.

Az MNB a benyuijtott szabalyzat modositasat irhatja eld, ha az

a) hianyos

b) nem felel meg a vonatkozé jogszabalyi eldirasoknak;

c) a rendszer mikodtetésének koltsége, illetve a portfolié valtas kdltségének
mértéke, képzésének alapja, elszamolasanak maddja ellentmond a pénztari mikddési
alapelveknek, illetve sérti a tagok érdekeit;

d) a szabalyzat alapjan a rendszer megbizhaté és biztonsagos mikodtetése nem
biztosithato;

e) arendszer mikodtetése veszélyezteti a tagok megtakaritasainak biztonsagat.

Az MNB a valaszthatd portfolios rendszer mikddtetésének megkezdésére, folytatasara, illetve
modositasara vonatkozé engedély iranti kérelmet elutasitja, ha a (mddositott) szabalyzat a 3.
bekezdés alapjan el6irt modositasra vonatkozé ismételt felszolitas utan sem felel meg a 3.
bekezdésben meghatarozott kdvetelményeknek, vagy a Pénztar a kérelmet ismételten hianyosan
nyujtja be.

Az MNB a valaszthat6 portfolios rendszer miikddtetésére kiadott engedélyt visszavonja, ha
a) a Pénztar a rendszert nem a jogszabalyokban vagy a szabalyzatdban foglaltaknak
megfeleléen mikodteti,
b) a Pénztar a rendszer folyamatos, szabalyszerli miikodését nem képes biztositani,
c) arendszer mikodtetése veszélyezteti a tagok megtakaritasainak biztonsagat,
d) a Pénztar a rendszer mikodtetésének megszintetését a 3.3. bekezdésben
foglaltaknak megfeleléen az MNB-nek bejelenti.

3.2. A Pénztarra vonatkozé6 specialis szabalyok

Uj valaszthaté portfélié  létrehozasardl, meglévé  portféli6  megsziintetésérél  a
Kildottkdzgydlés egyszerl tdbbséggel dont. A doéntés meghozatalakor a Kuldottkozgydlés
dont

e a tagok tajékoztatasarol,

e a mobdositas miatt szikséges portfolidvaltasokkal kapcsolatos eljarasrol.

[ ]
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A valtoztatasrol a tagokat a Pénztar postai Uton, illetve az internetes oldalan azonnal tajékoztatja.

A befektetési politikaban meghatarozott jogszabalyi és a Pénztar altal eldirt befektetési limiteknek
az egyes portfolioknak kulon-kulon és egyulttesen is meg kell felelniuk. A limitek megsértése
torténhet az Uj befektetések eszkozallokacidja altal, vagy a piaci arfolyamok alakulasa miatt
(egyes portfoliorészeknek megvaltozik a piaci értéke) és egyéb okokbal.

A piaci arfolyamok alakulasa miatti jogszabalyi el6irasok megsértését 30 naptari napon belll meg
kell szintetni. Minden egyéb ok miatti limitsértést — beleértve az U] befektetések
eszkozallokacioja altal keletkezett limitsértést - a Pénztar haladéktalanul megszunteti.

3.3. Valaszthato portfoliés rendszer sziineteltetése, megsziintetése és moédositasa

A valaszthato portfoliés rendszer megszintetésére akkor kerilhet sor:

* ha mar csak egy portfélié felel meg a 3.4. pontban leirt feltételeknek, és az Igazgatotanacs
nem javasolja Uj portfélié vagy portfoliok bevezetését az Igazgatotanacs koteles
el6terjeszteni a soron kdvetkezd Kuldodttkozgyillésen a rendszer megszintetését, és a
Klldottkozgyllés a portfolids rendszer mikodtetésének megsziintetésérdl hataroz.
Amennyiben az lgazgatétanacs, a Kuldottkozgyllés elétt, a szlineteltetés mellett dontott,
koteles az lgazgatotanacs dontésétél szamitott 45 napon belll a Kuldottkozgydlést

o0sszehivni,
. ha a Kildottkozgyilés egyszerl tobbséggel ekként dont,
. ha Magyar Nemzeti Bank a jogszabalyban megfogalmazott esetekben ezt
elrendeli.

A rendszer megszlinése esetén minden portfolid befektetése a Bazis portfolid szabalyai szerint
folytatodik.

A valaszthaté portfolié rendszer szlineteltetésére akkor kerilhet sor:

* ha mar csak egy portfolié felel meg a 3.4. pontban leirt feltételeknek, és az |gazgatotanacs
nem javasolja uj portfélié vagy portféliok bevezetését, akkor az Igazgatdtanacs dont a
rendszer szuneteltetésérdl, a szlneteltetés idétartama a kdvetkez6 kuldottkdzgylésig tart,
amelyet az Ilgazgatotanacs dontéseétdl szamitott 45 napon belll az Igazgatétanacs koteles
dsszehivni.

A szlneteltetés idészaka alatt a tagok vagyona az altaluk kordbban valasztott portféliban
marad, befizetéseik tovabbra is oda kerllnek, az Ujonnan belépd tagok pedig csak a Bazis
alapportfélidba kerllhetnek, amirél a Pénztar a tagokat irasban értesiti.

A vaélaszthatd portfoli6 rendszer mikddése alatt csak a rendszer egésze
szlneteltethet, csak egyes portfolidk sziineteltetése nem lehetséges.

A valaszthato portfolié rendszer mikoddtetésének szineteltetéseét, folytatasat és modositasat az
MNB-nek a jogszabalyban meghatarozott mellékletekkel be kell jelenteni.

3.4. Egyes valaszthat6 portfélié megsziintetése

Meglévé portfolio akkor szlintetheté meg, ha a portfélio iranti érdeklédés a tagok részérdl olyan
mértékben lecsokkent, hogy a portfolic mar nem mikodtethetd gazdasagosan. A
gazdasagtalansagot abban az esetben vizsgalja meg az Igazgatétanacs, amikor a portfélié piaci
értéeke 50 milli6 Ft ala esik. A gazdasagtalansag tényét az lgazgatétanacs allapitia meg,
megszinésrél pedig esetenként a Kuldottkozgydlés egyszerl tobbséggel dont.
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A megszlinés tényérdl a megszind portfolioba fektetd tagokat értesiteni kell, és egy negyedévet
kell biztositani a szamukra arra, hogy kéltségmentesen valaszthassanak a megmaradd portfoliok
kozal. A valasztas lehetéségével hataridén belil nem él6 tagok a Bazis portfolioba kertlnek.
A Bazis portfélié, mint alapportfolié nem szlntetheté meg.

3.5. Uj valaszthato portfolié nyitasanak feltétele

Uj valaszhaté portfolié létrehozasardl a Kiildottkdzgylilés az lgazgatétanacs javaslatara egyszeri
tobbséggel dont. A portfélié inditasanak és mikddtetésének feltétele, hogy az MNB elfogadja a
modositott Szabalyzatot és a pénztartagok altal jelzett portfolio-valasztasok dsszértéke az adott
portfolioban elérje az 50 millié Ft-ot. Ameddig a portfdlioba atkért kdvetelések nem érik el az 50
millié Ft-os Osszértéket piaci értéken, addig az egyéni szamlakovetelések a korabbi portféliGban
maradnak, Uj belépbk esetén pedig a Bazis portfolidba kerilnek. Amennyiben valamely portfolié 6
hénapon belll nem éri el az 50 millié Ft értékhatart, az lgazgatotanacs koteles jelen szabalyzat
modositasat elbterjeszteni a Klldottkozgydlés szamara,

4. A pénztartagok portfoliévalasztasanak szabalyai és a felel6sségek

4.1. A pénztartagok egyéni portfoliovalasztasanak, besorolasanak szabalyai

A Pénztarba ujonnan belépdk a belépési nyilatkozaton jel6lhetik meg portfoliora vonatkozo
valasztasukat. A valasztott portfolibba sorolas ebben az esetben a tagsagi jogviszony kezdé
napjaval torténik. Amennyiben belépéskor a pénztartag nem valaszt portféliét, vagy valasztasa nem
egyértelm(, a Bazis portfolioba kerll besorolasra (automatikus besorolas).

A Pénztar az uj belépd tag portfoliévalasztasat vagy annak hianyaban automatikus besorolasat a
tag részére kikuldott tagsagi okiraton igazolja vissza.

Az egyedi portfolidvalasztasnal az alabbi el6irasok és szabalyok érvényesek:

A pénztartag egy idépontban csak egy portfoliét valaszthat szamlaegyenlege befektetése
céljabol. Az egyenleg nem oszthatdé meg a valaszthato portfoliok kozott.

A pénztartagnak lehetsége van a portfoliok kozotti valtasra. Portfoliovaltasi igény esetén a
tag meghatarozhatja a forduldnapot, amellyel at kivan térni a mas dsszetételii
befektetéshez. Az igényt legkésébb a fordulonapot megel6zd 10. munkanapig kell
benyujtani. Az atsorolas a forduldnappal, mint értéknappal térténik meg. Amennyiben a
pénztartag 10 munkanapon bellli fordulénapot jeldl meg, a Pénztar ebben az esetben is a
beérkezést kdvetd 10. munkanapot tekinti fordulénapnak.

Ha a tag nem hatarozza meg a forduldénapot, akkor a Pénztar a beérkezést kdvetd 10.
munkanapot tekinti fordulonapnak.

A Nyugdijpénztar az érvényes portfélid-valtast a forduldnapot kdveté 20 munkanapon belll
postai uton visszaigazolja.

A beérkezés id6pontjanak a Pénztar altal a formanyomtatvanyra helyezett iktatas datumat
kell tekinteni. Csak azon Urlapok tekinthet6k atvettnek, amelyek a Pénztar Irattaraban
fellelhetdk, illetve amelynek Pénztar altal tortént atvételét a pénztartag dokumentummal
(tértivevény, vagy a Pénztar irasos atvételi elismerése) igazolni tudja.

Ha a pénztartag portfoliévaltd nyilatkozataban nem munkanapot jel6l meg fordulénapként, a
Pénztar a megjeldlt napot kdvetd elsé munkanapot tekinti a valtas forduldnapjanak.

A portfolio valtasi igény csak az el6zb6 egyedi portfolidvaltas forduldnapjatél szamitott
legalabb 3 hénappal késébbi forduldnapra teljesitheté. Amennyiben a fenti feltétel nem
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teliestl, a Pénztar az igényt érvénytelennek tekinti, nem teljesiti a valtast, és az igény
benyujtasat kdveté 10 munkanapon belll irasban értesiti a pénztartagot a lehetséges
legkorabbi forduldnaprol, és felkéri a pénztartagot érvényes nyilatkozat benyujtasara. A
portfélio-valtas csak akkor torténik meg, ha a pénztartag az értesitést kovetben érvényes
igényét megkuldi a Pénztar részére.

e Amennyiben a Pénztarhoz ugyanazon fordulénapra két kilonbdzé tartalmu, portfolidvaltasra
vonatkozé nyilatkozat érkezik az elsé nyilatkozatban szerepl6é fordulénapot megel6zd 10.
munkanapot megel6zden, a Pénztar a késdbbi rendelkezés szerint jar el.

e Amennyiben a Pénztarhoz ugyanazon forduldnapra két kulonb6z6 tartalmu, portfoliovaltasra
vonatkozd nyilatkozat érkezik az elsé nyilatkozatban szereplé forduldonapot megel6z6 10.
munkanap és a forduldnap kozott, akkor a Pénztar a késébbi nyilatkozatot érvénytelennek
tekinti, amirdl irasban tajékoztatja a pénztartagot a fordulénapot kévetd 20 munkanapon
belll, és egyben tajékoztatja a pénztartagot a kdvetkezd portfoliovaltas elsé lehetséges
fordulénapjardl.

o Ha a tag a portfolié valtasrél szolé nyilatkozaton ugyanazt a portfoliot jeldli meg, amiben az
O0sszeg el van helyezve; vagy nem egyértelmli megjeldlést alkalmaz; vagy valasztasat
alairasaval nem hitelesiti, mindharom esetben a szamlaegyenlegének megfelel6 dsszeg az
utolsé érvényes valasztasa szerinti portfolidban marad. Fenti harom esetben a Pénztar 10
munkanapon belll irasban megkeresi a pénztartagot, és amennyiben a pénztartag irasban
a jelzett hianyossagokat javitja, a Pénztar modositja a besorolast, a moédositott kérelem
beérkezését kovetd 10. munkanappal (forduldnap).

o Amennyiben a pénztartag a beklldoétt portfélio-valtasi nyilatkozatat a forduldonapot megelézd
10. munkanap elétt irasban visszavonja, a Pénztar elfogadja a visszavonast, a
portfoliévaltast nem teljesiti, amirél a Pénztar a pénztartagot 20 munkanapon beldl irasban
ertesiti.

o Amennyiben a pénztartag a beklldoétt portfélio-valtasi nyilatkozatat a forduldonapot megelézd
10. munkanap és a fordulonap kozotti idészakban kivanja visszavonni, a Pénztar a
visszavonast elutasitja, amirdl irasban tajékoztatja a pénztartagot a fordulénapot kdvetd 20
munkanapon belll, és egyben tajékoztatja a pénztartagot a kdvetkezd portfélidvaltas elsd
lehetséges forduldnapjardl.

Portfolidvaltasra vonatkozd igény kizardlag irasban nyudjthaté be. A Pénztar erre a célra
rendszeresitett formanyomtatvanyt alakitott ki, mely a Pénztar honlapjardl
(www.erstenyugdijpenztar.hu) letdlthetd. A kitdltott, eredeti alairassal ellatott formanyomtatvanyt
postai uton vagy személyesen, a Pénztar lgyfélszolgalati elérhetéségein lehet leadni.

4.2. Feleldsségi szabalyok
4.2.1. A pénztartag kotelessége:

e A portfolio valasztasra vonatkozé nyomtatvanyok hianytalan, olvashaté, tartalmilag és
formailag helyes kitdltése és a Pénztar cimére hataridében torténd eljuttatéasa; a Pénztar
altal kuldoétt visszaigazolasok attekintése, ellenbrzése, esetleges észrevételeinek kdzlése a
Pénztarral a kézhezvételt kovet6 15 napon belil. Amennyiben a pénztartag ezeket
elmulasztja, a Pénztar nem koteles a pénztartag eredeti szandékanak megfelel
portfoliévalasztast visszamenbélegesen lekdnyvelni, és mentesil az ezzel 6sszefliggd
kartéritési kotelezettség aldl.

e Gondoskodni arrdl, hogy érvényes lakcime és levelezési cime a valtozast kévetd 5 napon
belll a Pénztarnal irasban bejelentésre kerlljon. Amennyiben a pénztartag ezt elmulasztja,
a Pénztar a portfolid-valtas végrehajtia, azonban a tag feleléssége, ha a bejelentés
hianyaban nem kapja meg az errdl sz6l6 tajékoztatast, értesitést, visszaigazolast.
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4.2.2. A Pénztar kotelessége:

e a Pénztar Ugyfélszolgalatat, tagszervez6it folyamatosan tajékoztatni a valaszthaté
portfoliés rendszerrel kapcsolatos eredményekrél, valtozasokrol, tovabba a tajékoztatod
dokumentumok, értékelések hozzaférhetbségérol,

e a pénztartagnak a portfoliovalasztasra, portfoliovaltasra vonatkozé, tartalmilag és
formailag helyes igényét a jelen szabalyzat szerint teljesiteni,

e a pénztartag portfolidvalasztassal/valtassal kapcsolatos panaszigényét kivizsgalni és
jogos reklamacié esetén a tag egyéni szamlajat ért esetleges veszteség alapjan
kartalanitani.

5. A portféliok kezelése

5.1.1. A miikodési, likviditasi, szolgaltatasi és fliggo tartalék portfoliéja

A Pénztar mikodési, likviditasi, szolgaltatasi és fuggd tartalékai képzésének céljara tekintettel kilon
portfoliot mikodtet.

5.1.2. A fedezeti tartalék valaszthaté portfélioi
5.1.2.1. »Kiszamithaté” - alacsony kockazatu portfélié

¢ Kinek ajanlott?
o Azoknak a pénztartagoknak ajanljuk, akik alacsony kockazatot kivannak vallalni,
vagy rovidebb futamidében gondolkodnak.
e Futamidd, életkor
o Az atlag hatralévé futamidd 3-3,3 év, vagyis azoknak érdemes valasztani, akik 5
éven belll szeretnék kivenni a megtakaritasukat, illetve abban az esetben, ha a
pénztartag megvarja a nyugdijkorhatart, akkor az 55-65 éves korosztalynak javasolt.
o Kockazati szint
o A portfélié kockazati szintje alacsony

5.1.2.2. ,Bazis” — kozepes kockazatu portfélio, alapportfolié

¢ Kinek ajanlott?
o Akik nyitottak kdzepes kockazatot vallalni, vagy koézéptavu futamidében
gondolkodnak.
e Futamido, életkor
o Azoknak ajanljuk, akik 10 éven belll szeretnék kivenni a megtakaritasukat, vagy
ennél hosszabb tavu befektetésben gondolkodnak, azonban konzervativ, kézepes
kockazatvallalasi attitiddel rendelkeznek. Eletkor szempontjabdl a 40 és 55 év
kozott leévé pénztartagoknak javasoljuk.
o Kockazati szint
o A portfélio kockazati szintje kozepes

5.1.2.3. ,Lendiilet” — magas kockazatu portfélié
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¢ Kinek ajanlott?
o Aki tudatosan vallal magasabb kockazatot, vagy hosszu tavon gondolkodik.
e Futamido, életkor
o Azoknak ajanlott, akik 10 évnél hosszabb megtakaritasban gondolkodnak, vagyis a
20-40 év kozdtti korosztalyhoz tartoznak, akiknek még legalabb 20-25 év van hatra a
nyugdijjogosultsag megszerzéséig.
o Kockazati szint
o A portfélié kockazati szintje magas

6. A rendszer mikodtetéséhez kapcsolodo szamviteli, nyilvantartasi és informatikai
hattér

6.1. Szamviteli és analitikus nyilvantartasra vonatkozo szabalyok
A valaszthaté portfolid rendszerhez kapcsolddo nyilvantartasi tevékenységet a Pénztar maga végzi.

A Pénztar olyan nyilvantartast vezet, amely a valaszthaté portfolié rendszer jogszabalyok altal elirt
mikodtetéséhez szikséges szamviteli és informatikai hatteret biztositja.

A Pénztar mind az analitikus, mind a fékonyvi nyilvantartasi rendszereiben napi szinten
elkllonitetten kezeli a portfolidkat.

A Pénztar a tagi kdvetelések egyéni szamlan térténé elsédleges nyilvantartasat, valamint a figgd
tételek nyilvantartasat elszamoldéegységekben végzi. Az elszamolbéegység a tagok felhalmozasi
idészakban fennallé6 kdvetelésének, valamint a fugg6 tételeknek a kimutatasara, nyilvantartasara
szolgalo, napi arfolyammal rendelkezd egység.

Az elszamol6 egységekre épuld nyilvantartas lényegileg egy a hozamok felosztasat és a tagokkal
torténé elszamolas rendjét Uj alapokra helyezd technikai megoldas. Az egyes portféliokban 1évé
tagok Osszes egyéni nyugdijszamlan nyilvantartott elszamold egységeinek darabszamanak és
arfolyamanak szorzata megegyezik az egyéni nyugdijszamlaik egyenlegének 6sszegével, és a
portfoliéban kimutatott tagi koveteléssel. Ez azt jelenti, hogy (minden munkanapra és a hénap
utolsd napjara, ha az nem munkanap) portfolionként meg kell allapitani az egy egységre jutd
arfolyamot.

Elszamoléegységes nyilvantartdas soran nincs hozamfelosztas, egy portfolio tetszbleges
id6intervallumra vonatkozd hozamrataja egyenlé a zardé datum és a nyitd datum arfolyamanak
hanyadosaval.

A Pénztar a nyilvantartasi rendszerben minden pénztartag szamara egyéni szamlat vezet, amelyen
minden tranzakcioét nyilvantart. Az egyéni szamlan napi szinten nyomon kovethet6 az
elszamoloegység darabszama, amely a valasztott portféli6 napi arfolyama szerint mutatja a
kovetelés piaci értékét.

A Pénztar a befektetett eszkdzoket tartalmazé analitikus nyilvantartasat és fékonyvi konyvelését
valaszthaté portfolionként vezeti, a befektetésekhez kapcsolodé hozambevételeket és
raforditasokat valaszthaté portfolionként elkllonitetten mutatja ki.

A fenti eléirasoknak valé megfeleléség érdekében, a Pénztar szamviteli, nyilvantartasi, Ggyviteli és
informatikai rendszerei:
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biztositjak a pénztartagok portfolié-valasztasanak nyilvantartasat, portfolio-valasztasra és
valtdsra vonatkoz6 tagi rendelkezéseket, illetve automatikus besorolasok folyamatos
nyomon kovetését;

biztositjak a portfélio-valtasok nyomonkovetését;

biztositja az egyes portfoliok hozamanak és befektetésekkel kapcsolatos raforditasainak
portfélionkénti nyilvantartasat;

biztositjak portfélionként a nettdé eszkdzérték nyilvantartast, illetve tagonként az
elszamolbegység nyilvantartasat;

a konyvelés szamara biztositja azon adatokat és informacidkat, amelyek a valaszthato
portfélié rendszer jogszabaly szerinti szamviteli elszamolasahoz sziikségesek;

megfelelnek a jogszabalyi és bels§ szabalyozasi informacio- és adatbiztonsagi
el6irasoknak.

6.2. Informatikai hattér

A Pénztar olyan informatikai hattér kialakitasarol és mikodtetésérdl gondoskodik, amely:

lehetévé teszi a tagok portfolié valasztasanak nyilvantartasat, valamint portfolié valtasara
vonatkozo tagi rendelkezések folyamatos nyomon kovetését,

biztositja az egyes befektetési alszamlak, azokon keresztlil az egyes befektetési portfolidk
hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos kdltségeknek valaszthatdé portfolibnként és
pénztartagonkeént torténd elkulonitett nyilvantartasat,

a konyvelés szamara biztositja a valaszthatd portfolids rendszer jogszabaly szerinti
szamviteli elszamolasat lehetévé tevd adatokat,

megfelel a jogszabalyok altal elbirt adatbiztonsagi és tartalmi el6irasoknak.

7. A valaszthaté portfolios rendszer miikodtetése

A Pénztarba érkezd befizetések - kozottik a pénztartagok javara érkezd befizetések -
beazonositasukig a Fliggd portfolioban kerllnek befektetésre. A pénztartagok javara érkezd
befizetések az egyéni szamlara torténd kdnyvelést kdvetben a pénztartag a pénztartag altal
valasztott portfélioban kerllnek jévairasra.

A Pénztarba beérkezd befizetések részletes feldolgozasi menetét a Pénztar Befizetések
feldolgozasat szabalyozo Gigyrend tartalmazza.

A Pénztar altal rendelkezésre allo pénzeszk6zok befektetésre torténd atadasanak és befektetésbdl
torténd kivonasanak részletes eljarasi szabalyait és a kapcsolodé adatszolgaltatas rendjét a
Pénztar a Vagyonkezelbvel és a Letétkezelbvel kotott megbizasi szerz6dések és Eljarasi rend
tartalmazzak.

8. A rendszer mikodtetési koltségeinek, illetve a portfoliévaltashoz kapcsolédo

koltségek meghatarozasa

8.1. Arendszer altalanos miikodtetésének koltségei

Az informatikai hattér biztositasanak kapcsan felmeril6 fejlesztési koltségeket a Pénztar viseli. A
rendszer mikodtetése soran felmerilé adminisztracios koltségek:
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e a pénztartagoknak szold, valaszthatd portfolios rendszert, befektetési politikat ismertet6
tajékoztatdé anyagok nyomdai eléallitasi és postai koltsége,
e az évenkénti egyéni szamlaértesité nyomdai és postai koltsége.

A rendszer mikodtetéséhez nevesithetd vagyonkezelési tobbletkdltség nem kapcsolhaté.
8.2. Portfoliovaltashoz kapcsolédo koltségek

A portfoliévaltas nem vagyonaranyos koltségeit a Pénztar a mikodési tartalékbol fedezi. A
portfolidévaltasokhoz nevesithetd informatikai tobbletkdltség nem kapcsolhatd. A portfolidvaltasok
kapcsan felmerulé adminisztracios koltségek:

a portfoliét valasztod pénztartagok valaszleveleinek postakoltsége,

e a portfolidvalasztd Urlapok feldolgozasaval kapcsolatos Iratkezelési és Pénztari operacios
élémunka koltseg,

e a portfoliovalasztasok visszaigazolasanak levelezési koltsége.

A portfoliovaltasokhoz nevesithetd vagyonkezelési tobbletkdltség nem kapcsolhaté.

A portfoliévalasztasok adminisztracios koltségeinek fedezésére a Pénztar a portfoliot valasztd
tagok szamara - portfoliévaltasonként — portfoliévaltasi dijat szamit fel. Az egyedi
portfolidvaltassal 6sszefliggd, pénztartagra terhelt koltség a portfélidvaltas fordulénapjan fennallé
egyéni szamlakovetelés egy ezreléke, ami azonban nem lehet magasabb 2.000 forintnal, a
levonas id6pontja pedig a forduldonapot kdvetd legkésébb 8. munkanap. A rendszer indulasat
kovetd elsd portfoliovalasztas a tag szamara dijmentes.

9. A pénztartagok tajékoztatasanak tartalma és szabalyai

Az eszkdzértékelés célja, hogy valos képet adjon a Pénztar portfolidjaban talalhaté eszkdzokrél,
illetve az azon alapuld jogokrdl, azok értékének dvatossagon alapuld és a piac ertékitéletét
figyelembe vevd, egyenkénti értékelésével.

A Pénztar a tagi kdvetelések egyéni szamlan torténd elsédleges nyilvantartasat, valamint a fliggd
tételek nyilvantartasat elszamoloegységekben vegzi. A tagot az egyéni szamlajan nyilvantartott
elszamolbegység mennyisége utan a hozam - amely az elszamoldegység arfolyamvaltozasaban
jelenik meg - olyan aranyban illeti meg, ahogy elszamolbegységei Osszesitett névértéke a hozam
felosztasakor az elszamol6egységek dsszesitett névértékéhez viszonyul.

A Pénztar az értékelés alapjan megallapitott arfolyamokat az értékelés napjat kévetd negyedik
munkanaptol hasznalhatja fel, €s mindennap az internetes honlapjan kbzzéteszi.

A portfoliok kdzétti valasztashoz az MNB honlapjan is elérhet6k informaciok, ezek elérhetéségét a
Pénztar honlapjan kozzé teszi.

A Pénztar kereskedelmi kommunikaciéjaban csak a mindenkori vonatkozé jogszabalyi el6irasban
szabalyozott adatokat teheti kozzé.

A Pénztar valamennyi Uj belépdt belépéskor megismerteti az egyes valaszthatd portfolidkra

vonatkozé befektetési politika révid kivonataval, az egyes portfoliok befektetési Osszetételével,
kockazataval és referenciaindexre vonatkozo legfontosabb informaciokkal.

10
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A pénztartag részére az éves egyéni szamlaértesitéhdz csatoltan eljuttatja aktualis tajékoztatod
anyagat, amely tartalmazza a befektetési politikaban tértént fontosabb modositasokat, az elért
eredményeket.

A Pénztar jelen Valaszthaté Portfolios Szabalyzatat, a tajékoztatd anyag aktualis valtozatat,
valamint a portfoliovalaszté formanyomtatvanyt elhelyezi internetes honlapjan.

A Pénztar a valaszthato portfoliés rendszerrel kapcsolatos eredmeényekrél, valtozasokroél, tovabba
a tajékoztatdé dokumentumok, értékelések hozzaférhetéségérdl, lgyfélszolgalati és tagszervezbi
helyein keresztll is tajékoztatja a tagokat.

Amint az MNB elfogadja a Pénztar szabdlyzatat és a Befektetési politikat, a Pénztar a www.
erstenyuqgdijpenztar.hu honlapjan megjeleniti, a tajékoztatét illetve a portféliovaltasi nyilatkozatot
elérhet6vé teszi a tagok szamara.

10.  Atmeneti rendelkezések
10.1. A Valaszhaté portfolios rendszer bevezetésének feltételei, folyamata:

e a Kuldottkozgyllés dontése a rendszer bevezetésérdl,

e jelen valaszthato portfolios szabalyzat (Befektetési politikaval egyutt) Kuldottkozgydlés
altali elfogadasa,

e jelen valaszthaté portfolids szabalyzat (Befektetési politikaval egyltt) engedélyeztetése
az MNB-vel,

e a valaszthaté portfolids rendszer szamviteli, nyilvantartasi és informatikai hatterének
kialakitasa az indulas idépontjara,

e a Pénztar vagyonkezelbvel és letétkezelGvel kotott szerzédéseinek modositasa a
valaszthato portfoliés rendszer kdvetelményeinek megfeleléen,

e a tagok tajékoztatasa és a rendszer indulasat megel6z6 egyszeri portfolidvalasztas
lebonyolitasa.

10.2.  Informatikai, nyilvantartasi és szamviteli feladatok
A valaszthaté portfoliés rendszer kezelését, a tagi portfoliovalasztasokat és automatikus
besorolasokat tartalmazé paraméterezést a Pénztar az informatikai szolgaltatoval kézésen 2015.
marcius 15-ig megvalédsitja.

10.3. Vagyonkezel6i feladatok
Az atallas id6szakara a vagyonkezel6 teljesitményének mérésére vonatkozd szabalyokat a
vagyonkezeldi szerz6désben kell rogziteni.

11. Zaradék

A szabdlyzat moédositasat a 2016. julius 14-én tartott Kildottkdzgylilés a 3/2016.07.14/KGYO
hatarozat szamu Kuldottkdzgylési hatarozatban jovahagyta.

Tenke Gabor Mohr Lajos
Igazgatotanacs elndke ugyvezetd igazgato
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