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1. A szamviteli politika meghatarozé elemei, a beszamolé osszeallitasanal
alkalmazott értékelési eljarasok, és a 2012. évtél hatalyos jogszabaly
valtozasok beszamoléra gyakorolt hatasanak bemutatasa

1.1. A szamviteli politika meghatarozoé elemei
Az ERSTE Onkéntes és Magannyugdijpénztar dnkéntes nyugdijpénztari 4gazatanak
muikodéseét és szamviteli politikajat meghatarozé jogszabalyok:

e a szamvitelrdl sz6l6 tdbbszdér modositott 2000. évi C. torvény,

e az onkéntes kolcsdnos biztositd pénztarakrol szold tobbszor modositott 1993.
évi XCVI. térvény,

e az oOnkéntes nyugdijpénztarak beszamolé készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz6lé modositott 223/2000. (XII. 19.) Korm.
Rendelet,

e az oOnkéntes Kkolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl sz6l6 tobbszér modositott 281/2001. (XII. 26.) Korm. Rendelet.

e az oOnkéntes nyugdijpénztarak adatszolgaltatasi kotelezettségérdl szolo
madositott 25/2011. (XI.17.) PSZAF rendelet

Az éves beszamolora vonatkozdlag:

Jelentés 6sszeql hiba: ha a hiba feltarasanak évében — ugyanazon évet érintéen -
megallapitott hibak, hibahatasok mikodési eredmeényt, nyugdijszolgaltatasi, illetve
likviditasi célu tartalékokat novel6-csdkkentd értékének egyuttes (el6jeltdl fliggetlen)
O0sszege meghaladja az ellen6rzott Uzleti év mérlegf6osszegének 2 szazalékat,
illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a meghaladja a 30 millié forintot, akkor a 30 millié
forintot.

Nem jelentds 6sszeqgl hiba: ha a feltart hibak és hibahatasok — mikodési eredményt,
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi célu tartalékokat novel6-csokkentd — ertekének
egyuttes (el§jeltél fuggetlen) dsszege nem haladja meg a jelentés O0sszegl hiba
értékhatarat.

Megbizhaté és valds képet Iényegesen befolyasold hiba: ha a jelentds 6sszegil hibak
és hibahatasok kovetkeztében a hiba feltdrasanak évét megel6z6 uzleti év
meérlegében kimutatott nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi célu tartalekok egyuttes
0sszege 3%-kal valtozik (n6 vagy csokken).

Megbizhaté és valds képet nem lényegesen befolyasold hiba: ha a jelentés 6sszegi
hibak és hibahatasok 6sszevont értéke a nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és
kockazati célu tartalékok értékét nem valtoztatja meg lényegesen. Ez akkor all fenn,
ha a megallapitasok kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megelé6z6 Uzleti év
mérlegében kimutatott nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu
tartalékok Osszegének valtozasa (ndvekedés vagy csokkenés) nem éri el a 3
szazalékot.

A pénztar az éves pénztari beszamolot az Gzleti évrél december 31-i fordulénappal
késziti el. A pénztar a konyvvizsgalo altal is auditalt éves pénztari beszamolot
legkésbébb a targyévet kovetd év majus 31-ig juttatja el a Pénzlgyi Szervezetek
Allami Feliigyelete részére.

Az éves pénztari beszamolo részei:
1. mérleg,
2. eredmény kimutatas,
3. kiegészité melléklet

A pénztar az éves pénztari beszamoldval egyidejlileg Uzleti jelentést is készit, de az
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nem része az éves beszamoldnak.
Az éves pénztari beszamolo részét képez6 mérleget, eredmény kimutatast és
kiegészitd mellékletet a hely és a kelet feltlintetésével az igazgatdtanacs elndke irja
ala.
A mérlegkészités idépontja az Uzleti évet kdveté harmadik hénap utolsé napja.
A mérlegben eszkozként a befektetett eszkozoket, a forgdeszkozoket és az aktiv
id6ébeli elhatarolasokat kell kimutatni.
A pénztar valamennyi eszkdzét a kovetkezd f6 csoportokba sorolja és analitikus
nyilvantartasaiban is az alabbiak szerint bontja:

e a pénztar mikodéseét és vallalkozasi tevékenységét szolgald (mikodési célu)

eszko6zok
¢ a nyugdijszolgaltatas fedezetéll szolgalé eszkdzok
¢ a likviditasi fedezetet szolgalé eszkdzok

A mérlegben forrasként a sajat t6két, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a
passziv id6beli elhatarolasokat kell kimutatni.
A pénztar eredmény kimutatasa a kovetkez6 f6 részekbdl all:

e a pénztar mikodeési és kiegészitd vallalkozasi tevékenysege

e a pénztari szolgaltatasok fedezete

¢ a likviditasi fedezet

A pénztar mikodési és kiegészitd vallalkozasi tevékenységének mérleg szerinti
eredményeként kell kimutatni a pénztar mikodésével és kiegészitd vallalkozasi
tevékenységével kapcsolatban, az Uzleti évben elszamolt bevételek és koltségek,
raforditasok (ideértve a mikddési célu befektetési portfolio értékelési
kUlonbozetében bevételként elszamolt varhatdé hozamot is, valamint az értékelési
kilonbozet  6sszegében  raforditasként elszamolt  céltartalék-képzést is)
kuldnbségének adofizetési kotelezettséggel csdkkentett 0sszegét.

A pénztari szolgaltatasok fedezetét kell a nyugdijszolgaltatasokkal 6sszefliggésben
céltartalékként megképezni az Uzleti évben felmerllt bevételek és raforditasok
klilonbozetének, valamint a fedezeti célu befektetési portfolid értékelési
kulonbozetében bevételként elszamolt varhatdé hozam 6sszegében.

A likviditas (a pénztar fizet6képességének) biztositasaval, valamint az azonositatlan
befizetések befektetési hozamanak fedezetével Osszefuggésben az Uzleti évben
felmerult bevételek és raforditasok kulonbozetébdl, valamint a likviditasi és kockazati
célu befektetési portfolid értékelési kulonbozetében bevételként elszamolt varhaté
hozam 6sszegebdl kell céltartalékot képezni.

A kiegészit6 melléklet tartalmazza azokat a részletes informaciokat, amelyek a
tulajdonosok (tagsag), a pénztar vezetése, a munkaltatdi tagok, a szolgaltatok, a
FellUgyelet részére a pénztar vagyonardl, pénzugyi helyzetérdl, muikodése
eredményességérél, a pénztar befektetési tevékenységének hatékonysagardl a
megbizhatd valds 0sszképet tukrozik.

A pénztar az Uzleti jelentésben az éves beszamold adatainak értékelésével ugy
mutatjia be a pénztar vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzetét, a céltartalékok
alakulasat és a befektetéseket, hogy a pénztar jovébeni helyzetének megitéléséhez,
valamint a pénztar elérelathato fejlédésére vonatkozdan a pénztar tagjai a tényleges
korulményeknek megfelel6 képet kapjanak.

Az uzleti jelentés tartalmazza még a mérleg fordulonapja utan a mérlegkészitésig
bekovetkezett Iényeges események, a kuldndsen jelentds folyamatok bemutatasat,
valamint a pénztar taglétszamanak és vagyonanak elérejelzését a varhato fejlédésre,
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a gazdasagi kornyezet varhaté valtozasaira tekintettel.

A pénztar 2009. januar 1-i forduldonappal elszamolé egység alapu nyilvantartast
vezet, amely a kovetkez6 tartalékokra érvényes:

o fedezeti tartalék,

o fligg6 tagdijbefizetések esetén.

A pénztar a mikodési és likviditasi és kockazati céltartalék tekintetében nem
alkalmazza az elszamol6 egységekre épul6 nyilvantartast.

Az értékelési kilonbozet az dnkéntes agazatnal az Obr. 1. szamd mellékletében
felsorolt eszkdzcsoportokba tartozd eszkdzok esetében az Opt. 49/A. §-anak (1)
bekezdése szerint az Uzleti év mérlegfordulé napjara, a negyedév utolsé napjara,
illetve elszamold egységekre épuldé nyilvantartasi rendszert alkalmazo pénztar
esetében minden munkanapra, illetve a hoénap utols6 napjara vonatkozodan
meghatarozott, a felhalmozott kamatot is tartalmazé piaci értéke és konyv szerinti
értéke kozotti kildnbozet.

A pénztar az elszamol6 egységekre épulé nyilvantartasi rendszer bevezetésével
kapcsolatos a tagokkal torténd elszamolasi kotelezettsége és az elszamolasi
egységre épulé nyilvantartasban kotelez6 egyezbségek kimutatasa érdekében
minden hoénap utols6 napjaira vonatkozdan lezarja koltség-, bevétel-, illetve
raforditas szamlait technikai szamlak alkalmazasaval lezarja, azok egyenlegét
megallapitia és az évkozi eredményszamlakra atvezeti. A koltség-, bevétel-, és
raforditas szamlak évkozi eredményszamlara atvezetett egyenlegét a kovetkezé
honap elején visszavezeti a megfelel6 koltség, bevétel és raforditas technikai
szamlakra.

A honap utolsé napjara készitett koltség-, bevétel-, raforditas szamlak zarasat, annak
eredményének atvezetését az évkozi eredményszamladkra a Pénztar fé6konyvi
kivonattal tamasztja ala. A fékonyvi kivonatot agazatonként kiléon — magan-, és
onkéntes pénztari agazatra — késziti el.

A pénztari vagyon piaci értéken torténd értékelését munkanaponként a pénztar
letétkezelbje végzi. Az értékelést el kell végezni a nem munkanapokra es6 havi,
illetve negyedéves forduldnapokra is. A piaci értékelés soran megallapitott értékelési
kulonbozeteket a pénztar konyvviteli nyilvantartasaiban munkanapokra, a hoénap,
illetve negyedév utolsé napjaira vonatkozdéan mutatja ki.

A pénztar sajatossaga, hogy magannyugdijpénztart is mikddtet. Az onkéntes és
magan agazat nyilvantartasa elkulonitetten torténik.

1.2. A Beszamol6 dsszeallitasanal alkalmazott értékelési eljarasok

A Pénztar nem tér el a vonatkozo jogszabalyokban meghatarozott értékelési elvektdl
és értékelési eljarasoktdl. A Pénztar befektetett vagyonanak piaci értékelését, a
Pénztar letétkezelbje, a CITIBANK EUROPE PLC MAGYARORSZAGI FIOKTELEPE
végzi.

A pénztar az értékpapirok értékelésénél nem alkalmazza a szamviteli torvény 54. §-a
(8) és (9) bekezdésében foglalt eldirasokat.

1.3. A 2012. évtdl hatalyos jogszabaly valtozasok beszamoléra gyakorolt
hatasa

A 2012. évtdl hatalyba lépett jogszabalyi valtozasok a beszamold tartalmat és
formajat nem érintették lényegesen.



2. A Pénztar gazdalkodasat meghatarozé jelleggel befolyasold koriilmények
bemutatasa

Az dnkéntes pénztari agazat 2012. évi gazdalkodasat és mikdodését elsédlegesen a
kovetkezd tényez6k befolyasoltak:

e 2012. julius 1-vel beolvadt az IKR-Babolna Onkéntes Nyugdijpénztar, a
beolvadast a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSzAF) H-EN-IV-
3/2013. szamu hatarozataban engedélyezte, illetve a Févarosi Torvényszék
végzéseében jovahagyta. A beolvadas kovetkeztében mind a Pénztar vagyona,
mind a taglétszama 10%-kal gyarapodott.

e A magannyugdijpénztari agazat taglétszama az év indulasakor mar nagyon
alacsony volt (2.474 f6), majd a 2012. julius 1-vel megkezdett végelszamolasi
folyamatban tovabb csokkent, év végére a taglétszam dsszesen 13 f6. Ez a
valtozas hatast gyakorolt a két agazat kozott megosztott fix koltségekre,
amelyek igy emelkedtek az onkéntes pénztari agazatban.

e A kedvezd befektetési stratégianak és kdérnyezetnek kdszonhetéen magas
hozamot ért el a pénztar, ami hatassal volt a vagyon gyarapodasara.

Az év soran nem volt olyan rendkivlli esemény, amely a pénzugyi helyzetre, ezen
belil a befektetésekre, a befektetési szabalyok érvényesulésére, a hozamok
alakulasara, az eszk6zok dsszetételének valtozasara hatassal lett volna.

A Pénztar a nyilvantartasat sajat eszkdzeivel sajat maga végzi, az Opt. 36. §-anak
(6) bekezdése szerinti szolgaltatd szervezettel nem all kiszervezési szerz6déses
kapcsolatban.

3. A pénztari taglétszam alakulasa

A taglétszam alakulasa a 2005. év végétol

2005. év | 2006. év | 2007. év | 2008. év | 2009. év | 2010. év | 2011. év | 2012. év

Taglétszam 21.185 23.942 26.766 30.133 30.718 31.749 33.542 35.826
Ebbol 4 4 5 4 1 3 3 3
jaradékos
A 2012. év taglétszamanak alakulasa jogcimek és negyedévek szerint

2011. évi sgliug‘;'l 2012.1. | 2012, | 2012.m. | 2012.1v. |2012. teljes

tény adat terv adatai negyedév | negyedév | negyedév | negyedév |iddszakban
Id6észak elején 31 749 34 694 33 542 33372 32989 35 819 33 542
Id6szak alatti valtozas 1793 2 600 -170 -383 2 830 7 2 284
Uj tagok 6sszesen 3711 4 500 359 116 3138 460 4073
Uj belépd (+) 3483 4050 328 98 115 437 978
Atlép6 mas pénztarbdl (+) 228 450 31 18 3023 23 3 095
Kilépok 6sszesen 1918 1900 529 499 308 453 1789
Szolgaltatasban részesiilt (-) 929 950 239 180 137 223 779
Atlép6 mas pénztarba (-) 336 350 94 110 86 60 350
Elhalalozott tagok (-) 50 0 8 16 4 14 42
Kilépett (-) 591 600 188 193 80 149 610
Egyéb megsziinés (-) 12 0 0 0 1 7 8
Idészak végén 33 542 37 294 33 372 32 989 35 819 35 826 35 826
Jaradékot igénybe vevé 3 3 3 3 3 3 3
A 2012. évben oOsszesen 4.073 f6 (2011-ben 3.711 f6) csatlakozott a

Nyugdijpénztarhoz, amelybdl 3.095 f6 (2011-ben 228 f6) mas pénztarbdl Iépett at,
amely tartalmazza az IKR-Babolna Onkéntes Nyugdijpénztar 2012. jalius 1-i
fordulonappal torténd beolvadasat. A pénzigyi tervben 4.500 Uj belépb szerepelt,
amely értéktél a tény adat 9,5%-al elmaradt.

CsoOkkent a kilépdk szama, 350 f6 (2011-ben 336 f6) Iépett at mas pénztarba, 779 f6
(2011-ben 929 f6) pénztartag vett igénybe nyugdijszolgaltatast, illetve 610 tag



szlntette meg a tagsagat a 10 éves varakozasi id6 elérésével. Az 6sszesen 1.789
(2011-ben 1.918 f6) kileps 18 fével tobb, mint a tervezett 1.900 f6s értek.

2012.december 31-ig 6919 tag érte el a 10 éves pénztartagsagot, vagyonuk
6.815.367 eFt, ebbdl t6ke: 4.338.199 eFt, hozam és értékelési kulonbozet:
2.477.168. 2013-ban tovabbi 2.426 tag éri el a 10 éves tagsagot, 2012. december
31-i egyenlegik 2.234.036 eFt, melybdl téke: 1.709.770 eFt, hozam és értékelési
kulonbozet: 524.266 eFt.

A kuldottkozgylés 2012. februar 20-an ugy dontétt, hogy 2012. jualius 1-vel megkezdi
a magannyugdijpénztari agazat végelszamolassal torténé jogutod nélkuli
megszuntetéseét. A maganpénztari agazat tagjai atléptek masik
magannyugdijpénztarba, vagy visszaléptek az allami nyugdijrendszerbe, igy tagsagi
jogviszonnyal az év végén mar nem rendelkeztek tagok, igy a két agazat kozos
tagjainak a létszama is 0 f6.

4. Bevételek-kiadasok (raforditasok), alakulasa, tartalékképzési elvek
4.1. A bevételek és kiadasok (raforditasok) alakulasa

Likviditasi

Miikodési tartalék Fedezeti tartalék tartalék Osszesen

2011, 2012, 2011, 2012, 2011, | 2012. 2011, 2012,
Bovetolok 166 679 | 156 519| 2220783 | 2211556] 2014| 2559 2389476 2370 634
E:\z't‘;‘f;‘fs' tevékenység 2 961 3650 905990| 3032050| 4204 4205| 913245| 3040814
Bevételek
- 169640 | 160 1693126 773|5244515|16308| 6 764|3 302 721 |5 411 448
dsszesen
Kiadasok 220515 271065| 577707 560023| 608| 695| 800830| 931783
Eizge;;‘;}es' tevékenyseg 404 33| 8sa433| 477076 381| 260| ss5218| 477369
Kiadasok 1.409.152
e 222919| 2710981432 1401 137 099 989 955 (1 656 048
dsszesen
Nem befektetési 1.438.851
tevékenységbl 55836 | -114546| 1643076| 1551533| 1406| 1.864| 1588646 1438
szarmazo eredmény
Befektatés! tevekenyseg 2 557 3617 51557| 2555883| 3913| 3945 58027 | 2563445
eredménye
Eredmén 5.809 4.002.296
asszeseny -53279(-110929]1 694 6334 107 416 5 319 1646 673

adatok eFt-ban

A Pénztar bevételei - az éves pénztari beszamoloban szereplé eredmény-kimutatas
alapjan - 2012-ben 6sszesen 5.411.448 eFt-ot (2011-ben 3.302.721 eFt-ot), kiadasai
1.409.777 eFt-ot (2011-ben 1.656.048 eFt-ot) tettek ki, igy a 2012-ben
felhasznalhaté eredmény Osszesen 4.001.671 eFt (2011-ben 1.646.673 eFt). A
kiemelked6 bevétel egyértelmien a befektetéseken elért magas hozamnak
koszonhet6. A felhasznalhaté eredménybél 4.107.416 eFt a fedezeti céltartalékot,
5.809 eFt a likviditasi céltartalékot novelte, 110.929 eFt pedig a Pénztar mikodési
eredményét csdkkentette.




A bevételek és kiadasok tény-terv 6sszehasonlitasa

Miikodési tartalék Fedezeti tartalék LIkVIdIt’aSI Osszesen
tartalék
terv tény terv tény terv | tény terv tény
Bevételek 143 169 156 510 | 1827056 2211556| 1278| 2559| 1971503 2 370 634
Befektetési _ 2721 3650| 1082388 3032959 89| 4205 1085198 3040 814
tevékenység bevételei
?evetelek 145 890 160 169 (2909 4441524451511 367676413056 701 | 5411 448
odsszesen
Kiadasok 238 038 271065 | 1045000 660 023 12 695| 1283050 931.783
Befektetesi 0 33 137 259 477 076 0 260 137 259 477 369
tevékenység kiadasai
!.(IadaSOK 238 038 27109811182 2591137 099 1211580(1420309| 1.409.152
osszesen
Nem befektetési
tevékenységbsl -94 869 -114 546 782056| 1551533 1266| 1.864 688 453 1438 851
szarmazo eredmény
Befektetési
tevékenység 2721 3617 945129 | 2555883 89| 3945 947 939 2 563 445
eredménye
Eredmény 92148 -110929|1 727 1854 107 416 | 1 355 | 5809 | 1 636 392 | 4.002..296.
dsszesen

adatok eFt-ban

A bevétel, csokkentve a meg nem fizetett tagdijak tartalékara képzett céltartalékkal,
5.411.448 eFt 6sszegl, ami a tervezett bevétel 177,04%-a.

A miikddési bevételek értéke, a befektetési bevételek nélkil 156.519 eFt (terv:
143.169 eFt), a 2011. évi bevétel 166.679 eFt volt.

A mikddeési kiadasok (befektetési tevékenység raforditasai nélkul) 271.065 eFt (terv:
238.038 eFt). A 2011. évi 6sszkoltség 222.515 eFt volt.

A fedezeti

és muakodési
kimutatasban szerepel6 egyéeb

tartalék,

valamint a
raforditasokbdl

likviditasi

tartalék eredmeény-
a meg nem fizetett tagdijak

tartalékanak leirasabodl szarmazo hitelezési veszteség nagysaga 694.762 eFt volt.

A befektetési tevékenység eredménye 2.563.445 eFt jelentésen meghaladja a
tervezett értéket (terv: 947.939 eFt, 2011-es eredmény 58.027 eFt volt).

4.2.

A Dbevételek és kiadasok tartalékok kozti

megosztasa a

feltintetettnek megfelel6en alakult, mdédositasara nem kertilt sor.
2012. januar 1-t6l hatalyos tartalékfelosztas:

A bevételek és kiadasok tartalékok kozti megosztasa, a tagdij mértéke

pénzlugyi tervben

Fedezeti tart. Miikodési tart. Likviditasi tart.
0-10.000 Ft 90,00% 10,00% 0,00%
10.000 — 500.000 Ft 95,00% 4,90% 0,10%
500.000 Ft felett 99,00% 1,00% 0,00%
2013. januar 1-t6l hatalyos tartalékfelosztas:

Fedezeti tart. Miikodési tart. Likviditasi tart.

0-10.000 Ft befizetésig 90,00% 10,00% 0,00%
10.001 Ft és 300.000 Ft éves
befizetés kozotti részre 94,10% 580% 0,10%
300.001 Ft és 500.000 Ft 96,00% 4,00% 0,00%
éves befizetés kozotti részre
500.0.01’Ft éves befizetés 99,00% 1,00% 0,00%
feletti részre

Az Uj belépbk elsé havi tagdijabdl 4.000.- Ft 100%-ban a mikodési tartalékba kerdlt,
az ezt meghalad¢ tagdijrészre a befizetések tartalékok kozotti felosztasanak aranya




volt érvényes.

Az egységes tagdij mértéke 2012-ben 3.000- Ft volt, 2013. januar 1-t6l 5.000
Ft/tag/ho. A befektetések tartalékok kozotti megosztasa a rendelkezésre allo szabad
pénzeszkozOk tartalékok kozotti megosztasa alapjan tortént.

A befektetési tevékenység hozamai és raforditasai annak a tartaléknak a javara,
illetve terhére kertltek elszamolasra, amely tartalékbol a befektetés tortént.

A mas pénztarba atlép6ktdl, a 10 év varakozasi idé utan kilép6 tagoktol, valamint a
10 éves varakozasi idd utani kifizetést igényl6 tagoktdl levonhaté elszamolasi koltség
3.000 Ft, amely a mikodési tartalék bevételét noveli.

5. Amiikodési tevékenység eredménye

A mikodési tevékenység bevételei 6sszesen 160.169 eFt-ot (2011-ben 169.640
eFt,), raforditasai 271.098 eFt-ot (2011-ben 222.919 eFt-ot) tettek ki, igy a mikodési
tevékenység eredménye 110.929 eFt veszteség (2011-ben -53.279 eFt). A
veszteség kdzel 10 millié Ft-tal tdbb, mint a tervezett -92.148 eFt érték.

A mikodési célu befektetési tevékenyseg eredménye 3.617 eFt (terv: 2.721 eFt).

A Pénztar 2012-ben rendkivali eredményt nem realizalt, 30 MFt mikddési
tamogatast kapott az Erste Befektetési Zrt-tol.

A mikodési tevékenység - meg nem fizetett tagdijak tartalékaval csokkentett, és az
utdlag befolyt tagdijakkal novelt - tagdijbevétele a tagok egyeb befizetéseivel egyutt
82.522 eFt, a miikddési tartalékra jutd eseti befizetés nagysaga 30.136 eFt.

A miikodési tartalék alakulasa

s 2012. évi .
2011. évi tény pénziigyi terv 2012. teny tény-terv ténylterv
adat : adatai
adatai

Tagok altal fizetett tagdij 59 334 53 460 59 642 6183 111,56%
Munkaltatéi tagdij hozzajarulas 39 212 53 460 27 357 -26 103 51,17%
Meg nem fizetett tagdijak tart. 40 383 0 39 279 39 279
Utolag befolyt tagdijak 7 096 0 6 488 6 488
Tagdijbevételek 6sszesen 65 259 106 919 54 208 -52 711 50,70%
Tagok egyéb befizetései 34 114 1 000 28 314 27 314 2831,40%
Adomany 30133 30 000 30 136 136 100,45%
Egyéb bevételek 37 173 5 250 43 861 38 611 835,45%
Nem bef. jell.bevételek 6sszesen 166 679 143 169 156 519 13 350 109,32%
Anyagijellegli raforditasok 87 401 3982 21 343 17 361 535,99%
Személyi jellegii raforditasok 81 591 124 849 121 419 -3 430 97,25%
Ertékcsdkkenési leiras 19 339 26 750 31 203 4 453 116,65%
Pénztarfelligyeletel kapcs. raford. 3838 4 450 4 239 -211 95,26%
Egyéb raforditasok 30 346 78 007 92 861 14 854 119,04%
Nem bef. jell. raforditasok 6sszesen 222 515 238 038 271 065 33027 113,87%
Nem bef. jell. tev. eredménye -55 836 -94 869 -114 546 -19 677 120,74%
Befektetési tevékenység bevételei* 2961 2721 3 650 929 134,14%
Befektetési tevékenység raforditasai** 404 0 33 33
Befektetési tevékenység eredménye 2 557 2721 3617 896 132,93%
Rendkiviili eredmény 0 0 0 0
Eredmény; céltartalékképzés -53 279 -92 148 -110 929 -18 781 -20,38%

adatok eFt-ban
Az anyagjellegli raforditasok jelentésebb tételei

Megnevezés Eves kiadas

Anyagkéltség 6 760
Tagszervezési dij 2847
Kényvvizsgalat 5 600
Marketing, hirdetés 1370
Egyéb szolgaltatas 4766

adatok eFt-ban




A személyi jellegli raforditasok tételei

Megnevezés Eves kiadas
Ugyvezet6 és alkalmazottak munkabére 86 474
Személyi jellegli egyéb kifizetés 10.246
Bérjarulék 24.699

adatok eFt-ban
Az |gazgatotanacs és az Ellen6rz6 Bizottsag tagjai tiszteletdijpan nem részesdultek.

Ertékcsokkenési leiras: 31.203 eFt

Az eqvyéb raforditasok jelent6sebb tételei
Felugyeleti dij: 4.239 eFt

Nem tervezett tétel az egyéb raforditasokban szerepld hitelezési veszteség, melynek
Osszege 34.044 eFt, ugyanakkor az ezzel kapcsolatos bevétel sem szerepel a
tervben.

A Pénztar mikodési eredményének alakulasa a 2007. év éta:

Megnevezés 2007-ben | 2008-ban | 2009-ben | 2010-ben | 2011-ben | 2012-ben
El626 évek halmozott eredmenye 88 603 | 274276 | 207436 | 137220 | 165321 | 133722
(tartaléktoke):
Adott év mérleg szerinti mikodeési| 175 616 | 55840 | -68350| -14071| -53279| -110 929
eredménye:
Tagdij-nemfizets tagoktél ktg 10 027 0 0| 42172| 21680 56363
levonas + likvid. atcsoportositas
Miikodesi tevekenyseg 274276 | 207436 | 139086 | 165321 | 133722| 79156
elhasznalhaté eredménye

adatok eFt-ban

A kuldottkozgyilés 2012. december 20-i Ulésén a kdvetkez6 hatarozatot hozta:
,»5/2012.12.20/KGYO Onkéntes nyugdijpénztari dgazat hatdrozat:

A kézgyililés nyilt szavazassal, 24.067 “igen” szavazattal, elfogadta, hogy a likviditasi
tartalék likvid eszkbzallomanyat 2012. december 21-i fordulénapra csoportositsak at
a mikddési tartalékba, és elfogadasra javasolja a kbzgylilés szamara.”

A dontés értelmében 25.150 eFt atcsoportositasra kerult a likviditasi tartalékbol a
mikodési tartalékba azzal a céllal, hogy a Pénztar mikodési kiadasaira megfeleld
fedezet alljon rendelkezésre.

A tagdij-nemfizeté pénztartagoktdl levonhatéd koltségek mikodési tartalékra jutd
része (tény:30.952 eFt) a szamviteli el6irasoknak megfeleléen kozvetlenul a
tbketartalékot novelte, igy a bevételek kozott nem szerepelhet. (Az Onkéntes
Pénztarakrél sz6l6 torvény 2001. évtdl lehetévé teszi, hogy azoktdl a pénztartagoktol,
akik nem fizetnek tagdijat — kivéve a szlneteltet6ket — koltség levonast lehessen
alkalmazni. A nem fizet§ pénztartagokra vonatkozé szabalyokat a Pénztar
,<Alapszabaly’-a, valamint belsé szabalyzata tartalmazza. A koltséglevonas mértéke
az egyseéges tagdijnak a mikodési illetve likviditasi tartalékra juto része. A levonhat6
koltségtérités 0sszege maximum az adott évre jovairt hozam, tehat a pénztartag
egyéni szamlgjan lévé tékét nem érinti. A pénzlgyi tervben ezen a jogcimen
keletkez6 bevételt az ,Egyéb bevétel” soron kellett tervezni. Ezzel szemben a
vonatkozd szamviteli rendelet elbirasa szerint ezt a bevételt, mint ,Tartaléktéke”
novekmeényt kellett elszamolni. Az elszamolt tartalékibke ndovekmény annyit jelent,
mintha a mikodési tartalékon ennyi nyereség jelentkezett volna.)
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6. A céltartalékok, a teljesitett szolgaltatasok, a nyugdijszolgaltatasok
folyositasaval kapcsolatban felmerilt kiadasok, a tagoknak visszatéritett
osszegek alakulasa

6.1. A fedezeti céltartalék alakulasa

A fedezeti céltartalék egyéni szamlakra szamolt része a 14.580.514 eFt nyitd
allomanyhoz képest 18.627.020 eFt-ra ndvekedett 2012-ben. A szolgaltatasi
tartalékon lévé Osszeg 7.574 eFt-rél 12.109 eFt-ra valtozott.

Sorszam PSZAF kod Megnevezés El6z6 év Targyev -
c terv tény
001 730EA1 I. Egyéni szamlakon
002 730EA101 Nyité allomany 14 440 008 15 500 000 14 580 514
003 730EAl02 | ]aravevben egyéni szamiakon jovairt 2220783 | 1579556 | 2211556
szolgaltatasi célu bevételek (+)
004 730EA103 | Mas penztarbdl atlépG tagok altal athozott tagi 198 359 247 500 61179
kovetelés egyéni szamlakon (+)
005 730EA104 Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 1426 226 1082 332 1747 326
006 730EA105 (Eg}/)em szamlakat megilleté ertekelési kilonbozet | 520 536 ) 1284703
007 730EA106 Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 7974 - 436
008 730EA107 Tartalékt6ke atcsoportositas (+/-) 700 - 1169
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas
009 730EA108 szolgaltatasi tartalékba (-) 807 803 852 500 760 035
010 730EA109 ;I:;agoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 793 969 897 739
011 730EA110 I(\{I)és pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa 207 182 192 500 368 110
012 730EA111 Egy':éni §zémllé1’kat terheld szolgaltatasi célu 577 707 B 660 023
egyéb raforditasok (-)
Egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel
013 730EA112 kapcsolatos raforditasok (-) 854 415 137 251 477 066
014 730EA113 Egyéb valtozas (+/-) - 21924 - 1903 110
015 730EA114 Egyéni szamlak zardallomanya 14 580 514 17 227 137 18 627 020
016 730EA2 1. Szolgaltatasi tartalékon
017 730EA201 Nyité allomany 7677 1000 7574
018 730EA202 Egyem szgmlarol targyévben atcsoportositott 807 803 852 500 760 035
szolgaltatasok fedezete (+)
Mas pénztarbol atlépé tagok altal athozott tagi ) ) )
019 730EA203 Kovetelds (+)
020 730EA204 (S+z)olgaltata5| tartalékon jovairt egyéb bevételek ) ) )
021 730EA205 S__zc_;_lgé_l_tatési tartalékot megilletd értékelési ) ) 1
kiilénbdzet (+/-)
022 730EA206 az)olgaltatay tatalékot megilleté hozambevételek 300 ) 930
023 730EA207 Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) - - -
024 730EA208 Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) - - -
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott
025 730EA209 pénztari szolgaltatasok () 808 147 852 500 765 260
026 730EA210 ;I:?goknak, kedvezményezetteknek visszatérités ) ) )
027 730EA211 Mas per)ztarb’a atl'epo tag szolgaltatasi ) ) )
fedezetének atadasa (-)
028 730EA212 S_zolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos ) ) )
kiadasok (-)
029 730EA213 Szolgaltatasi szamlat terhelé egyéb kiadasok (-) - - -
030 730EA214 Szolgaltatasi gzam'la'kat terhel® befektetéssel 18 56 10
kapcsolatos raforditasok (-)
031 730EA215 Egyéb valtozas (+/-) - 41 - 8829
032 730EA216 Szolgéltatasi tartalék zaré allomanya 7574 852 508 12109

adatok eFt-ban

Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek 0,5%-kal
csokkentek az el6z6 évhez képest, és 40%-kal meghaladtak a tervezett értéket.

A fedezeti céltartalék alakulasara a legnagyobb hatassal az elért hozambevétel volt,
ami jelentésen meghaladta az el6z6 évi, illetve a tervezett értéket is, a 3.032 millié Ft
hozam és értékelési kulonbozet bevétel, tobbszorose a tavalyi évi 906 millio Ft-nak
és a tervezet 1.082 millié Ft-nak.
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Nyugdijszolgaltatasok szolgaltatastipusonkénti bontasban

A Pénztarbol mas nyugdijpénztarakba atlépett tagok szama 336 férél 350 fére
emelkedett 2011-hez képest, az atvitt tagi fedezet azonban 77,7%-kal ndvekedett,
ami els6dlegesen a hozamnak és az egyéni szamlak atlagos allomany-
novekedésének kdszonhetd.

Csak 148 fovel csOkkent a 10 éves varakozasi id6 letelte utani kifizetések szama, az
O0sszege azonban 14,2%-kal magasabb volt, mint az el6z6 évben.

Nyugdijszolgaltatas tipusa 2011. 2012. Valtozas %

Egy0sszegli nyugdijszolgaltatas 806 282 763 462 94,69%
Idészaki jaradékszolgaltatas 1521 1798 118,21%
Osszesen: 807 803 765 260 94,73%

adatok eFt-ban

A kifizetést igényl6k részére 0sszesen 879.718 eFt elszamolas készult, amelybdl
439.474 eFt hozamjellegl, 440.244 eFt t6kejellegl elszamolas volt. A Pénztar az
elszamolast kovetéen 54.135 eFt SZJA-t fizetett be az APEH-hez, és 4.607 eFt
elszamolasi koltséget vont le.

613 6 a teljes egyeni szamlakovetelés kifizetését kdvetben kilépett és megszintette
a tagsagi viszonyat.

675 fénél kizardlag hozamfelvétel tortént, teljes tokekovetelését az egyéni szamlajan
hagyta. Tovabbi 106 f6 a hozam mellett a tkekdvetelésének egy részét vagy 100%-
at is visszakeérte, de tagsagi viszonyat nem szuntette meg a Pénztarnal.

2012-ben az elhunyt tagok szama csokkent (2011-ben 50 f6, 2012-ben 41 f6), a
kedvezményezettek és 6rokosok részére kifizetett 6sszeg is csokkent (2012-ben 18.
021 eFt, 2011-ben 18.426 eFt).

A Pénztartdl szolgaltatast igénybe vett tagok szama csdkkent az el6z6 évhez képest
(2011-ben 929 f6, 2012-ben 779 f6), a 2012. évi kifizetés is csdkkent az el6z6 évhez
képest. (2011-ben 807.803 eFt, 2012-ben 765.260 eFt).

A jaradékszolgaltatast igénybe vett tagok szama 3 f6 volt év végén, a tagok tdbbnyire
az 5 éves id6tartamu jaradékszolgaltatast részesitik elényben.

A jaradékszolgaltatast igénybe vevé tagok megoszlasa, valamint a jaradék

szamlak év végi egyenlege jaradék tipusonként a kovetkez6:
Jaradéktipus Ev eleji Ev eleji Ev végi Ev végi létszam
létszam egyenleg egyenleg
3 éves 1 58 2.682 1
4 éves
5 éves 1 67 588 1
8 éves
10 éves 1 6.927 8.834 1
25 éves
Osszesen: 3 7.052 12.104 3

adatok eFt-ban

A fedezeti céltartalék hianya miatt a likviditasi céltartalékbol atcsoportositas nem
tortént a 2012. évben.
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6.2. A likviditasi céltartalékok alakulasa
El6z6 év Targyév
Sorszam PSZAF koéd Megnevezés 1 2
c d
001 730EB1 . Likviditasi portfolio értékelési kiilbnbdzetére
002 730EB101 Nyitd allomany 269 6
003 730EB102 Tgrgyevbgn I|kV|’d|ta5| portfoli6 értékelési kilonbdzetére 263 )
képzett céltartalék (+)
004 730EB103 |TIkVIdItaSI p(')r'tfollo grtgkelfe& I'(u,lonbozet tartalékaba
atcsoportositas egyéni szamlardl (+)
Likviditasi portfolid értékelési kiilénbozet tartalékaba
005 /30EB104 atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likviditasi portfolio értékelési kiildnbozet tartalékaba
006 730EB105 atcsoportositas miikodési céltartalékbdl (+) ) )
007 730EB106 L|kv!d|ta3| portfqllo értékelési kulonbozet tartalékanak ) }
egyéb bevételei (+)
008 730EB107 |TIkVIdItaSI p(')r'tfollo grtgkelfe& I'(ulonbozet tartalékabol ) }
atcsoportositas egyéni szamlara (-)
009 730EB108 |7IkVIdItaSI p(')r'tfollo ertfekelfes_l kqun'bozet tartalékabol ) )
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
010 730EB109 I7|kV|d|ta3| ppr'tfohq'e[telfe_leS} kilonbozet tartalékabol ) )
atcsoportositas milkddési célra (-)
Likviditasi portfolio értékelési kiildnbozet tartalékanak
011 /30EB110 felhasznalasa egyéb célra (-) ) )
012 730EB111 I7|kV|d|’taS| portfolié értékelési kiilonbodzet tartalékanak zaro 6 ;
allomanya
013 730EB2 Il. Azonositatalan befizetések befektetési hozamara
014 730EB201 Nyité allomany 18 552 -25 275
015 730EB202 Targyeyben az azon'osnatle'm befizetések befektetési 2241 2 659
hozamara képzett céltartalék (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak
016 /30EB203 kockézati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) ) ]
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak
017 730EB204 kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi - -
tartalékbol (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak
018 730EB205 kockazati tartalékaba atcsoportositas mikodési 19 6
céltartalékbol (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozama kockazati
019 730EB206 tartalékanak egyéb bevételei (+) - 27328
020 730EB207 Azon’osn?talan ’be’flz’ete'sek befektgtgm hoz’ar.nan’ak ) 7974 )
kockazati tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak
021 730EB208 kockazati tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi 1009 -
tartalékba (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak
022 730EB209 kockazati tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi - -
tartalékba (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak
023 | 730EB210 kockazati tartalékénak felhasznalésa egyéb célra (-) - 65
024 730EB211 Azonpsﬂgtalan 'be’flzeteslek' b'efekt('ate3| hozamanak 25 975 4653
kockazati tartalékanak zaré allomanya
025 730EB3 Il. Egyéb likviditasi célokra
026 730EB301 Nyitd allomany 17 003 21788
027 730EB302 Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 3341 3150
028 730EB303 Egygb_ I|k\{|d|t§s! célokra képzett tartalékba atcsoportositas 416 903
egyéni szamlardl (+)
029 730EB304 Egyet? I|kv'|d_|taS| ce'lokfa képzett tartalékba atcsoportositas ) )
szolgaltatasi tartalékbdl (+)
030 730EB305 Eg}/e"b |’Ik.VId’ItaSI ce’Iokr’a képzett tartalékba atcsoportositas ) )
mikodési céltartalékbol (+)
031 730EB306 (Ef;yeb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei 1028 2173
032 730EB307 Egygb_ I|k\{|d|t§3| célokra képzett tartalékbodl atcsoportositas ) 436
egyéni szamlara (-)
033 730EB308 Egyet? I|k\{|d]ta3| ce'lokra képzett tartalékbdl atcsoportositas ) )
szolgaltatasi tartalékba (-)
034 730EB309 Eg}/e"b |’Ik.VId’ItaSI célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas ) 25 150
mikodési célra (-)
035 730EB310 Egy'eb I|I§V|d|taS| célokra képzett tartalék felhasznalas ) )
egyéb célokra (-)
036 730EB311 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zaré allomanya 21788 2428

adatok eFt-ban

A likviditasi céltartalékok allomanya a beszamolasi id6szakban -3.481 eFt-rél 7.081
eFt-ra valtozott. A legnagyobb novel6 tényez6 a fuggd portfdlid befektetési
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hozamahoz kapcsoldédd 27.328 eFt, a legnagyobb csodkkentd tényezé pedig a
kuldottkozgyllés dontése alapjan a mikodési tartalékba atcsoportositott 25.150 eFt.
A likviditasi céltartalékokon belll a Pénztar harom céltartalékot kilonbdztet meg, az
ertékelési kulonbozetre képzett likviditasi céltartalékot, az azonositatlan befizetések
befektetési hozamara, és az egyéb likviditasi célra képzett céltartalékot.

A likviditasi tartalékok zaro osszesitett allomanya meghaladta a tervezett értéket, a
pénzugyi terv 2.354 eFt-tal szamolt, a tényadat pedig 7.081 eFt.

6.3. A meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A meg nem fizetett tagdijak tartalékanak allomanya 2011. év végén 791.366 eFt volt.
2012-ben a Pénztar 801.621 eFt céltartalékot képzett a meg nem fizetett tagdijakra,
melybdl 126.354 eFt pedig utdlagosan befolyt. A meg nem fizetett tagdijakra képzett
céltartalekok zard allomanya 771.871 eFt, hitelezési veszteségkent 694.762 eFt
kerult leirasra.

6.4. A nyugdijszolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatban felmerilt dologi
kiadasok

A pénztar a nyugdijszolgaltatasok folydsitasakor felmerulé koltségeket a szamviteli
politikajaban meghatarozottak szerint nem tekinti jelentésnek, ezért azokat kulon
nem nevesiti, €s nem terheli ra a tagok szamlaira. A nem szolgaltatasi kifizetéseknél
a jogszabalyi el6iras szerinti 3.000 Ft/f6 koltséglevonast érvényesiti, mig a
szolgaltatasoknal kizarolag a tényleges, a Magyar Posta Zrt. nyilvanos hirdetménye
szerinti postakoltséget haritja az érintett pénztartagokra.

6. 5. Immaterialis javak és targyi eszkoz allomany valtozasa

Brutté Erték ECS Nett6é konyv szerinti érték
Szamla Nyito Targy-
szama brutto Nove- Csok- Nove- | Csok- évi valto-
érték kedés | kenés Zaré Nyité | kedés | kenés Zaré Nyito zas Zaré
111 138 372 673 0| 139045| 64220 | 26812 0| 91032| 74153 -26 139 | 48 014
11 138 372 673 0| 139045| 64220 | 26812 0| 91032| 74153 -26 139 | 48 014
141 22 109 776 0 22 886 | 16629 3603 0| 20232 5 480 -2827| 2654
142 1633 0 360 1273 1336 54 260 1130 297 -155 143
143 9913 0 1526 8387 2927 1891 285| 4533 6 987 -3132| 3854
14 33 656 776 1886 32546 | 20891 5 548 545| 25895 | 12764 -6 114 | 6650
Kisértéki
targyiesz 7078 158 291 6 945 7078 158 291 6 945 0 0 0
kozok
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7. A cash-flow kimutatas értékelése

. El6z6 év Targyév
Sorszam PSZAF kéd Megnevezés 1 2
c d
001 730D01 Mgkodes és ki.egeszm,) véllalkozasi tevékenység } 53 279 - 110 929
mérleg szerinti eredménye (+/-)
002 730D02 Ilmmat’erlalls jav,ak netto értékében bekdvetkezett 7723 26 139
allomanyvaltozas (+/-)
003 730D03 I(E}r_‘r;atenalls javakra adott el6legek allomany valtozasa ) )
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra,
004 730D04 feltjitasra adott elélegek kivételével) nettd értékében 5927 6 114
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
005 730D05 Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott eldlegek } )
allomany valtozasa (+/-)
Befektetett pénziigyi eszk6zok (hosszu lejaratu
006 | 730D06 bankbetétek kivételével) allomany valtozasa (+/-) - 1753907 - 2646226
Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) )
007 730007 értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 3702 25
008 730D08 Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) - -
009 730D09 Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) 21 681 56 668
010 730D10 Kdvetelésallomany valtozasa (+/-) 88 158 12 072
Forgbeszkdzok kézott kimutatott értékpapirok
011 | 730D11 allomanyvaltozasa (+/-) 922072 - 97397
012 730D12 MUkodési celtartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok ) )
egymas kozotti atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak }
013 730D13 valtozasa (+/-) 42 908 19 495
014 730D14 }(-Jlr(/)_s)szu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa ) )
015 730D15 ngok!(al szembeni kotelezettségek allomany 36 711 . 28230
valtozasa (+/-)
016 730D16 Szallitéi kdtelezettség allomany valtozasa (+/-) 961 - 7985
017 730D17 Hitelfelvétel, kapott kdlcsonok (+) - -
018 730D18 Hitel, kolcson visszafizetés (-) - -
019 730D19 Azonositatlan fliggé befizetés allomany valtozasa (+/-) | - 47 223 53 800
020 730D20 E%eb révid lejaratu kételezettség allomany valtozasa | 1406 ) 2 559
021 730D21 Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) - -
022 730D22 Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) - -
023 730D23 Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 25 - 111
024 730D24 Passziv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) |- 3445 10 322
025 730D25 Fedezeti céltartalékképzés (+) 2215 169 2 822 166
026 730D26 Fcledezetll cel’tartalekba atcsoportositas likviditasi 7974 a7
céltartalékbdl (+)
027 730D27 I(zsdezetl céltartalékba atcsoportositas tartaléktSkebél 944 1169
028 730D28 I\/_I_as peljztartol atlép6 pénztartagok athozott tagi 198 359 61 179
kovetelése (+)
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti
029 730D29 tartalékbol (-) 416 903
030 730D30 Mgs per’12tarba atlépé pénztartagok atvitt tagi 207 182 368 110
kévetelése (-)
031 730D31 Tagokn_ak,’ kedve;mgnyezetteknek visszatérités 723 969 897 739
fedezeti céltartalékbdl (-)
032 730D32 I(:_c)adezetl céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra 808 147 765 260
033 730D33 Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) - 21878 1868 136
034 730D34 Likviditasi céltartalékképzés (+) 6216 5 809
035 730D35 Ll’kV|d|ta§| cgltartalekba atcsoportositas fedezeti 416 003
céltartalékbdl (+)
036 730D36 I(_Jlrl;wdltam céltartalékba atcsoportositas tartaléktokebdl 19 )
037 730D37 LIkVId'ItaSI céltartalékbol atcsoportositas fedezeti 7974 436
tartalékba (-)
038 730D38 Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) - 25150
039 730D39 Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) - 29 501
040 730D40 Pénzeszkdz véltozas - 69 861 - 16530
041 730D401 Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 39 - 84
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli
042 730D402 lejaratu forint és deviza betétszamlak, egyéb - 69 900 - 16446

elkilonitett betétszamlak) allomany valtozasa

adatok eFt-ban

A mikodés mérleg szerintieredménye 110.929 eFt veszteség, az immaterialis javak
allomanya 26.139 eFt-tal csokkent, a targyi eszk6zok allomanya 2012-ben 6.114 eFt-
tal csokkent.
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A tartaléktbke 56.668 eFt-tal novekedett a nem fizetd tagok koltséglevonasabal és a
likviditasi tartalékbol tortént atcsoportositasbol.

A meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanya 19.495 eFt-tal csokkent, a Pénztar
szallitoi allomanya pedig 7.985 eFt-tal.

8. Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység
A pénztar a beszamolasi idészakban kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem
folytatott, arra engedélyt nem kért.

9. A munkaltatoi kotelezettségvallalasok teljesiilése

A munkaltatdi tagok Osszességében eleget tettek szerz6désben rogzitett
kotelezettseg-vallalasaiknak, ugyanakkor a munkaltatoi tagdijatvallalas adoterheinek
valtozasa miatt, illetve egyéb, népszerli munkaltatéi cafeteria-elemek megjelenése
okan a munkaltatéi befizetések aranya jelentésen csokkent (2011-ben 40%, 2012-
ben 33%) az elmult években az 6sszbefizetésekhez képest, és az egyéni befizetések
aranya novekedett.

10. A tagokkal szembeni kdvetelések értékelése

A Pénztar mérlegében kimutatott tagdijkOvetelés 6sszesen 771.871 eFt, 13.317 eFt
egyéb kovetelés, 4.994 eFt tagi kolcson, amely 6sszeg a beolvadt pénztartagok
meglévd tartozasa, a Pénztar U tagi kdlcsont, az Alapszabalynak megfeleléen, nem
folyosit.

A tagdijkovetelésbél 2012 év vegeéig 771.871 eFt egyéni tagdijat az esedékességig
nem fizettek meg, amire a Pénztar a céltartalékot megképezte. Ezen kdvetelések a
kovetkezd éves beszamold elkészitéséig vagy befolynak, vagy pedig hitelezési
veszteségként leirasra kertlnek a megképzett céltartalék 6sszegében.

11. Azonositatlan (fligg0) befizetések allomanyanak elemzése

A Pénztar fugg6 allomanya 53,8 millié Ft-tal ndvekedett, azonban 2013. marcius 31-
re ezen allomany 21,9 millié6 Ft-ra csokkent, melybdl 15,1 millio Ft 1 éven tuli. A 365
napot meghalad6 allomany rendezésére a Pénztar egy utemezett programot indit
2013-ban.

Nyitd Novekedés Csokkenés Zard
47 871 725 Ft 1767 156 573 Ft 1713 360 080 Ft 101 668 218 Ft
Fiigg6 allomanycsokkenés 30 napos idétartamonkénti megbontasban
Hénap Tagdij beazonositasabol Visszautalasbol Osszesen
2012.01 124 723 300 Ft 730 533 Ft 125 453 833 Ft
2012.02 81 648 614 Ft 81 153 Ft 81 729 767 Ft
2012.03 158 846 186 Ft 89 900 Ft 158 936 086 Ft
2012.04 89 130 084 Ft 1333 085 Ft 90 463 169 Ft
2012.05 121 080 955 Ft 75 166 Ft 121 156 121 Ft
2012.06 141 549 599 Ft 1563 888 Ft 143113 487 Ft
2012.07 90 099 506 Ft 1031 336 Ft 91 130 842 Ft
2012.08 120 748 633 Ft -10 793 521 Ft 109 955 112 Ft
2012.09 120 625 805 Ft 11 625 139 Ft 132 250 944 Ft
2012.10 129 193 158 Ft 340 739 Ft 129 533 897 Ft
2012.11 201 874 210 Ft 6 496 318 Ft 208 370 528 Ft
2012.12 319 760 278 Ft 1506 016 Ft 321 266 294 Ft
1699 280 328 Ft 14 079 752 Ft 1713 360 080 Ft
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A fenti tablazat zar6 allomanyanak negyedéven tul azonositatlan 6sszege:

90 napon beldli

80822 872 Ft

90-180 nap kozétti

2 638 969 Ft

180-365 nap kozotti

2595593 Ft

365 napon tuli

13 671 220 Ft

Osszesen

101 668 218 Ft

12. Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek bemutatasa

Megnevezés Osszeg

Koéltségvetéssel szembeni kdtelezettségek 6 903
Tarsadalombiztositasi kotelezettség 2 326
Fellugyelettel szembeni kotelezettségek 1134
Rovid lejaratu kilonféle egyéb kotelezettségek 1 864
Osszesen: 12 227

13. Alkalmazotti allomany, valasztott tisztségviselok

A féallasu munkavallalok szama 2012. december 31-én 12 fére

adatok eFt-ban

csokkent, és

0sszesen 5 részmunkaidés munkatars segitette a tarsasag mikodéseét.

14. A Pénztar szolgaltatoi

Vagyonkezel6:
Letétkezel6:

Koényvvizsgalo:
Szamlavezetd:

15.
bemutatasa

A hataridos

ugyletek,

kockazati

ERSTE Alapkezel6 Zrt.

Citibank Magyarorszagi Fioktelepe
Karanta Audit Zrt (Domotorfy Jézsefné)
Erste Bank Hungary Zrt.

tokealap-jegy,

értékpapirkolcson

A Pénztar befektetési politikdjaban szerepel, hogy a vagyonkezel6 koteles a kulfoldi
befektetések devizakockazatat fedezni.

Nyitott hataridds ugyletek 2012. 12. 31-én

Erték Ertékelési kiilonbozet
USD 791 545 704 Ft -10 230 509 Ft
EUR 5248 778 712 Ft -155 771 810 Ft

Lezart hataridds uigyletek eredménye 2012. évben

- . Devizaarfolyam o . Devizaarfolyam hatas
Ugylet megnevezése . Devizaarfolyam nyereség ..

veszteség osszesen
Hatéaridés Deviza
Eladas EUR 258 008 258 545 600 994 287 592 736
Hatarid6s Deviza
Eladas USD 51 495 533 117 671 224 66 175 691
Osszesen 309 503 791 663 272 218 353 768 427

adatok Ft-ban

Lezart hataridés ugyletek eredménye 2013. mérlegkészités napjaig

- . Devizaarfolyam o . Devizaarfolyam hatas
Ugylet megnevezése . Devizaarfolyam nyereség ..

veszteség osszesen
Hatarid6s Deviza
Eladas EUR 448 059 077 185 755 563 -262 303 514
Hatéaridés Deviza
Eladas USD 78 328 243 94 399 419 16 071 176
Osszesen 526 387 320 280 154 982 -246 232 338
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A Nyugdijpénztar vagyonkezel6je, a Befektetési politika eldirasai alapjan kizarélag
fedezeti célu hataridés ugyleteket kothet.

Kockazati tokealap jegy
A Pénztar a fedezeti tartalékban az alabbi kockazati t6kealap-jeggyel rendelkezett
2012. december 31-én:

Megnevezés Konyv szerinti érték Piaci érték
CENTRAL ~ FUND — Kockazati 103 349 480 112 872 299
Tbkealapjegy Zartvégi
adatok Ft-ban
Ertékpapirkélcson

Ertékpapirkolcsdn ligyletekkel a Pénztar a 2012. évben, illetve 2012. december 31-
en nem rendelkezett.

16. A befektetési tevékenység hatékonysaganak értékelése

16.1 A befektetési aranyok alakulasa

A Pénztar eleget tett a ra vonatkozo befektetési keretszabalyoknak és a befektetési
politikdban foglaltaknak. A Pénztar vagyona az év folyaman tdbbségében
allampapirban volt.

A Pénztar az eszkozeit az alabbi eszk6zcsoportokba sorolja:
I. eszkdzcsoport (likvid eszkdzok)
II. eszkdzcsoport (kizarolag allampapir alapu repdk)
lll. eszkbzcsoport (allampapir jellegi befektetések)
IV. eszkbzcsoport (vallalati kotvények)
V. eszkdzcsoport (hitelintézeti kotvények)
VI. eszkdzcsoport (Onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény)
VII. eszkozcsoport (jelzalog levelek)
VIIl. eszkdzcsoport (magyar tézsdei és OTC részvények)
IX. eszkb6zcsoport (nemzetkozi tézsdei és OTC részvények)
X. eszkodzcsoport (hazai ingatlan befektetési alapok)
XI. eszkdzcsoport (nemzetkdzi befektetési alapok)
XIll. eszkdzcsoport (egyéb eszkdzok)
XIll. eszkdzcsoport (kockazati tékealapjegy)

Befektetési iranyelvek 2011. 09. 01-t6l:

Minimum aranya a Maximum aranya a Referencia Referencia

AL TR R portfoliéban portfolioban index index suly fegegete Y
l. eszkdzcsoport 0,0% 50,0%
IIl. eszkdzcsoport 0,0% 20,0%
ll. eszkdzcsoport 30,0% 100,0%
- . RMAX 21,25% + MAX 59,5%
IV. eszkbzcsoport 0,0% 10,0% ? ?
V. eszkdzcsoport 0,0% 20,0% 25,0%
VI.-VII. eszk6zcsoport 0,0% 20,0%
XIll. eszkdzcsoport 0,0% 5,0% MAX 1,00%
V. eszkdzcsoport 0,0% 7,5% BUX 4,00%
MSCIWorld 5.00% bm: 100%
(MSDUWI) ’ min. 90%
. . 15,0%
IX. és Xl. eszkdzcsoportok 0,0% 7,5% CETOP 20 2,00%
. 0,
DJEUS0 (SX5E) | 2,50% bm: 75%
min. 60%
X. eszkdzcsoport 0,0% 10,0% BIX 6,75%
XIl. eszkdzcsoport 0,0% 0,0% - 0,00%
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A fuggé, likviditasi és a miikddési tartalék referencia indexe: 100% RMAX

A befektetési aranyok alakulasa 2012-ben negyedévenként, befektetés tipusok
szerint, a targynegyedév végén meglévo (piaci értéken figyelembe vett)
pénztari eszkozok szazalékaban:

Befektetés tipusok (negyedéves

- o ! - - 2012. L.n.év | 2012.Il.n.év | 2012.lll.n.év | 2012. IV.n.év
letétkezeldi jelentés adatai szerint
Diszkontkincstarjegy 4,86% 2,95% 1,71% 0,53%
MNB kotvény 0,05% 3,42% 0,01% 2,95%
Fix kamatozasu Allamkétvény 53,73% 57,23% 57,3% 54,79%
Fix kamatozasu egyéb kotvény 8,71% 6,68% 8,87% 11,01%
Jelzaloglevelek 7,32% 5,78% 4,64% 3,04%
Belfoldi részvények 3,28% 3,08% 2,77% 2,27%
Belfoldi befektetési jegy 10,34% 12,3% 14,08% 11,1%
Kulfoldi befektetési jegy 6,93% 5,2% 6,15% 7,76%
FX Forward -0,19% -0,24% 0,37% -0,88%
Kockazati téle alap jegy 0,75% 0,74% 0,74% 0,60%
Egyéb kulféldi kbtvények 0,38% 0,5% 0,43% 0,41%
Valtoz6 kamatozasu allamkoétvények 1,29% 1,25% 1,11% 3,38%
Pénzeszk6zok 3,1% 1,28% 3,16% 3,17%
KOV/KOT -0,55% -0,17% -1,34% -0,13%
Osszesen 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

16.2. A pénztari vagyon piaci értékének, nyilvantartasi értékének, értékelési

kiilonbozetének alakulasa

A befektetett vagyon nyilvantartasi és piaci értékének, illetve az értékelési
kiilonbozetének alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

2010 2011 2012
Megnevezés IV. negyedév IV. negyedév IV. negyedév
Befektelelt pl+-i eszk. 8.060.675 9.814.583 12 460 808
nyilvantartasi értéke
Forgoeszk. koz. nyilv. 5.233.564 4.311.493 4 408 889
értékpapirok nyilv. értéke
Nyilv.érték 6sszesen 13.294.239 14.126.076 16 869 697
Befekietett pil-i eszk értekelési 338.739 30.184 1353 308
kilonbozete
I’=or,goe§z_k.If_oz.nyllv.ertekpap|rok 238 994 19.645 22 089
értékelési kiil.
Ertekelesi kulonbozet 577.733 49.829 1375 397
osszesen
Piaci érték osszesen 13.871.972 14.175.905 18 245 094

A tablazat nem tartalmazza a pénzeszk6zok értéket.

Portféliéallomany devizanemenkénti megoszlasa

adatok eFt-ban

M . Befektetések targyidészak végi értéke | Befektetések targyidészak végi
egnevezes - kényv szerinti értéken értéke - piaci értéken
yv p
HUF 11617 034 12 638 434
EUR 5 045 508 5395782
GBP 0 0
USD 770 182 784 531
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 0 0
Osszesen 17 432 724 18 818 747
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Portféliéallomany féldrajzi megoszlasa

Befektetések . ’Befe’ktetésgkbﬁl a
L . Befektetések részvények és egyéb
Megnevezés targyidoszak vegi | .o iqge7ak végi értéke véltozé hozamu
értéke konyv szerinti ST Yy , L
értéken piaci értéken ertekp’apn’rok - piaci
értéken
Osszesen 17 432724 18 818 747 934 549
Eurépai Gazdasagi Térség 16 662 542 18 023 985 934 549
Osszesen
Izland 0 0 0
Liechtenstein 0 0 0
Norvégia 0 0 0
EU tagorszagok dsszesen 16 662 542 18 023 985 934 549
Ausztria 0 0 0
Belgium 0 0 0
Bulgaria 0 0 0
Ciprus 0 0 0
Cseh Koztarsasag 0 0 0
Dénia 0 0 0
Egyesiilt Kiralysag 0 0 0
Esztorszag 0 0 0
Finnorszag 0 0 0
Franciaorszag 0 0 0
Gorbgorszag 0 0 0
Hollandia 0 0 0
lrorszag 0 0 0
Lengyelorszag 0 0 0
Lettorszag 0 0 0
Litvania 0 0 0
Luxenburg 605 240 666 194 666 194
Magyarorszag 16 057 302 17 357 791 268 355
Malta 0 0 0
Németorszag 0 0 0
Olaszorszag 0 0 0
Portugalia 0 0 0
Romania 0 0 0
Spanyolorszag 0 0 0
Svédorszag 0 0 0
Szlovakia 0 0 0
Szlovénia 0 0 0
Egyéb orszag 770182 794 762 0
Amerikai Egyesiilt Allamok 770182 794 762 0
Kanada 0 0 0
Japan 0 0 0
Svajc 0 0 0
Egyéb mas orszagok 0 0 0
Portféliéallomany lejarat szerinti megoszlasa
Portfélio piaci értéken
Megnevezés Forgéeszkézként nyilvéntartott Befektetett pénzigyi eszkozként
nyilvantartott
Portfolié 6sszesen 5004 631 13814 116
Bankszamla és készpénz 237 307 0
14 napon belll lejard eszkdzdk 389 445 0
15-30 napon belil lejard eszkdzok 0 0
31-60 napon belul lejard eszkdzok 99 251 0
61-90 napon belul lejard eszkdzdk 0 0
91—16}0"napon belll lejaro 607 602 0
eszkdzdk
181-§6§ napon belll lejaré 796 617 0
eszkdzok
1-3 éven beliil lejard eszkdzok 0 5158 853
4-5 éven belll lejar6 eszkdzdk 0 3923 322
6-10 éven belil lejaré eszkdzdk 19 224 2 649 557
10 éven tul lejard eszkdzok 0 512 183
Lejarat nélkili eszk6zok 2 855 185 1570201

A pénztar befektetett vagyona a targyévben novekedett. Osszességében a
beszamolasi idészakban a Pénztar befektetett vagyonanak piaci értéke 14.175.905
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eFt-rol 18.245.094 eFt-ra gyarapodott.
Az értékelési kulonbozet allomanya az év elején meglévd 49.829 eFt-rol év végére
1.375.397 eFt-ra nétt.

Az értékelési killonbozet allomanyvaltozasanak bemutatasa:

Befektetett pénziigyi eszk6z6k F:r:g::’aasr;ifg:(u Osszesen
Nyito 30 183 749 19 645 407 49 829 156
Novekedés 7 414 253 884 6 982 079 678 14 396 333 562
Csokkenés 6 091 130 309 6 979 635 776 13 070 766 085
Zaré 1 353 307 324 22 089 309 1 375 396 633

adatok Ft-ban

16.3. A Pénztar egységnyi netté eszkozértéke 2012. december 31-én

Sorszam Ertékelés alapja Nyilvantartasi érték Piaci érték
(a) (b) (c) (e)

01. Pénztar egésze 17 457 273 18 843 026

02. Kotelezettségek 145 779 145 779

03. Pénztar eszk6zeinek netté értéke 17 311 494 18 697 247

adatok eFt-ban

Megjegyzeés: a nyilvantartasi és a piaci érték a 2012. december 31-i pénzeszkdzok
allomanyat 587.306 eFt nyilvantartasi értéken és 597.932 eFt piaci értéken
tartalmazza.

16.4. Az eszkozOk értékvaltozasa a pénztar egységnyi nettd eszkozértékére
vetitve

Az egységnyi nettd eszkozérték meghatarozasa:

Egységnyi nettd eszkb6zérték=(18697247/17311494)=1,080048

16.5. A hozamrata alakulasa

Pénztar egésze 6sszesen
2012. évi pénztari netté hozamrata 16,80%
2012. évi referenciahozam 16,44%
Nettd atlagos hozamrata (2003-2012) 7,29%
Atlagos referenciahozam (2003-2012) 7,76%
Vagyonndvekedési mutato (2003-2012) 7,38%

A Nyugdijpénztar 2009. januar 1-t6l elszamol6 egység alapu nyilvantartast vezet,
azonban nem rendelkezik valaszthaté portféliés rendszerrel.

A fedezeti és a fliggo tartalék arfolyam és darabszam alakulasa a kovetkez6:

ELSZE arfolyam ELSZE arfolyam ELSZE darabszam

2011. 12. 31. 2012. 12. 31. 2012. 12. 31.
Fedezeti portfélié 1,198210 1,407859 13 256 065 718,11
Fliggd portfélio 1,393305 1,422929 71497 732,38

16.6 A befektetési kornyezet alakulasa

Az alabbiakban negyedéves bontasban 0Osszefoglaljuk a 2012. év gazdasagi
folyamatait és roviden elemezzik a portfélidkra haté pénz-, és tékepiaci
esemeényeket, valamint attekintést adunk a legfontosabb befektetési eszkdzok
hozamaral.
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2012. 1. Negyedév

2012. elsé negyedévét vizsgalva egyértelmliien megallapithatdé, hogy a januar-
marciusi idészak soran a befektet6k kockazati vallalasi hajlandésaga
megnovekedett. Ezen id6szakban a kockazatos eszk6zoknek altalanosan emelkedett
az ara, mig a biztonsagosnak tekintett eszk6zok korabbi aremelkedése megtorni
latszott.

Ugy a nemzetkdzi, mint pedig a hazai tSkepiaci indexek egy viszonylag erés
negyedévvel kezdték az évet. Ha csak az index mozgasokat figyeljuk, azonban mar
akkor is lathatunk némi kulonbséget a nagy nemzetkozi és a hazai mutatok kozott.
Mig az idei év soran a legfontosabb nemzetkozi részvényindexek (MSCI World Free,
DJEUS50, DAX, NIKKEI S&P) folyamatos emelkedést tudtak felmutatni, addig a hazai
részvényindexnél éppugy, mint a hazai kotvények teljesitményét reprezentalo
indexeknél vagy az EURHUF kurzusnal az volt tapasztalhato, hogy egy egységes
januari gyengulést kovetéen februarig erételjesen erésddtek, majd innen a negyedév
végeéig egy oldalazdé mozgast folytattak.

Természetesen a nemzetkdzi szintéren és Magyarorszagon is masok voltak a
korulmények. Januar 6-val Magyarorszag valamennyi nagy nemzetkozi
hitelminésiténél a befektetésre nem ajanlott kategériaba kertlt, rdadasul valamennyi
rating cégnél mindezt a minésitést negativ kilatassal kapta meg. Mivel tavaly a
Kormanyzat altal koérvonalazott IMF megallapodas lehetésége is folyamatosan
tolodott és az EU is a hiteltargyalasok feltételéul ujabb és ujabb igényeket jelentett be
a magyar allampapir hozamok az év elején 11% kozelébe ugrottak és a hazai
fizetbeszkodz is ujabb csucsra 324-es szintig gyengult az euréval szemben. Januar
kbzepén a magyar miniszterelnok Brusszelben az Eurdépa Parlament el6tt
engedékenynek és kompromisszum-késznek mutatkozott, mely szereplést kdvetben
a piacok elkezdték arazni egy gyors IMF megallapodas lehetéségét, azonban a
targyalasok megkezdésének csuszasaval ez a kezdeti optimizmus alabbhagyott és a
hazai indexek a negyedév végeig mar csak egy oldalazé mozgast produkaltak.

A nemzetkdzi piacokon ezzel szemben a pozitiv hangulat a negyedév egészében
kitartott, igy a legnagyobb indexek hénaprél — hénapra emelkedést tudtak felmutatni.
Az emelkedésnek a motorja azonban meglatasunk szerint nem a fundamentumok
gyors javulasa volt, hanem sokkal inkabb a piacra kerul6 potldlagos likviditas
tdmogatta az arfolyamokat, illetve sok esetben a pozitiv idei elsé negyedévi
teljesitmény a tavalyi veszteségek technikai korrekcidjaként is felfoghato.
Természetesen a piacok megnyugvasat az is segitette, hogy az EU-t vezetd
Németorszag kinyilvanitotta, hogy az Unié beteg emberét jelent§ Gordgorszag
eurdovezetbdl valo kilépését tovabbra is megprobalja megakadalyozni, és ugy tdnt,
hogy a fokozédd bels6 tarsadalmi elégedetlenség ellenére a gorogok is elkezdték
egy restriktivebb koltségvetési politika végrehajtasat, ami a megmentésiket célzé
ujabb 130 milliard eurés mentécsomagnak is a feltételét jelentette. Ezen tényekre a
befektetbi kockazatvallalasi hajlandésag novekedett, januar kdzepétél az eurd is
enyhén er6sodott és a valsaghelyzetekben biztos menedéknek szamitoé aranynal is a
negyedév végén mar egy mersekelt csokkenést lehetett megfigyelni. Az eurdpai
periféria orszagok allampapir piacain a decemberi és a februar végi LTRO tenderek
eredményezte likviditas béség nyoman egy erételjes hozamcsdkkenésnek lehettlink
a szemtanui.

Marciusra megnyugvas latszott az Eurdpai addssagvalsag kapcsan is. A gorog
helyzet ismételten — bar megint csak idélegesen - rendezédni latszik, hiszen a
gorogok addssag leirasaba és kotvénycseréjebe a maganbefektetdk 85,8%-ka
belegyezett és az EU is dontott egy ujabb 130 mrd eurds segélycsomagrol. A fentiek
eredményeképp Gorogorszag a 350 milliard eurds adossagallomanyat 100 milliard
euroval tudta csokkenteni.
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A negyedév els6 honapjat kdvetéen megnyugvas mutatkozott a hazai befektetések
kapcsan. A Magyarorszagrol sz6l6 hirek - januarral ellentétben - mar ugyan nem egy
hamarosan bekovetkezd allamcséd vizionalasardl szoltak, de a tuddsitasok nem is a
magyar gazdasag atutd sikereirél szamoltak be. Annak ellenére, hogy igazan jo hirek
nem lattak napvilagot, a kulfoldiek tulajdonaban levé allampapir allomany 4219
milliard forintos értékével marcius végére Uj rekordot ért el. Az év végén még 3800
mrd Ft alatt lev6 allomany 4100 mrd Ft kozelébe novekedett, majd egy hirtelen
ugrassal marcius 28-an ujabb +141 mrd Ft-os emelkedés volt megfigyelhetd.

2012. ll. negyedév

Ha a 2012. év masodik negyedévének téke-, és pénzpiaci folyamatait bemutato
grafikonokat vizsgaljuk, feltiinik, hogy 2012. masodik negyedévében a piacok
meglehetésen Janus arcuak voltak. A negyedév els6 két honapjaban alapvetben a
depresszionak a jelei voltak megfigyelheték a tOkepiaci befektetdk korében, mig
majus-junius forduléjan a piacokon lezajlott hirtelen trendvaltast kovetéen a
befektetdk ,risk on” Uzemmaodba kapcsoltak és a korabbi borut derlisebb hangulat
kovette.

Ha részletesen vizsgaljuk 2012. masodik negyedévében a fébb indexeket azt
tapasztaljuk, hogy az indexek meglehetésen egységesen viselkedtek. A negyedév
elsé felében a kockazat kerulés volt jellemzd valamennyi piacra, ennek soran a fébb
té6zsdemutatok (DAX, S&P, MSCI WF, NIKKEI) csokkenést szenvedtek el. Ha a
devizakat vizsgaljuk, akkor ugy globalisan, mint a hazai piac tekintetében az
figyelhet6 meg, hogy a kockazati éhség tekintetében majus-junius forduldjan valtozas
allt be. Ugy az EURHUF mint az EURUSD lokalis szélséértékre keriilt. A magyar
allampapir hozamok szintén majus végén — junius elején voltak a lokalis
maximumukon. A 10 éves futamideji magyar referenciahozam junius 1-én 8,95%-0s
szinten tetd6zott. Ezzel parhuzamosan a biztonsagot jelentd német és amerikai
allampapirok hozama a mélyben maradt. Majus-junius forduléjan az éven bellli
futamideji és a kétéves német allampapirok is negativ(!) hozammal forogtak és
ugyanezen id6szakban, junius elsején a hosszabb futamideji biztonsagos
befektetéseket megtestesitd német és amerikai 10 éves futamidejli allampapirok
hozama mindenkori minimum szintjukre jutott, mely az amerikai 10 éves kotvény
esetében 1,45%-0s, mig a német 10 éves kotvény esetében 1,17%-0s hozamot
jelentett. Junius elejétél azonban a befektet6k a kockazatosabb eszkdzok felé
fordultak és a t6kepiaci indexek alapvetéen emelkedtek. Ez — tdbbek kézott - a
tézsdeindexek emelkedésében, a fejl6dd piaci kotvényhozamok csokkenésében, a
devizak dollarral szemben vald er6sodéseben, illetve hazai szemszogbdl vizsgalva a
forint er6s6désében és a magyar kotvényhozamok csokkenésében mutatkozott meg.

Kérdésként természetesen felmerll, hogy mi a hajtéereje a tékepiaci trendek
latvanyos majus végi, junius eleji megfordulasanak. Egyrészt a junius 17-i gorog
valasztasok eredményeként a korabbi félelmekkel ellentétben nem tudott az az
euroszkeptikus szélsébaloldali Sziriza nyerni, amelynek a hatalomra kerllésétél a
piaci szerepl6k a korabbi gorog IMF csomag feltételeinek radikalis felllvizsgalatat,
igy a jovobeli gorog koltségvetési kiadasok megndvekedését és az adobevételek
jelent6és csokkenését vartak volna. Egy esetleges EU szkeptikus valasztasi gydzelem
els6é korben az eur6zénabdl tortend gorog kilépést valdszinUsitette, melyet masodik
korben dominé hatasként kdvethetett volna egy az eurd egységét veszélyeztetd
tamadas a tobbi MEDCLUB orszag ellen, ami az eur6 és azzal parhuzamosan az
Eurdpai Unié hosszutavu fennmaradasat is veszélyeztethette volna. Természetesen
a gorog probléma még most az EU mellett elkotelezett partok kormanyalakitasaval
sem zarult le véglegesen, hiszen a tarsadalmi feszlltségek - melyek az EU ellenes
gorog partok megerésdodésehez vezettek, és mely er6sodés kivaltd oka az évek ota
tarté gérog megszoritasokban keresendé - tovabbra is fennallnak.
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A kedvez6 gorog valasztasi eredményeken tulmenden tovabb javitott a befektetdi
hangulaton az is, hogy a junius 28-29-én tartott EU csucs a piacokat megnyugtato
dontéseket hozott. Ezek kozil a piacok szamara az egyik legfontosabb hir az volt,
hogy a valsagkezel6 alapok (EFSF, ESM) szamara - a tagallamok altal tortént
elfogadast kovetéen - megnyilhat az a lehet6ség, hogy a masodlagos allampapir
piacokon kotvényvasarlasokkal leszoritsak a hozamokat. Mivel az alapok
vasarlasanak nem el6feltétele valamiféle jovébeli makrogazdasagi vallalas, a dontés
szinte automatikus stabilizator a spanyol és a gorog allampapir piacokon. A
bejelentést kovetéen az olasz és a spanyol hozamok csOkkeni kezdtek, melyet
valamennyi piaci szegmens a kockazatok csOkkenéseként azonositott. A
dontéshozok vélekedése szerint a valsagkezel6 alapok masodlagos allampapirpiaci
vasarlasa egyben azt is jelenti, hogy a periféria orszagok allampapir hozamai
hosszabb tavon is alacsonyabbak lesznek, mely a hosszutavu finanszirozasuk
lehetbségeit is noveli.

Tovabbi dontés volt a junius végi EU csucson, hogy a résztvevok elfogadtak a 120
milliard eurds keretdsszegl, a gazdasagi novekedést elésegitd intézkedéseket és az
europai orszagok pénzlgyi stabilitasat elésegité ugynevezett ,Novekedési Paktum”-
ot. Ennek eredményeként az Eurdpai Beruhazasi Bank (EIB) hitelkapacitasa 60 mrd
euroval néni fog, melyet gazdasagélénkité programokra fognak felhasznalni. Hasonlo
nagysagrendi forrast jelent a tagorszagoknak jaro, de fel nem hasznalt tamogatasok
atcsoportositasat lehetéve tevd 6sszeg.

A csucson hozott tovabbi intézkedések pontositottak az allandd valsagkezelési alap
(ESM) mikodését illetve az eurézéna bankjaira kiterjedd, varhatéan az ECB ala
rendelt egységes eurdpai bankfeligyelet év végéig tortend felallitasat.

Ha a hazai piacra hato tényezéket vizsgaljuk, akkor ismét nem haladhatunk el szé
nélkil a magyar (gazdasag)politika arfolyamalakité szerepe mellett. A negyedév
soran a jelentdés nemzetkozi hatasok kdzepette is megmaradt a magyar bel-, és
gazdasagpolitika arfolyamalakité hatasa. Ez a magyarazata annak, hogy addig mig a
nemzetkdzi indexek a negyedév alatt szamottevé veszteséget tudtak felmutatni, a
forint kdzel 3%-0s mértékben erésodni tudott és a magyar koétvényindexek (MAX,
CMAX) negyedéves hozama is meghaladta az 5%-ot. A 3%-os forinter6sodés és a 3
évnél hosszabb futamideji allampapirok 100 bazispontos negyedéves
hozamcsokkenése raadasul olyan makrogazdasagi helyzetben kovetkezett be,
amikor a legfrissebb adatok alapjan a magyar gazdasag teljesitménye az elsé
negyedévben 1,3%-kal csokkent, mikdzben az — el6z6 negyedévekben a ndvekedés
huzoéerejeként azonositott - export orientalt ipari termelés mar csdkkent (2012 aprilis:
-0,2%), és a lakossagi fogyasztas is zsugorodik.

A magyar allampapirok és a forint iranti bizalmat egyértelmien a kormany és az IMF-
EU  koézotti  targyalasok  megkezdésével kapcsolatos — befektetdi-elemzéi
esélylatolgatds hatarozta meg. A piacok szamara fontos iranyjelzé volt, hogy az
aprilis 24-én tartott Orban - Barosso talalkozén a magyar miniszterelndk
kotelezettséget vallalt ra, hogy a Kormany a jegybanktorvényt az Eurdpai Bizottsag
észrevételeinek megfeleléen a jegybanki fliggetlenség biztositasa érdekében
atdolgozza és a felmerult tovabbi vitas kérdéseket (adatvédelmi hivatal, birak
nyugdijazasa, igazsagszolgaltatasi reform) is rendezi. A magyar kormanyfé
targyalason mutatott konstruktiv hozzaallasa és kompromisszum készsége a
piacoknak egy egyszeri de erbteljes impulzust jelentett, mely a kdétvényhozamok 100
bazispontos szakadasat és a forintnak az eurdval szemben 10 egységgel torténd
er6sodéseét vonta maga utan.
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Fontos mérféldkd volt a magyar gazdasagpolitika szamara, hogy az ECOFIN junius
22-i ulésén dontott arrol, hogy Magyarorszag ugyan a 2004. ota tartd tulzott
deficiteljaras hatalya aldl nem kerdl ki, viszont a kohézidés tamogatasok 2013. januar
1-i befagyasztasarol szolo - mintegy 500 millié eurds elvonast jelentd — hatarozatat
megszuntették. Az ECOFIN dontésében a Kormany altal aprilis végén bemutatott, a
3%-0s koltségvetési hiany és a koltségvetési egyensuly hosszabb tavu
fenntarthatésagat biztositdé Széll Kalman Terv 2.0 kdzponti szerepet jatszott. A terv
az idei év tekintetében 150 milliard forintos mig a jov6 évi terv tekintetében 600
milliard forintos (tovabbi 450 milliard forintos) koltségvetési egyenleg javulast céloz
meg. A Kormany szerint a tervezett javulas 60%-at a bevételi oldal, mig 40%-at a
kiadasi oldal fogja biztositani.

2012. lll. negyedév

Ha megvizsgaljuk a harmadik negyedévi pénz,- t6ke,- és arupiaci grafikonokat azt
lathatjuk, hogy az arfolyamok alapvetéen megtartottak az elsé negyedév végén
kapott lenduletiket és a befektet6i kockazati éhség er6sddésével tovabb
gyarapodtak. A negyedéves részvenyindex teljesitményeket vizsgalva lathato, hogy
az europai indexek — amik a gorog helyzet tavaszi eszkalalédasa miatt az elsd
negyedévben meglehetésen negativ jovoképet araztak be — a harmadik negyedéves
jobb teljesitménylkkel felzarkéztak az amerikai t6zsdeindexekhez. Ennek soran a
DAX a harmadik negyedévben 12,47 %-os, a DJEUS0 atfogd europai index 8.37 %-
os teljesitményt ért el, mig az S&P, a Dow Jones és a Nasdaq indexek egységesen
4-6 % kozotti negyedéves teljesitményt tudtak felmutatni. (Eves teljesitmények
tekintetében a DAX 22% feletti nOvekedése meghaladja mind a vezetd amerikai
indexek 20 % alatti teljesitményét, mind pedig a DJEUS0 index januartdl szamitott
5,94%-0s hozamat.) A negyedév soran a hazai kotvényindexek korabbi j6
teljesitménye is fennmaradt, igy a MAX és a CMAX is 5% kozeli negyedéves
teljesitményt ért el, amelynek eredményeként a hazai kotvényindexek éves
teljesitménye a negyedév végén 15 % kornyékén alakult. A kockazatvallalasi
hajlandosag fokozodasat mutatja, az is, hogy a haroméves futamidejli olasz
allampapirok hozama 0,7 szazalékpontos negyedéves csokkenéssel 5,1 szazalék
ala csokkent és a negyedév veégén az eurd a dollarhoz képest a negyedév eleji
szintjéhez képest er6sodott. Ha az arupiacok negyedéves teljesitményét vizsgaljuk
akkor azt lathatjuk, hogy a nyari honapokban a befektet6i kockazati éhség (no meg a
likviditas) megndvekedésének eredményeként az arany és a Brent arfolyama is tobb
mint 10 %-kal er6so6dott.

A fentiekben bemutatott indexalakulasok alapjan lathatd, hogy a nyari honapokban a
globalis pénzpiaci hangulat szamottevéen javult. A befektet6i optimizmust az eurdpai
valsag kezelésével kapcsolatos bejelentések és az uUjabb amerikai monetaris
lazitasra vonatkozd varakozasok taplaltak. Az amerikai jegybank szerepét betoltd
FED végll szeptember kdzepén jelentette be 0j, havi 40 milliard dollaros
eszkozvasarlasi programjat, ami azonban az el6z6 mennyiségi lazitasokhoz képest
mar nem hataroztak meg idébeli korlatot. A mennyiségi lazitas kapcsan mar tobbszor
kritikaként hangzott el, hogy az eddigi tapasztalatok alapjan a kotvények
visszavasarlasra forditott 6sszeg 90%-ban pénz és tékepiacokra aramlik és ott okoz
arfolyam emelkedést ahelyett, hogy a bankok azt a gazdasagi szerepl6k szamara
kihiteleznék. Azonban az amerikai lakossag esetében megfigyelhetd, hogy a
pénzugyi eszk6zOk magas aranyt képeznek a megtakaritasaikon belll, igy az
arfolyam emelkedés a vagyonhatason keresztil mégiscsak nodveli a lakossagi
fogyasztast, vagyis a program - ha kozvetett mdédon is de - Osztdnzi a gazdasagi
ndvekedést és segiti a program munkahely teremté céljanak elérését.

Az eurdpai valsagkezelés kapcsan az idei évben a legjelentésebb valtozas az volt,
hogy az ECB az amerikai jegybank szerepét betolt6 FED-hez hasonldéan a
célfiggvényébe az inflacié elleni kizdelem mellett fokozatosan felvette a gazdasag
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élénkitésének szempontjait is. Ennek keretében a tavalyi év novemberével
megkezd6dbéen dontott ket, a piacok szamara egyenkéent 500 milliard eurds
keretdsszegben pétldlagos forrast biztositd LTRO (Long-Term Refinancing
Operation) csomagral, illetve dontott a pénzugyi stabilitasi alapnak az ESM/EFSM-
nek a felallitasarol, valamint a ezeknek az alapoknak az allampapir piacokon térténé
szerepvallalasardl is. Ezek a lépések a korabbi, csak az inflacid elleni kiizdelmet
megfogalmazé ECB célkitizéshez képest modosulast jelentenek és kezdenek
némiképp hasonlatossa valni a FED gazdasagi novekedést is szem el6tt tartd
iranyelveihez.

Az idei év soran ez idaig a magyar gazdasag esetében egyértelmien a recesszidba
csuszasnak lehettiink a tanui. A recesszio f6 oka a belsé kereslet gyengesége volt. A
bels6é keresletet részben a valsag el6tt felhalmozott magan és kormanyzati
addssagok leépitése fogta vissza, részben pedig a bizonytalanabba valé gazdasagi
kornyezet és a szigorodo hitelezési feltételek. A fiskalis hianycélok tartasa varhatdéan
idén és jovére is visszafogja a bels6 keresletet, csakugy mint a bankokra kivetett
adok miatt lecsokkent méreti bankrendszer finanszirozasi képességének
gyengulése. A jov6 évi gazdasagi novekedés forrasa az export marad amit varhatéan
az europai konjunktura vart élénkulése is tamogat.

Ha mar a negyedéves hazai fejleményeket vizsgaljuk, akkor nem mehetlnk el sz6
nélkal amellett, hogy a kulfoldi befekteték tulajdonaban levé forint allampapir
allomany ismét Uj csucsara jutott. A forintban nominalt allampapir allomany
alakulasat vizsgalva az tinik fel, hogy 2011/2012 forduléjan tortént orszag
lemindsitések ellenére a kuilféldiek tulajdonaban levé forint kétvény allomany az
elmult haromnegyedévben folyamatosan emelkedett, mely szeptember végén 4850
milliard forint kézelében jar. Az allomanyndvekedés eredményeként az dOsszes
forintban kibocsatott allampapir 43 szazalékat mar kiilféldiek birtokoltak. Erdekes
megfigyelni, hogy ez a kulfoldi allomanyndvekedés milyen szorosan Osszefliggést
mutat a kulfoldi  eurd-likviditdas  valtozéasaval, mig a magyar allam
addssagbesorolasanak valtozasaval mar nem volt ilyen szoros az 6sszefliggés.

Az allampapir piacon megfigyelt trendek - Magyarorszag bovliba vagasa ellenére a
kalfoldi allampapir hanyad novekszik - felhivjak a figyelmet arra, hogy a hazai
gazdasagpolitikai intézkedések mellett a nemzetkozi likviditas alakulasanak mennyire
fontos szerepe van. Ennek kapcsan az eléttunk all6 negyedévek soran kiemelt
szempont lehet a kulfoldi likviditas valtozasa, illetve a nemzetkdzi befekteték
kockazatvallalasi hajlamanak valtozasa.

A negyedév soran két alkalommal is alapkamatot csokkentett az MNB. Mind a két
kamatdontésnél is latszodott, hogy az Orban kormany altal kinevezett kils6é tagok
négy szavazata az MNB szakmai stab véleményét képvisel6 belsé tagok
szavazataval nem egyezett meg, melynek eredményeként Kkerult sor a
kamatvagasra. A masodik dontést kovetéen meglehetésen furcsa lzenete volt
annak, hogy a Jegybanktanacs akkor vag kamatot, amikor a Jegybank szakmai
stabja a friss inflacios jelentésében az inflacidés palya megemelésérél értekezik és
leszdgezi, hogy a 3 %-os inflacios cél elérésére 2014. masodik feléig nem Iat
lehetbséget.

2012. IV. negyedév

Pozitiv hangulatban telt az év utolsé negyedéve: Gordgorszag megkapta az ujabb
mentécsomagot, az amerikai jegybank, a Fed pedig egyertelmiveé tette, hogy addig
nem emeli a kamatokat, amig a munkanélkuliségi rata 6,5 szazalék folott, a varhatd
inflacié pedig 2,5 szazalék alatt marad. Az amerikai koltségvetési szakadékkal
kapcsolatos bizonytalansag azonban visszafogta a kockazatvallalasi kedvet és az
amerikai részvénypiac csak az év utols6 napjan tudott a november végi szint folé
lendUlni, miutdn az utolsd pillanatban megszlletett a megallapodas a szakadék
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elkerulésérél. Az eurdpai és a feltorekvd piaci részvényindexek viszont komolyabb
mértékben emelkedtek, mig a japan jen tobb mint két éves mélypontra esett a
dollarral szemben, mikdzben az euré masfél szazalékot er6sddott. Az arany gyengén
szerepelt, az olaj lényegében stagnalt. A negyedév gydztese a japan piac volt, amely
ezuttal 17% felett hozott, mig az amerikai indexek nem tudtdk tartani az el6z6
negyedévi szinteket.

Szegmensenként vizsgalva a hazai t6ke-, és pénzpiaci indexek elmult negyedévet
megallapithatjuk, hogy az indexek eszkozosztalytdl fliggben vegyes teljesitményt
mutattak. igy a hazai részvények arfolyamalakulasat reprezentaldé BUX index az
elmult negyedévben 2,23 %-kal csOkkent, mig a hazai kotvényindexek kozil a
hosszabb futamideji MAX index 5,17 %-kal, az éven bellli papirokat is tartalmazé
MAX Composit index értéke pedig 4,70 %-kal emelkedett. A hazai piacon
tevékenykedd ingatlan befektetési alapok 2012. negyedik negyedéves teljesitményét
vizsgalva megallapithato, hogy a BIX index 0,91 %-kal csOkkent, mely jelentésen
elmaradt az RMAX index 2,06 %-0s negyedéves ndvekedésétol.

A Budapesti Ertéktézsde részvényindexe 2012. negyedik negyedévében lemaradé
volt. A BUX index az id6szak els6 felében ovatos emelkedést mutatott, majd
november kozepétdl jelentds meértékben esett. Legmagasabb értékét oktdber 17-én
erte el, amikor 19500 pont felett is jart, mig a legalacsonyabbat november 28-an
17462 ponttal. A masodik negyedévben a blue chipek kozil egyedil az OTP tudott
emelkedni 6,55%-ot, mig a Magyar Telekom 11,76%-kal, a MOL 3,35%-kal, a Richter
Gedeon pedig 6,68%-kal értékel6dott le. A négy papir mindegyike - eltéré okokbdl -
eladdéi nyomas alatt volt. A Richter Gedeon részvénye november végével kikerult az
MSCI EM indexbdl, a magyar kormany pedig januartdl kézmladot vezet be, amely
negativan érinti a MOL-t és a Magyar Telekomot. Emellett a bankadd allandéva
tételérdl is dontottek, ami az OTP szamara kedvezébtlen.

A t6kepiacok szempontjabdl kiemelt fontossagu amerikai dontésre az idei év elején
kerllt fel a végs6é pont, miutdn a Fehér Haz és a kongresszusi republikdnusok
kompromisszumos torvényjavaslatat a szenatus utan a képvisel6haz is megszavazta,
s Barack Obama alairasaval életbe léphet a ,pénzugyi szakadékot” (fiscal cliff)
elkertlé vagy legalabb is elhalaszt6 megallapodas. A megegyezés eértelmében a
450.000 dollarnal tobbet keresé amerikai addéfizeték az addig 35%-os mértéki
addjanak 39,6%-ra emelésével ugy tlnik, hogy legalabb idélegesen elkerulhetévé
valt az, hogy az amerikai GDP kozel 4%-at eléré automatikus koltségvetési kiigazitas
életbe lépjen, mely egyes elemzbi vélemények szerint nemcsak az USA-t hanem az
egeész vilaggazdasagot is a recesszidba ranthatta volna. (A ,fiscal cliff’ jelentette
automatikus koltségvetési kiigazitas az addigi ado- és jarulékkedvezmények
eltérlését, valamint az addk és jarulékok emelését foglalta volna magaban annak
érdekében, hogy az amerikai allamadodsag és a koltségvetési hiany az USA-ban
mindenképpen csokkenjen.) A legmagasabb jovedelml amerikaiakat érintd
addéemelés eredményeként ugyan az USA recessziéba csuszasa rovidtavon
elkerulhetévé valt, azonban a magas allamaddssag tovabbra is problémat jelenthet.
Ha egy kicsit tavolabbrdl nézzik az amerikai gazdasagot, akkor azt lathatjuk, hogy a
hagyomanyos monetaris politika eszkdzei jorészt kimerlltek és a fiskalis politika
gazdasagoOsztonzésének is hatart szab az allamaddssag magas szintje.

Eurépaban sikerult elvi megallapodasra jutni a gorog helyzet kapcsan a nemzetkozi
feleknek, és a Bundestag is megszavazta a valtoztatasokat. Az IMF feladta a
veszteség leiras kovetelését, cserébe a gorog allam jelentés kedvezményeket kapott
az Eurdpai felektdl. Olcsébb lett a safe haven orszagok finanszirozasanal is a gorog
allam hitele. Az eur6 z6na tagok vallaltak, hogy a kozvetlenil nyujtott hitelek kamatat
100 bazisponttal csokkentik, emellett az EFSF altal nyujtott hitelek kamatfizetési

27



periodusat 10 évvel eltoltak, lejaratat 15 évvel meghosszabbitjak. Lényegében
burkolt leirasrdl volt sz6. A spanyol hozamok kozel tiz hdnapos mélyponton voltak,
ilyen korulmények kozott még a varakozasokon feluli hiany mellett sem akartak
segitséget kérni.

Oktéberben a kormanyzat els6 550 milliardos koltségvetési kiigazit6 csomagja szinte
csak ortodox elemeket tartalmazott, a piaci szerepl6k egyontetiien ugy itélték meg,
hogy ezzel Iényegében az EU/IMF megallapodast készitette el6 a magyar vezetés.
Azonban az EU/IMF szamara a tervezett megszoritasok a tulzott deficit eljaras aldl
torténd kikeruléshez nem voltak elegenddek, igy novemberben a kormanyzat
kozzétette a harmadik Matolcsy-csomagot is. Sok meglepetést nem tartogatott: durva
addemelések a vallalati szektornak, azon belll is az eddig is leginkabb célzott
vallalatoknak. Az 6sszességeben 850 milliardosra tervezett csomag tulnyomo részét
addéintézkedések adtak. A gazdasagpolitika mar csak szamok teljesitésére fokuszalt,
a hianyt az Europai Bizottsag mddszerei szerint is 3% ala szeretnék nyomni, hogy
végleg kikeruljon a tulzott deficit eljaras aldl hazank, és igy az egyetlen kartyat is
kivegye Brusszel kezéb6l. A hdénap végén S&P lemindsitette hazank adossagat,
melynek jelentds kotvénypiaci hatasa nem volt.

A negyedév soran megjelent ndvekedési adatok elszomorité hazai képet festettek, a
visszaesés 1,5%-os volt (A végsé GDP adat 2012. évre -1,7%-ot mutat.). A
mezdgazdasagi teljesitmény huzta le a novekedési szamot, a teljes gazdasag
visszaesesébdl 1,1%-nyit magyarazott. A termelési oldalon nincs szektor, amelyik
hazni tudnd a gazdasagot. Az ipar harmadik negyedéve stagnal (minimalisan
zsugorodik is), a szolgaltatasok csokkenése egyre nagyobb (-0,7% év/év).
Felhasznalas szempontjabdl hasonléan szomoru képet kapunk: a belfoldi piacok
er6teliesen csoOkkentek: mind a haztartasok fogyasztasa (-3,9% év/év), mind a
beruhazas (- 3,6% év/év) massziv visszaesésben voltak, az egyenleget pedig a
kUlkereskedelmunk és az allami fogyasztas javitotta valamelyest. A masik oldalon a
globalis hozamvadaszat kozepette a 10 éves allampapirok hozama hétéves
mélypontra sullyedt, mikozben decemberben 5 000 milliard forint folé emelkedett a
killfoldiek részesedése az allampapirpiacon (ez megkézeliti a 43%-t). Ev végén
szinte euforikus volt a hangulat a hazai kotvénypiacon. Csak decemberben a
hozamok a futamidd figgvényében 30-70 bazisponttal csdkkentek.

17. A miikodést jellemz6 mutatok

17.1. Gazdalkodast jellemz6 mutatok:

2011. év 2012. év
e e e e
ey e
ity ek b
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17.2. A pénztar altal sziikségesnek itélt tovabbi mutatészamok alakulasa

Mutatészamok 2011. év 2012. év
Eves atlagos taglétszam 32.645 f6 34.684 f6
Egyéni szamlak allomanyanak atlagos értéke 444 479 Ft/tag 478.715 Ftitag
Egy fére juto atlagos havi befizetés értéke 2.720 Ft/fé/ho 3.918 Ft/fé/ho
Egydsszegl szolgaltatas egy fére eso atlaga 869.540 Ft/tag 980.054 Ft/tag

A Nyugdijpénztar elkészitette mindkét agazat 2012. évi beszamoldjat és az
Osszevont beszamolo6t. Az dsszevont beszamoldban az dnkéntes agazat esetében
az el6z6 idbszak a 2011. évi Uzleti év, a targyiddszak pedig 2012. Gzleti év, a
magannyugdijpénztari agazatban azonban, tekintettel arra, hogy az agazat 2012.
julius  1-el megkezdte az agazat végelszamolassal toértend jogutod nélkili
megsziintetését, az el6z6 idészak a 2012. januar 1-t6l 2012. junius 30-ig tartd
idészak, a targyidészak pedig a 2012. julius 1. és 2012. december 31-ig tarto
idészak.

Budapest, 2012. majus 31.
ERSTE &

NYuepiipENZTAR

Erste Nyugdijpénztar

1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.
1385 Budapest, Pf. 846.

Adészam: 18075285-1-41

Dr. Simon Zsolt ) )
Igazgatotanacs elndke Ugyvezetd igazgatd

Mellekletek:

Portfélié allomany 2012. december 31-i kdnyv szerinti és piaci érték
Biztositasmatematikai melléklet

Biztositasmatematikai mérleg
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Vonatkozasi id6szak: 2012.01.01.-2012.12.31.

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltatd torzsszama:

Erste Nyugdijpénztar dnkéntes pénztari dgazat 18075285
Portfolié allomany 2012.12.31.
adatok E Ft
Ar (eFt) Darabﬁzém illetve Koényv szerinti Darabﬁzém Koényv szerinti o . Darabﬁzém Konyv szerinti | .. . . Darabﬁzém Konyv szerinti | _. . Darabfzém illetve Koényv szerinti .
Megnevezés ISIN/azonosité kod illetve kotvény . L. Piaci érték | illetve kotvény . L Piaci érték ] illetve kotvény . L. Piaci érték | illetve kotvény . Piaci érték kotvény . . Piaci érték
arfolyam (%)]  névértéke erték névértéke erték névértéke ertek névértéke ertek névértéke ertek
Fedezeti portfolid Miikodési portfolid Likviditasi és kockazati portfoli6A Azonositatlan (fligg6) befizetések Portféliok 6sszesen
Portfélié 6sszesen 17 322 769 18 708 782 7 623 7 623 585 585 101 747 101 757 17 432 724 18 818 747
Bankszamlak és készpénz 6sszesen 486 921 497 547 7 563 7 563 585 585 92 237 92 237 587 306 597 932
Hazipénztar (forint és valuta) 0 0 45 45 0 0 0 0 45 45
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 136 921 136 921 7518 7518 585 585 92 237 92 237 237 261 237 261
Elszamolasi szamla 0,000000 2 131412 131412 1 7515 7 515 1 585 585 92 228 92 228 231 740 231740
Letétkezeldi alszamla 0,000000 2 3 3 3 3 0 0 0 9 9 15 15
Letétkezeldi alszamla 0,000000 1 5506 5506 0 5 506 5506
Le'két'o'tt betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 350 000 360 626 0 0 0 0 350 000 360 626
pénzdsszeg
Lekotott betét hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0,000000 2 350 000 360 626 0 0 0 0 350 000 360 626
Ertékpapirok 6sszesen 16 756 779 18 288 646 60 60 0 0 9510 9 520 16 766 349 18 298 226
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kbtvények) 12 477 662 13 740 054 60 60 0 0 9510 9 520 12 487 232 13749 634
Magyar allampapir 9 935 959 11 044 692 0 0 0 0 0 9 935 959 11 044 692
D130220 HUO0000518865 0,992506 100 000 000 93 217 99 251 0 0 0 0 0 0 100 000 000 93 217 99 251
Hungary Rep of 4.5% 29/01/2014 (Erste) XS0183747905 1,015000 2 000 000 563 377 615 457 0 0 0 0 0 0 2 000 000 563 377 615 457
HUNGARY REP OF (BB) XS0161667315 1,002500 2 000 000 584 936 607 602 0 0 0 0 0 0 2 000 000 584 936 607 602
Hungary (Rep of) 6,75% 28/07/2014 (Erste) XS0441511200 1,054050 1980 000 585 339 624 567 0 0 0 0 0 0 1 980 000 585 339 624 567
Hungary (Rep of) 4,375% SNR NTS 04/07/17 XS0284810719 0,985000 950 000 243 876 278 545 0 0 0 0 0 0 950 000 243 876 278 545
2014/C HU0000402193 1,003552 500 000 000 474 568 526 045 0 0 0 0 0 0 500 000 000 474 568 526 045
2014/D HU0000402516 1,021884 550 000 000 542 876 575 360 0 0 0 0 0 0 550 000 000 542 876 575 360
2015/A HU0000402268 1,050462 782 420 000 813 028 877 142 0 0 0 0 0 0 782 420 000 813 028 877 142
2016/C HU0000402318 0,994317 1 050 000 000 |968 805 1094 998 0 0 0 0 0 0 1 050 000 000 |968 805 1094 998
2017/A HU0000402037 1,035467 747 080 000 694 773 778 688 0 0 0 0 0 0 747 080 000 694 773 778 688
2017/B HU0000402375 1,033899 981 850 000 923 139 1071 450 0 0 0 0 0 0 981 850 000 923 139 1071 450
2019/A HU0000402433 1,025237 1056 200 000 949 474 1118 593 0 0 0 0 0 0 1056 200 000 |949 474 1118 593
2020/A HU0000402235 1,087454 866 960 000 859 934 951 508 0 0 0 0 0 0 866 960 000 859 934 951 508
2022/A HU0000402524 1,063212 474 500 000 438 424 521 784 0 0 0 0 0 0 474 500 000 438 424 521 784
2023/A HU0000402383 0,993336 361 210 000 316 963 361 000 0 0 0 0 0 0 361 210 000 316 963 361 000
2015/B HU0000402482 0,977500 200 000 000 193 500 195 788 0 0 0 0 0 0 200 000 000 193 500 195 788
2028/A HU0000402532 1,065013 140 250 000 124 880 151 184 0 0 0 0 0 0 140 250 000 124 880 151 184
2015/C HU0000402581 1,050928 145 000 000 142 625 156 356 0 0 0 0 0 0 145 000 000 142 625 156 356
2015/X Prémium Euré Magyar Allamkétvény HU0000402615 1,000000 1 500 000 422 225 439 374 0 0 0 0 0 0 1 500 000 422 225 439 374
Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért a magyar 1714 106 1 865 718 0 0 0 0 0 0 1714 106 1 865 718
allam készfizetd kezességet vallal
DK 2014/01 HU0000347281 0,994100 355 240 000 339 854 370 387 0 0 0 0 0 0 355 240 000 339 854 370 387
DK 2015/01 HU0000348768 1,035500 100 000 000 99 159 110610 0 0 0 0 0 0 100 000 000 99 159 110610
DK 2015/02 HUO0000350376 1,031212 100 000 000 102 538 105 860 0 0 0 0 0 0 100 000 000 102 538 105 860
MFB 5,875% NTS 31/05/2016 XS0632248802 1,001765 1 600 000 415 852 482 940 0 0 0 0 0 0 1 600 000 415 852 482 940
MFB 4,125% 30/10/2013 (Erste) XS0272248492 1,005280 2 000 000 564 132 589 738 0 0 0 0 0 0 2 000 000 564 132 589 738
Magyar Nem. Vagy Zrt. 25/09/2014 (ERSTE) XS0451905367 0,999490 700 000 192 571 206 183 0 0 0 0 0 0 700 000 192 571 206 183
Kdilféldi allampapir 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért kiilfdldi allam 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
készfizetd kezességet vallal
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 624 327 622 765 60 60 0 0 9510 9520 0 633 897 632 345
forgalomba hozott kétvény
COMMERZBANK AG FRANKFURT 8% FUND XS0300171294 0,961200 80 000 000 79 224 76 896 0 0 0 0 80 000 000 79 224 76 896
MNB130102 HU0000624366 0,999704 316 450 000 313 749 314 357 0 0 0 0 2 000 000 1 996 1999 318 450 000 315 745 316 356
MNB130109 HU0000624374 0,998669 239 410 000 231 354 231512 60 000 60 60 0 0 7 530 000 7514 7521 247 000 000 238 928 239 093
Kulfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
forgalomba hozott kotvény
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 203 270 206 879 0 0 0 0 0 0 0 203 270 206 879
hozott kétvény
FK13NFO1 HU0000345434 1,010500 201 570 000 203 270 206 879 0 0 0 0 0 0 201 570 000 203 270 206 879
Kulféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kotvény
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
hozott kétvény
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kulfoldi 6nkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 519 637 426 772 0 0 0 0 0 0 0 519 637 426 772
A Budapesti Ertéktézsd’ére vag.y més elismert értékpapirpi?cra, 519 637 426 772 0 0 0 0 0 0 0 519 637 426 772
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény
Egis DEMAT HU0000053947 17,585000 |901 19 465 15 844 0 0 0 0 0 0 901 19 465 15 844
Elmi Nyrt. HUO0000074513 12,300000 |2 362 53 725 29 053 0 0 0 0 0 0 2 362 53725 29 053
Emasz HUO0000074539 10,115000 |2 833 53 242 28 656 0 0 0 0 0 0 2 833 53 242 28 656
Foldhitel- és Jelzalogbank Rt. HUO0000078175 0,390000 6 584 8 676 2 568 0 0 0 0 0 0 6 584 8676 2 568
Magyar Telekom HUO0000073507 0,375000 96 948 56 689 36 355 0 0 0 0 0 0 96 948 56 689 36 355
Mol HU0000068952 17,755000 |9 234 181 899 163 950 0 0 0 0 0 0 9234 181 899 163 950

Kitoltés datuma: 2013.05.31, Budapest
Kitoltésért felel6s személy neve: Flilepné Krammer Terézia

Dr. Simon Zsolt Igazgatdtandcs elndke



Vonatkozasi id6szak: 2012.01.01.-2012.12.31.

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltatd torzsszama:

Erste Nyugdijpénztar dnkéntes pénztari dgazat 18075285
Ar (eFt) Darabﬁzém illetve Konyv szerinti . . Darabfzém Konyv szerinti o . Darabﬁzém Konyv szerinti . . Darabﬁzém Konyv szerinti | . . Darabﬁzém illetve Konyv szerinti L
Megnevezés ISIN/azonosité kod illetve kotvény oy Piaci érték | illetve kotvény oy Piaci érték ] illetve kotvény f ox Piaci érték | illetve kotvény oy Piaci érték kotvény oy Piaci érték
arfolyam (%)]  névértéke erték névértéke erték névértéke ertek névértéke ertek névértéke ertek
Fedezeti portfolio Miik6dési portfolié Likviditasi és kockazati portfolioA Azonositatlan (fliggd) befizetések Portféliok 6sszesen
Otp Demat HUO0000061726 4,150000 21163 75 041 87 826 0 0 0 0 0 0 21163 75 041 87 826
Pannergy HU0000089867 0,579000 3975 3315 2301 0 0 0 0 0 0 3975 3315 2301
Richter HUO0000067624 36,210000 (1 590 60 581 57 574 0 0 0 0 0 0 1590 60 581 57 574
CIG Pannoénia Eletbiztosité Nyrt. "A" Sor. Térzs HUO0000097738 0,236000 11 206 7 004 2 645 0 0 0 0 0 0 11 206 7 004 2 645
Ma-on kibocsatott, nyilvanosan forg-ba hozott részvény, melynek
kllbocsatOJ”a ko’E. vallalt azlaltala alldc?tt ertelkp.aplr fe:! e}/e’rj bellili, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bev-nek nincs térvényi v. egyéb akadalya
0,000000 0
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kulféldon kibocsatott, nyilvanosan forg-ba hozott részvény, melynek
klpocsatOJ”a koF. vaIIaIt.az alta!a ?dott (Iart('akpaplf fe’I (iven belulll, ’ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
barmely t6zsdére v. elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére
és a bev-nek nincs térvényi v. egyéb akadalya
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 3225 238 3 549 395 0 0 0 0 0 0 0 3225 238 3 549 395
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide 081 856 1 047 485 0 0 0 0 0 0 0 981 856 1 047 485
nem értve az ingatlan befektetési alapot
Erste Eurdopai Részvény Befektetési Alap HUO0000708649 0,001066 91 986 917 82 685 98 067 0 0 0 0 0 0 91 986 917 82 685 98 067
Erste Globalis Részvény Alapok Alapja HUO0000708631 0,001148 26 500 000 29110 29 542 0 0 0 0 0 0 26 500 000 29110 29 542
Erste Nyiltv. Hazai Indexkoveté Részvény B.A. HU0000708441 0,000745 439574 475 340 352 327 395 0 0 0 0 0 0 439 574 475 340 352 327 395
Erste Nyiltv. K6zép-Eurépai Részvény Bef. A. HUO0000701537 0,001955 303 090 559 529 709 592 481 0 0 0 0 0 0 303 090 559 529 709 592 481
il\ggsgarorszégon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 867 961 1 040 954 0 0 0 0 0 0 0 867 961 1 040 954
Erste Nyiltv. Eur6 Ingatlan Befektetési Alap HUO0000707740 0,344538 3 021 305 867 961 1 040 954 0 0 0 0 0 0 3021 305 867 961 1 040 954
Kul'foldon bejegyzett’ bgfekteté& alap befektetési jegye, ide nem értve 1375 421 1 460 956 0 0 0 0 0 0 0 1 375 421 1 460 956
az ingatlan befektetési alapot
DB X-TRACKERS LU0274211217 7,787638 85 545 605 239 666 194 0 0 0 0 0 0 85 545 605 239 666 194
ISHARES MSCI ACW US4642882579 10,622314 |74 820 770182 794 762 0 0 0 0 0 0 74 820 770 182 794 762
Klféldon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési jegye 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevél 534 242 572 425 0 0 0 0 0 0 0 534 242 572 425
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott, 534 242 572 425 0 0 0 0 0 0 0 534 242 572 425
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
FJ15NFO01 HU0000652425 1,020823 340 570 000 332 729 355 723 0 0 0 0 340 570 000 332 729 355 723
FJ17NFO1 HU0000652508 1,027529 150 000 000 149 276 163 980 0 0 0 0 150 000 000 149 276 163 980
FJ17NF02 HU0000652730 1,050358 50 000 000 52 237 52 722 0 0 0 0 50 000 000 52 237 52 722
qufo!don bejegyzettjelzéloghltfal-m'tézet élltal kibocsatott, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hatarid6és Ugyletek 0 -166 004 0 0 0 0 0 0 0 0 -166 004
FX FORWARD HDEVEUSD 0,000000 0 0 -1162 0 0 0 0 0 0 0 0 -1162
FX FORWARD HDEVEUSD 0,000000 0 0 -6 683 0 0 0 0 0 0 0 0 -6 683
FX FORWARD HDEVEUSD 0,000000 0 0 -2 385 0 0 0 0 0 0 0 0 -2 385
FX FORWARD HDEVEEUR 0,000000 0 0 -3 295 0 0 0 0 0 0 0 0 -3 295
FX FORWARD HDEVEEUR 0,000000 0 0 -1 628 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 628
FX FORWARD HDEVEEUR 0,000000 0 0 -147 348 0 0 0 0 0 0 0 0 -147 348
FX FORWARD HDEVEEUR 0,000000 0 0 -1 327 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 327
FX FORWARD HDEVEEUR 0,000000 0 0 -2176 0 0 0 0 0 0 0 0 -2176
Opciéds Ugyletek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Repd lgyletek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SWAP Ugyletek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ingatlan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tagi kolcson 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kockazatitékealap-jegy 103 349 112 873 0 0 0 0 0 0 0 103 349 112 873
CENTRAL-FUND Kockéazati Tékealap Zartv. Toke;. HUO0000900055 0,990000 114 012 423 103 349 112 873 0 0 0 0 0 0 114 012 423 103 349 112 873
Ertékpapir-kdlcsénzési ligyletekbdl szarmazo kovetelések 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb, té6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kovetelés értékpapir ligyletekbdl 5 007 5 007 0 0 0 0 0 0 0 5007 5007
5007 5007 0 0 0 0 0 0 0 5007 5007
Kotelezettségek értékpapir ligyletekbdl 29 287 29 287 0 0 0 0 0 0 0 29 287 29 287
29 287 29 287 0 0 0 0 0 0 0 29287 29287

Kitoltés datuma: 2013.05.31, Budapest
Kitoltésért felel6s személy neve: Flilepné Krammer Terézia

Dr. Simon Zsolt Igazgatdtandcs elndke



CO> PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETE

740 - Biztositismatematikai melléklet (Onkéntes nyugdijpénztar)

Vonatkozasi id6: [2] 0] 1J2J0[1Jo]1]-t6l (év/hénap/ nap)
(2[o]1]2]1T2]3]1]-ig (év/honap/nap)

Bizonylat jellege (E,M)

Kitsltés datuma: ~ [2] 0] 1]5]0]5]3]1] (év / honap / nap)

A

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete télti ki!
Bedrkezés datuma: L[ [
!
I

[ 1 [ |
[ [ [ |
[ ] Ij ((’)ra:perc)[l__—I:D

Iktatdszam: I_] | | | | |

Feldolgozas datuma: L] |

Az 6nkéntes nyugd{jpénztar neve: ERSTE Onkéntes és Magdnnyugdijpénztdr
Az onkéntes nyugdijpénztar tdrzsszama: onkeéntes nyugdijpénztari dgazat [ 1] 8] 0] 7] s] 2 8] 5]
A kitoltésért felelos személy neve: Krammer Terézia

A kitoltésért felels személy telefonszama: h| [ [ 2| 3] 6] 5] o 3] 3]

N\‘uani,)ir "ﬁli‘;:énzﬁl'

Erste

8 u!:i geélt. {ird6 u. 24-
Cégszerl alairas: 138 Buda; . 846.

AZ ADATSZOLGALTATAS KOTELEZO!

AZ ADATSZOLGALTATAST A FELUGYELET ALTAL ELOIRT ELEKTRONIKUS ADATHORDOZO S
ADATFELDOLGOZO RENDSZEREK SEGITSEGEVEL KELL TELJESITENI!

1 Az adatszolgaltatds megtagaddsa, valotlan adatok kozlése felligyeleti eljarast von maga utan!
2 Azadatszolgaltatds az ONKENTES NYUGDIJPENZTARAK BESZAMOLO KESZITESI ES KONYVEZETESI
KOTELEZETTSEGENEK SAJATOSSAGAIROL sz6l6 223/2000. (XI1. 19.) Korm. rendelet alapjén torténik.

3 Adatszolgaltatok kore: onkéntes kdlesonds dnsegélyezd pénztarak, amelyek a felilgyeleti hatosagtol énkéntes
kélesénds nsegélyezd pénztari szolgaltatasi tevékenység végzésére mitkidési engedélyt kaptak és nem allnak
felszamolas, végelszamolas alatt.

4 A jelentést a tirgynegyedévre vonatkozdan kell kitélteni.

5 Ajelentést a tirgynegyedévet kovetd masodik honap 15.-ig, mint beérkezési iddpontig, kell megkiildeni a
FELUGYELET részére.

6 A negyedéves jelentés egy KINYOMTATOTT és aldirt példanyat az elektronikus adatszolgéltatassal egyidejlileg meg
kell kiildeni a FELUGYELET részére.

PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETE
1013 BUDAPEST
KRISZTINA KRT. 39.




Vonatkozasi id6szak: 2012.07.01.-2012.12.31.

Adatszolgdltatd neve:

Adatszolgaltatd torzsszdma:

M8075285

Erste Nyugdijpénztar magannyugdijpénztari dgazat
74MA1
Felhalmozasi idoszakban lévo pénztartagok létszama korévenként - férfiak
Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele
. e . - . T? gsagra Onkéntesen , Mé’s , ﬁregs'e'.gi Rokkant:e,égi Egyéb Ore’gségi Megrokkanas | Elhalalozas I\.I.Iés' pfan'ztz'?\rtfa Egyéb Ev ,
Sorszam | PSZAF kéd | Megnevezés | Ev elején kotelezett . . pénztarbdl nyugdijra nyugdijra . . nyugdijjogosult . ) torténd atlépés L, . Méd
palyakezdsk |  PelePoK atlépsk | jogosult jogosult | 1°98"™ | sag miatt miatt miatt miatt megszunes | vegen

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

a b c d e f g h i i k I m z
001 74MA1001 (O I 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
002 74MA1002 |1 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
003 74MA1003 |2 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
004 74MA1004 |3 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
005 74MA1005 (4 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
006 74MA1006 |5 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
007 74MA1007 |6 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
008 74MA1008 |7 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
009 74MA1009 (8 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
010 74MA1010 (9 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
011 74MA1011 |10 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
012 74MA1012 (11 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
013 74MA1013 (12 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
014 74MA1014 (13 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
015 74MA1015 (14 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
016 74MA1016 (15 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
017 74MA1017 (16 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
018 74MA1018 (17 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
019 74MA1019 (18 lo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
020 74MA1020 (19 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
021 74MA1021 |20 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 0
022 74MA1022 (21 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 0
023 74MA1023 (22 Io 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
024 74MA1024 (23 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 7 0
025 74MA1025 |24 9 0 0 1 0 0 0 0 0 0 2 8 0
026 74MA1026 (25 20 0 0 0 0 0 0 0 0 1 8 11 0
027 74MA1027 (26 28 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8 20 0
028 74MA1028 (27 44 0 0 0 0 0 0 0 0 1 7 36 0
029 74MA1029 (28 46 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16 30 0
030 74MA1030 (29 68 0 0 0 0 0 0 0 0 0 28 39 1
031 74MA1031 |30 74 0 0 0 0 0 0 0 0 1 30 43 0
032 74MA1032 (31 100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 32 65 3
033 74MA1033 |32 132 0 0 0 0 0 0 0 0 2 55 73 2
034 74MA1034 (33 114 0 0 0 0 0 0 0 0 1 52 58 3
035 74MA1035 |34 89 0 0 0 0 0 0 0 0 0 49 40 0
036 74MA1036 (35 86 0 0 0 0 0 0 0 0 0 47 39 0
037 74MA1037 (36 94 0 0 0 0 0 0 0 0 2 57 35 0
038 74MA1038 (37 92 0 0 0 0 0 0 0 0 0 52 40 0
039 74MA1039 (38 71 0 0 0 0 0 0 0 0 3 45 23 0
040 74MA1040 (39 39 0 0 0 0 0 0 0 0 0 21 18 0
041 74MA1041 (40 40 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23 17 0
042 74MA1042 (41 30 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20 10 0
043 74MA1043 (42 29 0 0 0 0 0 0 0 0 0 21 8 0

Kitoltés datuma: 2013.05.30, Budapest
Kitoltésért felelGs személy neve: Flilepné Krammer Terézia

Mohr Lajos végelszamold



Vonatkozasi id6szak: 2012.07.01.-2012.12.31.

Adatszolgdltatd neve:

Adatszolgaltatd torzsszdma:

M8075285

Erste Nyugdijpénztar magannyugdijpénztari dgazat
74MA1
Felhalmozasi idoszakban lévo pénztartagok létszama korévenként - férfiak
Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele
. e . - . T? gsagra Onkéntesen , Mé’s , ﬁregs'e'.gi Rokkant:e,égi Egyéb Ore’gségi Megrokkanas | Elhalalozas I\.I.Iés' pfan'ztz'?\rtfa Egyéb Ev ,
Sorszam | PSZAF kéd | Megnevezés | Ev elején kotelezett . . pénztarbdl nyugdijra nyugdijra . . nyugdijjogosult . ) torténd atlépés L, . Méd
palyakezdsk |  PelePoK atlépsk | jogosult jogosult | 1°98"™ | sag miatt miatt miatt miatt megszunes | vegen

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

a b c d e f g h i i k I m z
044  [74MA1044 |43 30 0 0 0 0 0 0 0 0 1 20 9 0
045 74MA1045 |44 21 0 0 1 0 0 0 0 0 0 12 9 1
046 74MA1046 (45 29 0 0 1 0 0 0 0 0 2 15 13 0
047 74MA1047 |46 15 0 0 0 0 0 0 0 0 1 8 6 0
048 74MA1048 (47 14 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7 7 0
049 74MA1049 (48 18 0 0 0 0 0 0 0 0 1 10 7 0
050 74MA1050 (49 14 0 0 1 0 0 0 0 0 2 6 7 0
051 74MA1051 (50 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 6 1
052 74MA1052 (51 18 0 0 1 0 0 0 1 0 0 8 10 0
053 74MA1053 (52 9 0 0 0 0 0 0 0 0 2 2 5 0
054 [74MA1054 |53 6 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2 3 0
055 74MA1055 (54 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 4 0
056 74MA1056 (55 7 0 0 0 0 0 0 0 0 1 3 3 0
057 74MA1057 |56 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 3 0
058 74MA1058 (57 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 2 0
059 74MA1059 (58 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
060 74MA1060 (59 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0
061 74MA1061 (60 3 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 1 0
062 74MA1062 (61 3 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 1 0
063 74MA1063 (62 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
064 [74MA1064 |63 Io 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
065 74MA1065 (64 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
066 74MA1066 (65 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
067 74MA1067 (66 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
068 74MA1068 (67 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
069 74MA1069 (68 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
070 74MA1070 (69 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
071 74MA1071 (70 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
072 74MA1072 (71 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
073 74MA1073 (72 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
074 |74MA1074 |73 lo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
075 74MA1075 (74 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
076 74MA1076 |75 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
077 74MA1077 |76 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
078 74MA1078 |77 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
079 74MA1079 (78 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
080 74MA1080 |79 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
081 74MA1081 (80 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
082 74MA1082 |81 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
083 74MA1083 (82 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
084 74MA1084 (83 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
085 74MA1085 (84 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
086 74MA1086 (85 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Kitoltés datuma: 2013.05.30, Budapest
Kitoltésért felelGs személy neve: Flilepné Krammer Terézia

Mohr Lajos végelszamold



Vonatkozasi id6szak: 2012.07.01.-2012.12.31.

Adatszolgdltatd neve:

Adatszolgaltatd torzsszdma:

M8075285

Erste Nyugdijpénztar magannyugdijpénztari dgazat
74MA1
Felhalmozasi idoszakban lévo pénztartagok létszama korévenként - férfiak
Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele
s . e . - . T? gsagra Onkéntesen , Mé’s , Gregs'e'.gi Rokkant:e,égi Egyéb 6re’gségi Megrokkanas | Elhalalozas I\.I.Iés' pfan'ztz'?\rtfa Egyéb Ev ,
orszam | PSZAF kéd | Megnevezés | Ev elején kotelezett . . pénztarbdl nyugdijra nyugdijra . . nyugdijjogosult . ) torténd atlépés L, . Mod
palyakezdsk |  PelePoK atlépsk | jogosult jogosult | 1°98"™ | sag miatt miatt miatt miatt megszlines | vegen

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

a b c d e f g h i i k I m z
087 74MA1087 (86 Io 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
088 74MA1088 |87 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
089 74MA1089 (88 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
090 74MA1090 (89 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
091 74MA1091 (90 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
092 74MA1092 (91 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
093 74MA1093 (92 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
094 74MA1094 |93 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
095 74MA1095 (94 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
096 74MA1096 (95 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
097 74MA1097 (96 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
098 74MA1098 (97 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
099 74MA1099 (98 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
100 74MA1100 |99 IO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
101 74MA1101 (100 lo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

102 74MA1102 |Osszesen 1436 0 0 5 0 0 0 2 0 24 679 725 11

Kitoltés datuma: 2013.05.30, Budapest
Kitoltésért felelGs személy neve: Flilepné Krammer Terézia

Mohr Lajos végelszamold



Vonatkozasi id6szak: 2012.07.01.-2012.12.31. Adatszolgdltatd neve: Adatszolgaltaté torzsszama:

Erste Nyugdijpénztar magannyugdijpénztari dgazat M8075285
74MA2
Felhalmozasi iddszakban lévd pénztartagok létszama korévenként - nék
Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele
. A . . B . T? gsagra Onkéntesen , Mé’s . C')regségi Rokkant:e,égi Egyéb 6re,9$égi Megrokkanas | Elhalalozas I\.,.Iés, p'e:z n'zt:'Elrtfa Egyéb . L, .
Sorszam | PSZAF kéd | Megnevezés | Ev elején kotelezett . . pénztarbdl nyugdijra nyugdijra . . nyugdijjogosult . ) torténd atlépés L, Ev végén] Moéd
palyakezdsk |  PelePoK atlépék jogosult jogosult | 1°99™ | sag miatt miatt miatt miatt megszlines

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

a b c d e f g h i i k I m z
001 74MA2001 |0 I 0
002 74MA2002 |1 IO 0
003  [74mMA2003 |2 lo 0
004 74MA2004 |3 IO 0
005 |74MA2005 [4 lo 0
006 [74mA2006 |5 lo 0
007  |74mMA2007 |6 lo 0
008 74MA2008 |7 IO 0
009 [74MA2009 |8 lo 0
010 74MA2010 (9 IO 0
011  [74mA2011 |10 lo 0
012 74MA2012 (11 IO 0
013  |74MA2013 [12 lo 0
014 74MA2014 (13 IO 0
015 [74MA2015 |14 lo 0
016 74MA2016 (15 IO 0
017 [74mA2017 |16 lo 0
018 74MA2018 (17 IO 0
019 [74mA2019 [18 lo 0
020 74MA2020 (19 lo 0
021 74MA2021 (20 2 2 0
022 74MA2022 (21 2 2 0
023 74MA2023 (22 4 4 0
024 74MA2024 (23 7 7 0
025 74MA2025 (24 9 1 8 0
026 74MA2026 (25 10 1 9 0
027 74MA2027 (26 15 4 11 0
028 74MA2028 (27 38 7 30 1
029 74MA2029 (28 18 18 29 1
030 74MA2030 |29 60 23 37 0
031 74MA2031 (30 70 31 39 0
032 74MA2032 (31 77 1 29 47 0
033 74MA2033 (32 72 30 42 0
034 74MA2034 (33 83 1 1 39 44 0
035 74MA2035 (34 57 23 34 0
036 74MA2036 |35 59 1 1 28 31 0
037 74MA2037 (36 64 1 30 33 0
038 74MA2038 |37 53 27 26 0
039 74MA2039 (38 35 22 13 0
040 74MA2040 (39 32 18 14 0
041 74MA2041 (40 30 16 14 0
042 74MA2042 |41 23 1 11 13 0
043 74MA2043 (42 19 5 14 0

Kitoltés datuma: 2013.05.30, Budapest
Kitoltésért felel&s személy neve: Fiilepné Krammer Terézia Mohr Lajos végelszamolé



Adatszolgaltatd torzsszdma:

Vonatkozasi id6szak: 2012.07.01.-2012.12.31. Adatszolgdltatd neve:

Erste Nyugdijpénztar magannyugdijpénztari dgazat M8075285
7T4MA?2
Felhalmozasi iddszakban lévd pénztartagok létszama korévenként - nék
Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele
. A . . B . T? gsagra Onkéntesen , Mé’s . C')regségi Rokkant:e,égi Egyéb 6re,9$égi Megrokkanas | Elhalalozas I\.,.Iés, p'e:z n'zt:'Elrtfa Egyéb . L, .
Sorszam | PSZAF kéd | Megnevezés | Ev elején kotelezett . . pénztarbdl nyugdijra nyugdijra . . nyugdijjogosult . ) torténd atlépés L, Ev végén] Moéd
palyakezdsk | PeIePOK atlépak jogosult jogosult | 1°9°M |7 sag miatt miatt miatt miatt megszlines

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

a b c d e f g h i i k I m z
044  [7amA2044 |43 23 1 13 11 0
045 [74MA2045 |44 18 4 14 0
046  |74MA2046 |45 22 13 9 0
047 [74amA2047 |46 26 1 12 13 0
048  [74MA2048 |47 13 2 8 7 0
049 [74amA2049 |48 10 6 4 0
050 [74MA2050 |49 9 4 5 0
051 [74MA2051 |50 7 1 2 4 0
052 [74MA2052 |51 6 3 3 0
053 [74mMA2053 |52 6 2 4 0
054  [74MA2054 |53 9 1 4 4 0
055 [74MA2055 |54 9 5 4 0
056 |74MA2056 |55 3 3 0
057 [74MA2057 |56 3 1 2 0
058 |74MA2058 [57 2 1 1 0
059 |74MA2059 |[58 lo 0
060 [74MA2060 [59 2 1 1 0
061 [74MA2061 |60 1 1 0
062 [74MA2062 |61 lo 0
063 |74MA2063 |62 lo 0
064 |74MA2064 |63 lo 0
065 |74MA2065 |64 lo 0
066 |74MA2066 |65 lo 0
067 [74MA2067 |66 lo 0
068 |74MA2068 |67 lo 0
069 [74MA2069 |68 lo 0
070  |74MA2070 |69 lo 0
071 [74amA2071 |70 lo 0
072 [7amA2072 |71 lo 0
073  [7ama2073 |72 lo 0
074 [7amA2074 |73 lo 0
075 [74MA2075 |74 lo 0
076  [74mA2076 |75 lo 0
077  [74mA2077 |76 lo 0
078 |74MA2078 |77 lo 0
079  [74mA2079 |78 lo 0
080 |74MA2080 |79 lo 0
081 [74MA2081 |80 lo 0
082 |74MA2082 [81 lo 0
083 |74MA2083 (82 lo 0
084 [74mA2084 |[83 lo 0
085 |74MA2085 (84 lo 0
086 [74MA2086 |85 lo 0

Kitoltés datuma: 2013.05.30, Budapest
Kitoltésért felelGs személy neve: Flilepné Krammer Terézia

Mohr Lajos végelszamold




Vonatkozasi id6szak: 2012.07.01.-2012.12.31. Adatszolgdltatd neve: Adatszolgaltaté torzsszama:

Erste Nyugdijpénztar magannyugdijpénztari dgazat M8075285
74MA2
Felhalmozasi iddszakban lévd pénztartagok létszama korévenként - nék
Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele
s . A . . B . T? gsagra Onkéntesen , Mé’s . C')regségi Rokkant:e,égi Egyéb 6re,95égi Megrokkanas | Elhalalozas I\.,.Iés, p'e:z n'zt:flrtfa Egyéb . L, .
orszam | PSZAF kéd | Megnevezés | Ev elején kotelezett . . pénztarbdl nyugdijra nyugdijra . . nyugdijjogosult . ) torténd atlépés L Ev végén] Moéd
palyakezdsk |  PelePoK atlépék jogosult jogosult | 1°99™ | sag miatt miatt miatt miatt megszlinés

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

a b c d e f g h i i k I m z
087 74MA2087 |86 10 0
088 74MA2088 (87 IO 0
089 |74MA2089 [88 lo 0
090 74MA2090 (89 IO 0
091  [74MA2091 |90 lo 0
092 74MA2092 (91 IO 0
093  |74MA2093 [92 lo 0
094 74MA2094 (93 IO 0
095 |74MA2095 |94 lo 0
096 74MA2096 (95 IO 0
097 [74MA2097 |96 lo 0
098 74MA2098 (97 IO 0
099 [74MA2099 |98 lo 0
100 74MA2100 (99 IO 0
101 [74mMA2101 [100 lo 0
102 74MA2102 |Osszesen 1038 0 0 6 0 0 0 2 0 8 446 586 2

Kitoltés datuma: 2013.05.30, Budapest
Kitoltésért felel&s személy neve: Fiilepné Krammer Terézia Mohr Lajos végelszamolé



ERSTE Onkéntes és Magannyugdijpénztar
Onkéntes Nyugdijpénztari Agazat
Biztositasmatematikai mérleg 2012 évre

Az Onkéntes Kolcsonds Biztositdé Pénztarakrol szolé 1993. évi XCVI. térvény
40.§. (3) bekezdése alapjan a jaradékszolgaltatast is nyujtd nyugdijpénztarnak
kormanyrendeletben megallapitott rendszerességgel és tartalommal az éves
beszamold részekéent biztositasmatematikai mérleget kell készitenie. Jelen
Biztositasmatematikai mérleg a 281/2001. (XIl. 26.) Korm. rendeletnek megfelelé

tartalommal a Pénztar 2012. évre vonatkozo biztositasi mérlege.
A Pénztar altal szolgaltatott, 2012.12.31-én meglévé jaradékok jellemzoi:

A pénztar hatarozott tartamu jaradékokat szolgaltat.

A kifizetés a tag jaradékszolgaltatas idejéen bekdvetkezé haldla esetén is

garantalt (6rokosok, kedvezményezettek reszére).

e A jaradékok kalkulacidjara 2,5%-os technikai kamatlab alkalmazasaval kerdl
SOr.

e A jaradékokat a Pénztar szolgaltatasi szabalyzata értelmében évente
ujraszamolja.

e A 2012.12.31-én meglévd jaradékok — minddssze 3 darab — jaradéktagjanak
Ujrakalkulalasara 2012 folyaman a meglévd szolgaltatasi szamla
egyenlegenek, illetve a hatralévé tartam, tovabba a technikai kamat

figyelembevételével kerilt sor.



A tartalék sziukséglet nagysagat 2012.12.31-ére a kovetkezdképpen hatarozzuk meg:

1

he

1=

1+i)"
P = ; J, (1)
1- 1

(L+7)"
Ahol
Jig a k-adik jaradékos részére aktualisan fizetendd, fizetési gyakorisag szerinti

jaradéktag 6sszege

n: a jaradéktag fizetési gyakorisaga
hi: hatralévé gyakorisag szerinti kifizetések szama

& technikai kamatlab (2,5%)

Az adatokat a fenti képletbe behelyettesitve a jaradékszolgaltatasok 2012.12.31-
tartalékszikséglete 6sszesen:
R =10 593 551 Ft

A pénztari jaradékosok szolgaltatasi szamlajanak 2012.12.31-i egyenlege:
*=12103 663 Ft

Innen a biztositasmatematikai mérleg:
R*-R=1510112 Ft

A mérleg pozitiv egyenleg(, azaz a jelenlegi jaradéktagok mellett a 2,5%-0s hozam

elérése esetén a tartalékok 6sszege fedezi a kifizetéseket.

Budapest, 2013.05.15
~ Kozak Adam
aktuarius

[§S]



