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Az bnkéntes nyugdijpénztar torzsszdma: onkéntes nyugdijpénztiri dgazat i 1] 8] o] 7] 5] 2] 8] 3]
A kitoltéséri felel6s személy neve: Krammer Terézia
A kitsltésért felelds személy telefonszama; [T TT T [ 2] 3] 6] 5] of 3] 3]
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AZ ADATSZOLGALTATAS KOTELEZO!

AZ ADATSZOLGALTATAST A FELUGYELET ALTAL ELOIRT ELEKTRONIKUS ADATHORDOZO ES
ADATFELDOLGOZO RENDSZEREK SEGITSEGEVEL KELL TELJESITENE

1 Az adatszolpaltatis megtagaddsa, valotian adatok kozlése felligyeleti eljarast von maga utédn!
2 Az adatszolgaltatds az ONKENTES NYUGDIJPENZTARAK BESZAMOLO KESZITESI ES KONYVEZETESI
KOTELEZETTSEGENEK SAJATOSSAGAIROL sz616 223/2000. (XIL 19.) Korm. rendelet alapjén torténik.

3 Adatszolgaltatok kore: dnkéntes kolestnds Snsegélyez pénztirak, amelyek a feliigyeleti hatosagtél onkéntes
kilcstings Snsegélyezi pénztari szolgaltatasi tevékenység végzésére mikodési engedélyt kaptak és nem allnak
felszdmolas, végelszdmolds alatt.

4 A jelentést a tArgynegyedévre vonatkozdan kell kitdlteni.

5 A jelentést a tirgynegyedévet kivetd masodik hénap 15.-ig, mint beérkezési idépontig, kell megkiildeni a
FELUGYELET részére.

6 A negyedéves jelentés egy KINYOMTATOTT és alairt példanyét az clektronikus adatszolgéltatdssal egyidejiileg meg
kell kiildeni a FELUGYELET részére.
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1. A szamviteli politika meghatarozé elemei, a beszamolé 6sszeallitisanal
alkalmazott értékelési eljarasok, és a 2010. évtdl hatalyos jogszabaly
valtozasok beszamolora gyakorolt hatasanak bemutatasa

1.1. A szamviteli politika meghatarozoé elemei
Az ERSTE Onkéntes és Magannyugdiipénztar dnkéntes nyugdijpénztari agazatanak
mukoédéset és szamviteli politikajat meghatarozo jogszabalyok:

e a szamvitelrdl szo6l6 tébbszér médositott 2000. évi C. térvény,

e az Onkéntes kdlcsdnds biztositd pénztarakrol sz6l6 16bbszdr modositott 1993.
évi XCVI. térvény,

* az oOnkéntes nyugdijpénztarak beszamolé készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szold modositott 223/2000. (XIl. 19.) Korm.
Rendelet,

e az Onkentes koélesdnds nyugdijpénztarak befekietési és gazdalkodasi
szabalyairdl sz4l6 tébbszér mddositott 281/2001. (XIl. 26.) Korm. Rendelet.

Az éves beszamolora vonatkozdlag:

Jelentds 6sszeql hiba: ha a hiba feltarasanak évében — ugyanazon évet érintéen -
megallapitott hibak, hibahatasok miik&dési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve
likviditasi céll tartalékokat ndvelé-csdkkentd érickenek egylittes (eldjeltdl figgetien)
O0sszege meghaladja az ellendrzétt Gzleti év mérlegfédsszegenek 2 szazalékat,
illetve ha a mérlegféésszeg 2%-a meghaladja a 30 millié forintot, akkor a 30 millid
forintot.

Nem jelentds §sszegl hiba: ha a feltart hibak és hibahatasok — mik&dési eredmeényt,
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi céll tartalékokat ndvelb-csékkentd — értékének
egyuttes (eldjeltd] flggetlen) dsszege nem haladja meg a jelentés dsszegl hiba
értékhatarat.

Megbizhato és valos képet lényegesen befolyasold hiba: ha a jelentds 6sszegli hibak
és hibahatasok kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megeld6zd Uzleti év
mérlegében kimutatott nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi célu tartalékok egyiittes
dsszege 3%-kal valtozik (n6 vagy csdkken).

Megbizhatd és valds képet nem lényegesen befolyasold hiba: ha a jelentds 6sszegii
hibak és hibahatasok dsszevont éricke a nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és
kockazati célu tartalékok értekét nem valtoztatia meg lényegesen. Ez akkor all fenn,
ha a megallapitasok kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megel6zé Uzleti év
mérlegében kimutatott nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céld
tartalékok oOsszegének valtozdsa (nGvekedés vagy csdkkenés) nem éri el a 3
szazalékot.

A pénztar az éves pénztari beszamoldt az Gzleti évrél december 31-i fordulénappal
kesziti el. A pénztar a konyvvizsgald altal is auditalt éves pénztari beszamolét
legkésdbb a targyévet kovetd év majus 31-ig juttatia el a Pénzigyi Szervezetek
Allami Felligyelete részére.

Az éves pénztari beszamold részei:
1. mérleg,
2. eredmény kimutatas,
3. kiegészitd melléklet

A penztar az éves penztari beszamoldval egyidejlileg Uzleti jelentést is készit, de az
nem része az éves beszamolonak.



Az éves pénztari beszamold részét képezé mérleget, eredmény kimutatast és
kiegészitd mellékletet a hely és a kelet feltlintetésével az igazgatotanacs elndke irja
ala.
A mérlegkészités idépontja az lzleti évet kévetd harmadik hénap utolsé napja.
A merlegben eszkézként a befektetett eszkdzoket, a forgbeszkdzdket és az aktiv
idébeli elhatarolasokat kell kimutatni.
A pénztar valamennyi eszkdzét a kovetkezd fé6 csoportokba sorolja és analitikus
nyilvantartasaiban is az alabbiak szerint bontja:

e a pénztar mikodését és vallalkozasi tevékenységét szolgalé (mikddési céll)

eszkdzok
e a nyugdijszolgaltatas fedezetélll szolgald eszkdzok
» a likviditasi fedezetet szolgald eszkdzék

A mérlegben forrasként a sajat tékét, a céltartalékokat, a kotelezetiségeket és a
passziv idébeli elhatarolasokat kell kimutatni.
A pénztar eredmény kimutatasa a kdvetkez6 16 részekbd! alil:

e a penztar mikodési és kiegeészitd vallalkozasi tevékenysége

» a pénztari szoigaltatasok fedezete

¢ a likviditasi fedezet

A penztar mikddési és kiegészité vallalkozasi tevékenységének mérleg szerinti
eredményeként kell kimutatni a pénztar miikbdésével és kiegészitd vallalkozasi
tevékenységéevel kapcsolatban, az (zleti évben elszamolt bevételek és kodltségek,
raforditasok (ideértve a mikodési célld befektetési portiolidé eértékelési
kulénbdzetében bevételként elszamolt varhaté hozamot is, valamint az értékelési
kulbnbdzet Osszegében  raforditasként elszamolt céltartalék-képzést  is)
kildnbségének adofizetési kdtelezettséggel csdkkentett 6sszegét.

A pénztarn szolgaltatasok fedezetét kell a nyugdijszolgaltatasokkal dsszefliggésben
celtartalékként megképezni az Uzleti évben felmerilt bevételek és raforditasok
kilbnbdzetének, valamint a fedezeti céli befektetési portfolié értékelési
killonbézetében bevételként elszamolt varhatd hozam dsszegében.

A likviditas (a pénztar fizetbképességének) biztositasaval, valamint az azonositatlan
befizetések befekietési hozamanak fedezetével Gsszefliggésben az lzleti évben
felmerult bevételek és raforditasok kildnbézetebdl, valamint a likviditési és kockazati
celd befektetési portfolid értekelési kildnbdzetében bevételként elszamolt varhato
hozam 6sszegebdl kell céltartalékot képezni.

A kiegészité melléklet tartalmazza azokat a részletes informacidkat, amelyek a
tulajdonosok (tagsag), a pénztar vezetése, a munkaltatoi tagok, a szolgaltatdk, a
Felugyelet részére a pénztar vagyonardl, pénzigyi helyzetérél, mikddése
eredményességerdl, a peénztar befektetési tevékenységének hatékonysagard! a
megbizhato valos 6sszképet tikrozik.

A pénztar az uzleti jelentésben az éves beszamolé adatainak értékelésével Ggy
mutatia be a pénztar vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét, a céltartalékok
alakulasat és a befektetéseket, hogy a pénztar j6vébeni helyzetének megitéléséhez,
valamint a pénztar elérelathatoé fejlédésére vonatkozdan a pénztar tagjai a tényleges
kériimenyeknek megfeleld képet kapjanak.

Az (zleti jelentés tartalmazza még a mérleg fordulénapja utdn a mérlegkészitésig
bekovetkezett lényeges események, a kilondsen jelentdés folyamatok bemutatasat,
valamint a pénztar taglétszamanak és vagyonanak elérejelzését a varhato fejlddésre,
a gazdasagi kdérnyezet varhato valtozasaira tekinteftel.
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A penztar 2009. januar 1-i forduldénappal elszamold egység alapl nyilvantartast
vezet, amely a kdvetkezd tartalékokra érvényes:

o fedezeti tartalék,

e flggd tagdijbefizetések eseten.

A pénztar a mikddési és likviditasi és kockazati céltartalék tekintetében nem
alkalmazza az elszamold egységekre éplilé nyilvantartast.

Az értékelési killonbdzet az dnkéntes agazatnal az Obr. 1. szamu mellékletében
felsorolt eszkdzcsoportokba tartozd eszkézdk esetében az Opt. 49/A. §-anak (1)
bekezdése szerint az Uzleti év mérlegforduldé napjara, a negyedév utolsé napjara,
illetve elszamold egységekre éplld nyilvantartasi rendszert alkalmazé pénztar
esetében minden munkanapra, illetve a hoénap utolsé napjara vonatkozédan
meghatarozott, a felhalmozott kamatot is tartalmazd piaci értéke és kényv szerinti
értéke kozotti kulonboézet.

A pénztar az elszamold egységekre épuld nyilvantartasi rendszer bevezetésével
kapcsolatos a tagokkal t6rténd elszamolasi kételezetisége és az elszamolasi
egysegre épllé nyilvantartasban kotelezé egyezéségek kimutatasa érdekeében
minden hoénap utolsé napjaira vonatkozdan lezarja koltség-, bevétel-, illetve
raforditds szamlait technikai szamlak alkalmazasaval lezarja, azok egyenlegét
megéllapitia és az évkdzi eredményszamlakra atvezeti. A kéltség-, bevétel-, és
raforditdas szamlak evkdzi eredményszamiara atvezetett egyenlegét a kovetkezé
honap elején visszavezeti a megfeleld koltség, bevétel és raforditas technikai
szamiakra.

A honap utolsd napjara készitett koltseég-, beveétel-, raforditas szamlak zarasat, annak
eredményének atvezetését az évkézi eredményszamiakra a Pénztar fokonyvi
kivonattal tamasztja ala. A f6kdnyvi kivonatot agazatonként kilon — magan-, és
6nkentes pénztari agazatra — késziti el.

A pénztari vagyon piaci értéken torténd értékelését munkanaponként a pénztar
letétkezeldje végzi. Az értékelést el kell végezni a nem munkanapokra es6 havi,
illetve negyedéves fordulonapokra is. A piaci értékelés soran megallapitott értékelési
kulonbdzeteket a pénztar kdnyvviteli nyilvantartasaiban munkanapokra, a hénap,
lletve negyedév utolsé napjaira vonatkozéan mutatja ki.

A pénziar sajatossaga, hogy magannyugdijpénztart is muikodtet. Az Onkénies és
magan agazat nyilvantartasa elkllonitetten torténik.

1.2. A Beszamolé Osszeadllitasanal alkalmazott értékelési eljarasok

A Pénztar nem tér el a vonatkozé jogszabalyokban meghatarozott értékelési elvektél
es értékelési eljarasokidl. A Pénztar befektetett vagyonanak piaci értékelését, a
Penztar letétkezeldje, az ING Bank Magyarorszagi Ficktelepe végzi.

A pénztar az értékpapirok értékelésénél nem alkalmazza a szamviteli térvény 54. §-a
(8) és (9) bekezdésében foglalt el6irasokat.

1.3. A 2010. évtdl hatalyos jogszabaly valtozasok beszamoléra gyakorolt
hatasa

A 2010. evtdl hatalyba lépett jogszabalyi valtozasok a beszamolé tartalmat és
formajat nem érintették lényegesen.



2. A pénztari taglétszam alakulasa

A taglétszam alakulasa a 2003. év végétdl

2003. év [ 2004. év | 2005. év | 2006. &v | 2007. &v | 2008. év | 2009, év | 2010. év
Taglétszam 16.663 | 18.490 | 21.185 | 23.942 | 26.766 | 30.133 | 30.718 | 31.749
Ebbél
jaradékos 5 4 4 4 5 4 1 3

A 2010. év taglétszamanak alakulasa jogcimek és negyedévek szerint

. . . . Teljes

I. negyedév | Il. negyedév | lll. negyedév | IV. negyedév idész ; Kban
Idészak elején 30.718 31.304 31.315 31.5%4 30.718
ldészak alatti valtozés 586 11 279 155 1031
Uj beléps (+) 743 383 399 388 1913
Atlepé mds pénztarbol (+) 327 100 99 71 597
Szolgaltatashan részestlt (-) 186 157 86 140 549
Atlép6 mas pénztarba (-) 122 g7 53 55 327
Elhalalozott tagok {-) 14 13 11 15 53
Kilépett 179 204 67 93 543
Egyeb megszinés (-) 3 1 2 1 7
Idészak végén 31.304 31.315 31.594 31.749 31.749
Jaradékot igénybe vevd 1 1 1 3 3

A 2010.

évben Osszesen 2510 f6 (2009-ben 2.906 f6) csatlakozott a

Nyugdijpénztarhoz, amelybdl 597 6 (2009-ben 1.024 f8) mas pénztarbdl 1épett at.
Mikdzben a 2009. julius 22-t6l hatalyba lépett tagfelvételi zarlat miatt kevesebb
pénztartag csatlakozott a Pénztarhoz, kevesebb pénztartag lépett ki mind az el6z6
évben, hiszen 327 f6 (2009-ben 711 f6) lépett at mas pénztarba, 549 6 (2009-ben
735 6) pénztartag vett igénybe nyugdijszolgaltatast, illetve 543 tag szlintette meg a
tagsagat a 10 éves varakozasi id6 elérésevel. Az dsszesen 1.479 kilépd 38,37 %-kal
kevesebb, mint a tervezett 2.400 fos érték.
2010.december 31-ig 6.804 tag éri vagy érte el a 10 éves penztartagsagot, vagyonuk
5.685.003eFt, ebbél téke: 4.357.381 eFt, hozam és értékelési kildnbozet: 1.327.622
eFt. 2011-ben fovabbi 888 tag éri el a 10 éves tagsagot, 2010. december 31-i
egyenlegilk 678.452 eFt, melybdl téke: 570.220 eFt, hozam és értékelési klénbbzet:

108.232 eFt.

3. Bevételek-kiadasok (raforditisok), alakulasa, tartalékképzési elvek

3.1. A bevételek és kiadasok (raforditasok) alakulasa
Miik&dési . . Likviditasi -
tartalék Fedezeti tartalék tartalék Osszesen
2009, 2010. 2009, 2010. 2009. | 2010. 2009. 2010.
Bevetelek 122997 | 209248| 2157013| 1971189 1465| 1385| 2281475| 2181822
Befektetési
tevakenység bevételei 12 768 1195| 2311383| 1207659| 91667| 8908| 2415798 1217762
Bevételek
bsszesen 1357651210443 (4468 376|3178848| 93132]| 102934697 273 |3 399584
Kiadasok 214 940 224 726 427 440 456 776 453 481 642 833 6381 983
Befektetési
tevekenyeég kiaddsai 10 825 212 786 533 568023 1869 692 777 577 568 503
Kiadasok 204 115|224 514 (1213 973 1024799 | 2322 1173|1420 410 |1 250 486
Osszesen
Nem befektetési
tevékenységbdl ©1943| -15478| 17290573 1514413 1012 g04| 1638642| 1499839
szamazé eredmény
Befektetési
tevékenység 23 593 1407 | 1524830 639636 | 897981 8216| 1638221 649 259
eredmeénye
Eredmény
ssszesen 68350 -14071(3254403({2154049| 90810} 91203276863 (2149098

adatok eFt-ban




A Pénztar bevételei - az éves pénztari beszamoloban szereplé eredmény-kimutatas
alapjan - 2010-ben 6sszesen 3.399.584 eFt-ot (2009-ben 4.697.273 eFt-ot), kiadasai
1.250.486 eFt-ot (2009-ben 1.420.410 eFt-of) tettek ki, igy a 2010-ben
felhasznalhaté eredmény Gsszesen 2.149.098 eFt (2009-ben 3.276.863 efFt). A
felhasznalhaté eredménybél 2.154.049 eFt a fedezeti céltartalékot, 9.120 eFt a
likviditasi céltartalékot névelte, 14.071 eFt pedig a Pénztar mikddési eredményét
csOkkentette.

A bevételek és kiadasok tény-terv 6sszehasonlitasa

Mikddési . . Likviditasi =
tartalék Fedezeti tartalék tartalék Osszesen
terv tény terv tény terv | tény terv tény
Bevételek 127741 209 248 1915924 1971189] 1741 1385 2045406 2181822
Befektetési
tevekenység bevételei 7 445 1195 855347 1207659 1062 8908 863854 1217762
Bevételek
ssszesen 1351861210443 |2771 2713178848 | 2803 | 10 293 | 2 909 260 | 3 399 584
Kiadasok 232939 224726 772379 456 776 0 481 1005 318 681 983
Befektetési
tevékenység kiadésai 0 -212 120 612 568 023 172 692 120 784 568 503
Kiadasok
Bsszesen 232939224514 | 8929911024799 1721 1173|1126 1021 250 486
Nem befektetési
tevékenységbdl -105198| -15478| 1143545| 1514413] 174 g04| 1040088| 1499830
szamazd eredmény
Befektetési
tevékenység 7 445 1407 734 735 639 636 890 8216 743 070 649 259
eredménye
Eredmeny 97753 | 14071 1878 279 | 2154 049 | 2631| 9120|1783 157 | 2149 098
Osszesen

adatok eFt-ban

A bevétel mértéke, cstkkentve a meg nem fizetett tagdijak tartalékara kepzett
céltartalékkal, 2.181.822 eFt dsszegl, ami a tervezett tagdijbevétel (2.045.406 eFt)
106,67%-a. A tagok eseti befizetésként 294.729 eFt-ot fizettek be a Pénztar
szamlajara.

A mulkddési bevételek értéke, a befektetési bevételek nélkll 209.248 eFt (terv:
127.741 eFt), a 20089. évi bevétel 122.991 eFt volt.

A miikodési kiadasok (befektetési tevékenység raforditasai nelkil) 224.726 eFt (terv:
232.939 eFt). A 2009. évi dsszkdltség 214.940 eFt volt.

A fedezeti és mikddési tartalék, valamint a likviditasi tartalék eredmény-
kimutatasban szerepeld egyéb raforditasokbdl a meg nem fizetett tagdijak
tartalékanak leirasabdél szarmazod hitelezési veszteség nagysaga 482.971 eFt volt.




A befektetési tevékenység 649.259 eFt eredménye kismértékben elmaradt a
tervezett ertéktél.

3.2. A bhevételek és kiadasok tartalékok kdzti megosztasa, a tagdij mértéke

A bevételek és kiadasok tartalékok kozti megosztasa a pénzigyi tervben
feltlintetettnek megfelelben alakult, médositasara nem kerult sor.

Fedezeti tart. Mikodeési tart. Likviditasi tart.
0-10.000 Ft 80,00% 10,00% 0,00%
10.000-150.000 Ft 85,00% 4.90% 0,10%
150.000 Ft felett 98,00% 2,00% 0,00%

Az Gj belépbk elsé havi tagdijabol 4.000.- Ft 100%-ban a mikddési tartalékba kerult,
az ezt meghalado tagdijrészre a befizetések tartalékok kdzétti felosztdsanak aranya
volt érvényes.

Az egyseges tagdij mériéke 2010-ben 3.000.- Ft volt. A befekietések tartalékok
kozotti megosztasa a rendelkezésre allé szabad pénzeszkdzok tartalékok kdzott
megosztasa alapjan tortént.

A befektetesi tevékenyseg hozamai és raforditasai annak a tartaléknak a javara,
illetve terhére keriiltek, amely tartalékbél a befektetés torient.

A mas pénztarba atlépdktél, a 10 év varakozési id6 utan kilépd tagoktdl, valamint a
10 éves varakozasi id6 utani kifizetést igényld tagoktdl levonhaté elszamolasi kéltség
3.000 Ft, amely a mlkodesi tartalek bevételét noveli.

4. A miikédési tevékenység eredménye

A mikodési tevékenység bevételei dsszesen 210.443 eFt-ot (2009-ben 135.765
eFt,), raforditasai 224.514 eFt-ot (2009-ben 204.119 eFt-ot) tettek ki, igy a miikddési
tevékenység eredménye -14.071 eFt (2009-ben -68.350 eFt). A veszteség jelentdésen
kevesebb, mint a tervezett -97.753 eFt érték, ami elsddlegesen a 105 MFt eseti
adomanynak kdszénheto.

A mikodési célt befektetési tevékenység eredménye 1.407 eFt (terv: 19.600 eFt).

A Pénztar 2010-ben rendkivili eredményt nem realizalt, 105 MFt mlk&desi
tamogatast kapott az Erste Befektetési Zrt-t6i.

A mikddési tevékenység - meg nem fizetett tagdijak tartalékaval csdkkentett, és az
utélag befolyt tagdijakkal ndvelt - dijpevétele 48.681 eFt, ami a tervezett 120.541
efFt-nak 40,39%-a. ‘

A mikoédesi tartalékra jutd eseti befizetés nagysaga 9.991 eFt.




A mikodési tartalék alakulasa

terv tény eltérés ténylterv
Tagok altal fizetett tagdij 39779 466852 8 873 117,28%
Munkaltatéi tagdij hozzajarulas 80762 39038 41724 48,34%
Meg nem fizetett tagdijak tart. 0 37630 37 630
Utblag befolyt tagdijak 0 12217 12 217
Tagdijbevételek Gsszesen 120 541| 60 277 -60 264 50,01%
Tagok egyeb befizetései 0 9 091 9 981
Adomany 3 105088 105 088
Egyéb bevétalek 7200 33882 26692 470,72%
Nem bef. jell.bevételek &sszesen 127 741] 209 731 81 507 163,81%
Anyagjellegl raforditdsok 67 251 71603 4 353 106,47%
Személyi jellegli raforditasok 144 495 111 266 -33 229 77,00%
Ertékcsdkkenési lelras 14209 11589 -2 620
Penztarfeligyeletel kapcs. raford. 3692 4072 380 110,29%
Egyeb raforditasok 3293 26196 22 421 780,96%
Nem bef. jell. raforditasok ésszesen 232 938 224 243 -8 696 96,27%
Nem bef. jell. tev. eredménye 105197 -14 995 90 203 14,25%
Befekietési tevékenység bevételei* 19 600 1195 -18 405 6,10%
Befekletési tevékenyseg raforditasai*™ 0 -212 =212
Befektetési tevékenység eredménye 7 445 1407 -6 038 18,90%
Rendkiviili eredmény 0 0 0
Eredmeny; céltartalékképzés 97752 -14 071 84 165

Az anyagjellegii raforditasok jelentdsebb tételei

adatok eFt-ban

Megnevezés Eves kiadas
Anyagkoltség 3.501
Tagszervezési dij 18.438
Kényvvizsgalat 2.500
Marketing, hirdetés 2.891
Bérleti dij 10.560
Bank és biztositas 4.318
Posta, telefon, fax 8.293
Egyéb 21.101

A személyi jellegii

raforditasok tételei

adatok eFt-ban

Megnevezés Eves kiadas
Alkalmazottak munkabére 78.334
Szemelyi jellegl egyéb kifizetes 11.335
Bérjarulék 21.597

Ertékcsokkenési lefras: 11.589 eFt

Az egyéb raforditasok jelentésebb tételei
Feltgyeleti dij: 4072 eFt
Hitelezési veszteség 25.713 eFt

adatok eFt-ban

Nem tervezett tétel az egyéb raforditasokban szerepld hitelezesi veszteség, melynek
Gsszege 25.713 eFt, ugyanakkor az ezzel kapcsolatos bevetel sem szerepel a
tervben, ami ugyancsak 25.713 eFt, igy ezen a soron tényleges tobbletkdltség nem
jelentkezett.



A Pénztar milkédési eredményének alakulasa 2005. év 6ta:
Megnevezés 2005-ben j2006-ban| 2007-ben | 2008-ban (2009-ben'2010-ben

El6z6 évek halmozott eredménye
(tartaléktSke): 51.567 | 99.262 88.603 | 274.276 | 207.436 | 137.220

IAdott év mérleg szerinti miikGdési

eredménye: 40.944 | -17.712 | 175.646 | -66.840 | -68.350 | -14.071
Tagdij-nemfizeté tagoktol ktg.
levonas + likvid. atcsoportositas

Miikddési tevékenység
‘felhasznélhaté eredménye 99.262 | 88.603 | 274.276 | 207.436 | 139.086 | 165.321

6.751 7.053 10.027 0 0| 42172

adatok eFt-ban

5. A céltartalékok, a teljesitett szolgaltatasok, a nyugdijszolgaltatasok
folyositasaval kapcsolatban felmeriiit kiadasok, a tagoknak visszatéritett
Osszegek alakulasa

5.1. A fedezeti céltartalék alakulasa

A fedezeti céltartalék egyéni szamlakra szamolt része a 13.436.619 eFt nyitd
allomanyhoz képest 14.440.006 eFt-ra ndvekedett 2010-ben. A szolgaltatasi
tartalékon levd 6sszeg 2.220 eFt-rél 6.809 eFt-ra valtozott.

Az egyéni szamlakon kimutatott 1.003.387 eFt novekedés fébb tényezdi a

kévetkezok:

Megnevezés 2009. 2010.
i. Egyéni szamlakon
Nyité allomany 10 799 912 13 436 619
La)rgyevben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céll bevételek 2157 013 1971 189
Mas pénztarbol atiépé tagok altal athozoft tagi kévetelés egyeéni
szamiakon (+) 636 503 222 984
Egyéni szamlakat megilleté hozambevetelek (+) 1102 013 1311492
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kildnbdzet (+/-) 1209 349 -103 887
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 13 814
(Tartaléktdkebdl atcsoportositas (+) 0 19
(S_;zolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba 564 673 546 310
EI::):igoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatbknak visszatérités 636 240 639 970
Mas pénztarba atlépd tag kévetelésének atadasa (-) 152 319 167 128
Egyéni szamlakat terhelé szolgaltatasi céld egyéb raforditasok (-) 427 440 456 776
Egyéni szamlakat terhelé befektetésekkel kapcsolatos
raforditasok (-) 786 528 568 017
Egyéb valtozas (+/-) 99 029 -34 021
Egyéni szamlak zaré allomanya 13 436 619 14 440 008

adatok eFt-ban

Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céll bevételek 8,1%-kal
elmaradnak az el6z8 évi értéktél. Az Eziist Hid Nyugdijpénztarbél 2009-ben tdmeges
atlépés tortént, igy a 2010. évi athozott fedezet elmarad az el6z6 évtdl, 636.503 eFt-
rol 222.984 eFt-ra csokkent.

A Pénztarbdl mas nyugdijpénztarakba atiépett tagok szama csdkkent 711 f6rél 327
fore 2009-hez képest, az atvitt tagi fedezet pedig az el6z6 év szintjén maradt.
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Novekedett a 10 éves varakozasi id6 leteite utani kifizetések szama és Osszege
2010-ben. Mig 2009-ben 1.631 6 vette igénybe a penztar ilyen jellegll szolgaltatasat,
addig 2010-ben 1.386 6.

A kifizetést igényldk részere Osszesen 607.136 eFt elszamolas készilt, amelybd
267.426 eFt hozamjellegl, 339.710 eFt tokejellegl elszamolas volt. A Pénztar az
elszamolast kdvetéen 48.480 eFt SZJA-t fizetett be az APEH-hez, és 4.802 eFt
elszamolasi kdltséget vont le.

543 16 a teljes egyéni szamlakoveteles kifizetését kovetden kilépett és megsziintette
a tagsagi viszonyat.

771 f6nél kizardlag hozamfelvétel tériént, telies tdkekdvetelését az egyéni szamlajan
hagyta. Tovabbi 72 f6 a hozam mellett a tékekovetelésének egy részét vagy 100%-at
is visszakeérte, de tagsagi viszonyat nem szlintette meg a Pénztarnal.

2010-ben az elhunyt tagok szama ndvekedett (2009-ben 36 6, 2010-ben 53 6), a
kedvezményezettek és 6rokosok részére kifizetett 0sszeg is ndvekedett 2009-ben
16.727 eFt, 2010-ben 29.548 eFt).

A Pénztartdl szolgaltatast igénybe vett tagok szama cstkkent az eldzé évhez képest
(2009-ben 735 16, 2010-ben 549 f6), a 2010. évi kifizetés is cstkkent az el6z6 évhez
képest. (2009-ben 564.673 eFt, 2010-ben 546.310 eFt).

A jaradekszolgaltatast igénybe vett tagok szama 3 6 volt év végén, a tagok tdbbnyire
a rovidebb, a 3, illetve 5 éves id6tartami jaradékszolgaltatast részesitik elényben.

A jaradékszolgaltatast igénybe vevé tagok megoszlasa, valamint a jaradék
szamlak év végi egyenlege jaradék tipusonként a kdvetkezd:

ezer Ft
Jaradéktipus Ev eleji Ev eleji Ev végi Ev végi létszam
létszam egyenleg egyenleg
3 éves 1 154 128 1
4 éves
5 éves 1 248 173 1
8 éves
10 éves 7.519 1
25 éves
Osszesen: 2 3

5.2. Alikviditasi céltartalékok alakulasa

A likviditasi céitartalékok allomanya a beszamolasi idészakban 11.584 eFt-rél, -1.280
eFt-ra csdkkent. A likviditasi céltartalékokon bellll a Penztar harom céltartalékot
kilonboztet meg, az eértékelési kilénbdzetre képzett likviditasi céltartalékot, az
azonositatlan befizetések befektetési hozamara, és az egyéb likviditasi célra képzett
celtartalekot.

5.3. A meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A meg nem fizetett tagdijak tartalékanak allomanya 2009. év végén 719.012 eFt volt.
2010-ben a Pénztar 790.198 eFt céltartalékot képzett a meg nem fizetett tagdijakra,
melybdl 279.936 eFt pedig utélagosan befolyt. A meg nem fizetett tagdijakra képzett
celtartalékok zard allomanya 748.458 eFt, hitelezési veszteségként 480.816 eFt
ker@lt leirasra.

5.4. A nyugdijszolgaltatasok folyésitasaval kapcsolatban felmeriilt dologi
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kiadasok

A penztar a nyugdijszolgéltatasok folydsitasakor felmerllé koltségeket a szamviteli
politikdjaban meghatarozottak szerint nem tekinti jelentésnek, ezért azokat kulon
nem nevesiti, &s nem terheli ra a tagok szamlaira.

6. A cash-flow kimutatas értékelése
A mikddési tartalék 14.071 eFt-tal csékkent, az immaterialis javak allomanya 7.393
eFt-tal névekedett, a targyi eszkdzdk allomanya 2010-ben 8.487 eFt-tal névekedett.

A meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanya 29.446 eFt-tal névekedett, ami alig
10%-a a 2009. évi névekedésnek.

A Peénztar szallitéi allomanya 2.423 eFt-tal csdkkent.

7. Kiegészitd vallalkozasi tevékenység
A pénztar a beszamolasi idészakban kiegészité vallalkozasi tevékenységet nem
folytatott, arra engedélyt nem kért.

8. A munkaltatoi kételezettségvallalasok teljesiilése

A munkaltatéi tagok Osszességében eleget fettek szerz6désben régzitett
kotelezettség-vallalasaiknak, mind a befizetett 6sszegek, mind az adatszolgéltatas
tekinteteben.

9. A tagokkal szembeni kdvetelések értékelése

A Pénztar merlegében kimutatott tagdijkbvetelés dsszesen 748.458 eFt (143.792 eFt
egyeb kdvetelés).

Ebbdl 2010 év végéig 748.458 eFt egyéni tagdijat az esedékességig nem fizettek
meg, amire a Pénztar a céltartalékot megképezte. Ezen kovetelések a kbévetkezd
éves beszamold elkészitéséig vagy befolynak, vagy pedig hitelezési veszteségként
leirasra kertilnek a megképzett céltartalék 6sszegében.

10. Alkalmazotti allomany, valasztott tisztségvisel6k

A Pénztar szervezetének a feladatokkal aranyos fejlesztése tortént az év folyaman.

A f6alldsi munkavallalok szama 2010. december 31-én 27 6 volt, és ¢sszesen 5
részmunkaidds munkatars segitette a tarsasag miikodését. A jogszabalyi valtozasok
miatt 2010-ben 11 fovel csdkkent a munkatarsak létszama.

11. A Pénztar szolgaltatoi
Vagyonkezel6: ERSTE Alapkezeld Zrt.

Letetkezels: ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe
Kdnyvvizsgalo: Karanta Audit Zrt (Domotorfy Jozsefné)
Szamlavezet6: Erste Bank Hungary Zrt.

12. A hataridés ligyletek bemutatasa
A Penztar befektetési politikajaban szerepel, hogy a vagyonkezeld koételes a kiilféldi
befektetések devizakockazatat fedezni.
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Hataridds ligyletek 2010. 12. 31-én

Erték Ertékelési kiildnbdzet
usb 474.877.760 Ft 7.437.838 Ft
EUR 1.338.747177 Ft 3.225.825 Ft

13. A befektetési tevékenység hatékonysaganak értékelése

13.1 A befektetési aranyok alakulasa

A Penztar eleget tett a ra vonatkozé befekietési keretszabalyoknak és a befektetési
politkaban foglaltaknak. A Pénztar vagyona az év folyaman tdbbségeben
allampapirban volt.

A Pénztar az eszkézeit az alabbi eszkdzcsoportokba sorolja:
I.  eszkdzcsoport (likvid eszkdzok)
H. eszkdzcsoport (kizardlag allampapir alapl repék)
[ll. eszkdzcsoport (allampapir jellegii befektetések)
IV. eszkdzcsoport (vallalati kotvények)
V. eszkdzcesoport (hitelintézeti kotvények)
VI. eszkdzcsoport (6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény)
VIl. eszkdzcsoport (jelzalog levelek)
VIII. eszkdzcsoport (magyar tézsdei és OTC részvények)
IX. eszkdzcsoport (nemzetkdzi tozsdei es OTC részvények)
X. eszkdzcsoport (hazai ingatlan befektetési alapok)
Xl.  eszkdzcsoport (nemzetkdzi befektetési alapok)
XIl. eszkdzcsoport (egyéb eszkdzok)
Xlll. eszkdzesoport (kockazati tokealapjegy)

Befektetési iranyelvek 2010. 08. 31-ig:

inimum aranyaa - Maximum arinyaa - Referencia ' Referencia
_ . portfoliéban ..t portfoliban .. = index . index sily
|. eszkbzcsoport ' 0,0 ' 50,0%
Il. eszkdzcsoport 0,0% 20,0%
Ill. eszkbzcsoport 30,0% 100,0%
XIl. eszkdzcsoport 0,0% 10,0% % + MAX 559
IV. eszkbzcsoport 0.0% 10,0% RMAX 32% 5%
V. eszkézcsoport 0,0% 20.0% 25.0%
V1.-VIl. eszkdzcsoport 0,0% 20.0%
VI, eszkdzesoport 0,0% 7.5% BUX 4,00%
15.0% M“ﬁgl'j‘a’\f\;l')d 2,00%
IX. és Xl. eszkdzcsoportok 0,0% 7.5% (
DJEUSO > 00%
(SX5E) e
X. eszk&zcsoport 0,0% 10,0% BIX 5,00%
XIl. eszkdzcsoport 0,0% 0,0% - 0,00%
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Befektetési iranyelvek 2010. 09. 01-t5l:

‘Minimumaranyaa . Maximum aranyaa - Referencia . Referencia

Onkéntes nyugdijpénztar .

portfolisban -: ~ ': - porifolibban - . index ‘index sdly - Ffzdez_e.zttseg ]
l. eszkbzcsoport 50,0%
Il. eszkdzesoport 0,0% 20,0%
lll. eszkdzcsoport 30,0% 100.0% o o
V. eszkizcsoport 0,0% 10,0% RMAX 37% *+ MAX 49%
V. eszkézcsoport 0,0% 20,0% 250%
VI-VIL. eszkbzcsoport 0,0% 20,0%
Xll. eszkdzesoport 0.0% 5,0% MAX 1,00%
VIIl. eszkézcsoport 0.0% 7.5% BUX 4,00%
. 1]
MSCIWorld ) bm: 100%
2,00%
15.0% MSDUW) min, 90%
IX. és XI. eszktizcsoportok 0,0% 7.5% ! )
DJEU50 (SX5E) | 2,00% bm: 75%
min. 60%
X. eszkbzcsoport 0,0% 10,0% BIX 5,00%
XH. eszkézcsoport 0,0% 0,0% - 0,00%

A flggé, likviditasi és a milkédési tartalék referencia indexe: 100% RMAX

A befektetési aranyok alakulasa 2010-ben negyedévenkeént, befektetés tipusok
szerint, a targynegyedév végén meglévo (piaci értéken figyelembe vett)
pénztari eszk6zok szazalékaban:

Befektetés tipusok
(negyedéves letétkezeldi
jelentés adatai szerint 2010. L.n.év 2010. ll.n.ev 2010. lll.n.év | 2010. IV.n.év
Diszkontkincstarjegy 7,08% 7,06% 11,73% 8,86%
MNB kotvény 0,90% 3.41% 0,23% 1,25%
Fix kamatozasu Allamkdtvény 55,32% 62,47% 56,79% 57.61%
Fix kamatozas( egyéb kdtvény 8,75% 8,30% 8,63% 8,49%
Belféldi részvények 5,64% 2,61% 3,88% 3,54%
Belféldi befektetési jegy 9,40% 7,96% 7,54% 7,66%
Kulféldi befektetési jegy 5,89% 2,49% 6,55% 6,97%
FX Forward 0,01% -0,39% 0,43% 0,07%
Kockéazati tblealap jegy 0,08% 0,08% 0,06% 0,29%
Pénzeszkozik 5,31% 5,41% 4,07% 4,60%
KOV/KOT 0,62% 0,59% 0,10% 0,65%
Osszesen 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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13.2. A pénztari vagyon piaci értékének, nyilvantartasi értékének, értékelési
kiilldnbdzetének alakulasa

A befektetett vagyon nyilvantartasi és piaci értékének, illetve az értékelési
kiilonbozetének alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

2008 2009 2010
Megnevezés IV. negyedév IV. negyedév IV. negyedév
Beektetett pu-i eszk. 7.733.644 7.313.770 8.060.675
nyilvantartasi értéke
Forgdeszk. kdz. nyilv. 2 4
ertékpapirok nyily. érteke 3.605.104 4,922,003 5.233.56
Nyilv.érték 6sszesen 11.338.748 12.235.773 13.294.239
E;?:;%tzeéttgm eszk ertekelési 29.223 30. 081 338.739
Forgoeszk kéz.nyilv.értékpapirok ) 238,994
srtekelési kil 543.004 371.638 .
Ertékelési kiilénh6zet
bsszesen -513.781 678.719 577.733
Piaci értek 6sszesen 10.824.967 12.914.492 13.871.972

adatok eFt-ban
A tablazat nem tartalmazza a pénzeszkdzok ériekét.

A pénztar befektetett vagyona a targyévben jelentésen névekedett. Osszességében
a beszamolasi idészakban a Pénztar befektetett vagyonanak piaci értéke 12.914.492
eFt-rol 13.871.972 eFt-ra gyarapodott.

Az értékelési killénbdzet allomanya az év elején meglévd 678.719 eFt-rél év végére
577.733 eFt-ra csbkkent.

Az értékelési kiillénboézet dllomanyvaltozasanak bemutatasa:

Forgatasi céla .
Befektetett penziigyi eszk6zok értékpapirok Osszesen
Nyitd 371.638.365 307.080.548 678.718.913
Névekedés 3.697.409.882 4.734.267.670 8.431.677.552
Csokkenés 3.730.308.767 4.802.354.349 8.532.663.116
Zard 338.739.481 238.993.869 577.733.350

13.3. A Pénztar egységnyi nett6 eszkézértéke 2010. december 31-én

Sorszam Ertékelés alapja Nyilvantartasi érték Piaci érték
(a) (b) (c) (e)

01. Pénztar egésze 13.968.231 14.545.964

02, Kotelezettségek 142.859 142.859

03. Pénztar eszkdzeinek nettod értéke 14.111.090 14.688.823

adatck eFt-ban

Megjegyzés: a nyilvantartasi és a piaci érték a 2010. december 31-i pénzeszkdzék
allomanyat 673.992 eFt ériéken tartalmazza.

13.4. Az eszkézok értékvaltozasa a pénztar egységnyi nettd eszkozértékére
vetitve

Az egysegnyi nettd eszkdzértek meghatarozasa:

Egységnyi netté eszkbzérték=(14.688.823/14.111.090)= 1,0409417
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13.5. A hozamrata alakulasa

Pénztar egésze
Osszesen
2010. évi nettd hozamrata 5,84%
2010. évi referenciahozam 5,88%
Nettd atlagos hozamrata (2001-2010) 6,83%
Atlagos referenciahozam (2002-2010) 7.81%
Vagyonnévekedési mutatd (2001-2010) 6,64%

A Nyugdijpénztar 2009. januar 1-t6l elszamold egység alapu nyilvantartast vezet,
azonban nem rendelkezik valaszthat¢ portfolids rendszerrel.

A fedezeti és a fiiggo tartalék arfolyam és darabszam alakulasa a kdvetkezd:

ELSZE arfolyam 2009. | ELSZE arfolyam ELSZE darabszam

12. 31. 2010. 12, 31. 2010. 12. 31.
Fedezeti portfolié 1,151939 1,193722 12.066.073.307
Fiiggé portfolié 1,217146 1.333409 67.675.370

13.6 A befektetési kérnyezet alakulasa

2010. . negyedéyv

2010. elsé negyedévében a korabbiakban megtapasztalt tdretlen t6kepiaci
optimizmus folytatédasanak lehettink szemtanti. Valamennyi vezetd index a
negyedév végén magasabb szinten zart mint ahol a malt évet befejezte. Ez igaz voit
a hazai allampapir piaci indexekre is. A negyedév soran a magyar allamkétvények
hozamai csékkentek és a hazai alapkamat is eddig még nem tapasztait mélysegbe,
5,5%-ig sUllyedt.

A hazai és a nemzetkdzi tOkepiacok emelkedését biztosité optimizmus lényegi okat
ugyanannak a tényezonek - a globalis likviditas bésegnek — tulajdonitjuk, mint ami a
korabbi negyedévek tézsdei rallyjat indokolta. A megel6zd tébb mint egy évben a
vezetd jegybankok (ECB, FED), illetve a nagy nemzetgazdasagok kormanyai altal
alkalmazott monetaris illetve fiskalis politika eredményeként a vildggazdasag
rendszerébe korabban nem latott mériék(i potldlagos likviditas jutott. A likviditas
részben a realgazdasagban csapodott le, részben viszont a pénz és tdkepiacokra
aramlott. A realgazdasagba jutd likviditas eredményeként negyedév/negyedév
dsszehasonlitasban 2009 végére a meghatarozd nemzetgazdasagok mar nulla
kézeli cstkkenést vagy ndvekedést tudtak felmutatni, és ezzel parhuzamosan a
tékepiacokon az arfolyamok erbstdése tovabbra is kitartott. Annak eredményeként,
hogy a 2010-es évre az elé6z6 evi adattal dsszevetve a vart gazdasagi névekedes
uteme a fejlett vilagban kérilbelll 5%-ponttal emelkedett, mikézben az 2010-re vart
inflacid tovabbra is limitalt volt, a piaci szereplék szamara egyértelmiivé valt, hogy a
likviditas szlkités monetaris oldalrél még nem szikségszer(.

A negyedév soran napvilagot latott KSH kézlemény szerint a 2009-es év negyedik
negyedevében éves szinten 4,0%-kal, a naptari hatas kiszlirésével 4,1%-kal
csokkent a GDP az el6zé év azonos idb6szakahoz képest. A szezonalisan és
naptarhatassal kiigazitott adatok szerint a gazdasagi teljesitmény az el6z6
negyedévhez képest 0,4%-kal csdkkent. Az elbézetes adatok szerint 2009-ben a
gazdasag teljesitménye 6,3%-kal, a naptari hatas kiszlirésével 6,2%-kal esett vissza.
A gazdasag meghatarozé szektorai recesszidban maradtak a negyedik negyedévben
is. Az ipar teljesitménye a korabbi negyedévek tendenciaihoz képest
mérsekeltebben, 7,4%-kal csékkent, elsGsorban a korabbi hlzéagazatnak szamito,
exportorientalt feldolgozdiparban bekdvetkezett kisebb meériéki, 7,2%-os visszaesés
kdvetkeziében. Az épitbipar hozzaadotit értéke 5,5%-0s csdkkenést mutat.

A negyedév soran megjelent 12 hoénapos inflacids mutatdé decemberre (5,6%),
januarra (6,4%), mig februarra (5,7%) volt. A 2009. évben atlagosan 4,2%-kal voltak
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magasabban az arak, mint 2008-ban. A janudri negativ meglepetés utan
megkdnnyebbilesként értékelhetd, hogy februarban a mutatdé nem gyorsult tovabb,
sbt "visszalassult" az éves inflacié. Ennek legfébb oka, hogy nem ismétlédott meg a
fanuari kiugré mériék(i élelmiszer- és benzinaremelés. Az egyéb teriileteken, igy
peéldaul az adminisztrativ szolgaltatasok terén folytatodott a szokasos év elgji
aremelések elszamolasa.

A Pénziigyminisztérium kdzleménye szerint marciusban — januarhoz és februarhoz
hasonldéan — kedvezébb lett az allamhaztartds mérlege a meglehetésen
konzervativan készilt prognézishoz képest. Az allamhaztartas — helyi
6nkormanyzatok nélkili — marciusi hianya 259,3 milliard forint lett, mig a negyedéves
prognodzis alapjan vart havi deficit-varakozas 304,5 milliard forint volt. A kedvezébb
merleg dgy alakult ki, hogy a kozponti koltségvetés 272 milliard forintos, az
elkllénitett allami pénzalapok 3,2 milliard forintos deficittel, a tarsadalombiztositas
pénzilgyi alapjai pedig 15,9 milliard forintos szufficittel zartak. Mindezek alapjan az
allamhaztartdas pénzforgalmi egyenlege - helyi Onkormanyzatok nélkal -
609,9 milliard forintos deficitet ért el. Ez az éves varhatd hiany 69,4 %-a. A PM
prognozisa azzal szamolt, hogy a marcius végén kialakulé deficit valamivel tdbb, mint
74 %-a lesz az idei esztenddre vart egyenlegnek.

A negyedév sordn megjelent a folyd fizetési mérleg a 2009-es év negyedik
negyedéves adata. Ezen adat alapjan a folyd fizetési mérleg a 2009-es év negyedik
negyedevében — a masodik és harmadik negyedévhez hasonlban - tébblettel zart, a
szufficit mértéke 452 millidé eurdt tett ki. A 2009-es évet megelézéen Magyarorszagon
mar 14 éve - 1995 harmadik-negyedik negyedéve ota - nem volt tobbletes a fizetési
mérleg. Az adat tehat a vartnal is nagyobb alkalmazkodast mutat a kilsé egyensilyi
folyamatokat illetéen.

A folyd eés a tbkemérleg egyiittes egyenlege - ami megmutatja a gazdasag kilsé
finanszirozasi igényét, illetve képességét - dsszesen 655 millio eurds pozitivumot
mutatott, azaz a korabbi, jellemzden nettd addés poziciébdl - a fenti 6sszeg erejéig-
netté hitelezéve valhatott Magyarorszag. A szezonalis hatasok kiszlirésével a
finanszirozasi képesség a GDP 3,6 %-a (844) millié euro), 2008. év végéhez képest
ez 9, az el6zb negyedéves szinthez képest 0,3 szdzalékpont javulast jelentett a GDP
szazalékaban. A folyd és tbketranszferként elszamolt EU-val kapcsolatos
tranzakcidk a negyedik negyedévben 1,1 milliard eurdval jarultak hozza a
finanszirozasi képesség alakulasahoz.

Szegmensenként vizsgalva a hazai t6ke-, és pénzpiaci indexek 2010. elsd
negyedévét megallapithatjuk, hogy a legnagyobb javulast a valsag soran legjobban
szenvedd magas kockazatl eszkOzok terliletén tapasztalhattuk. Igy a hazai
részvények arfolyam alakulasat reprezentald BUX index az elmdit negyedévben
14,22 %-kal emelkedett, mig a hazai kdtvény indexek kozil a hosszabb futamidejl
MAX index 7,00 %-kal, az éven beliili papirokat is tartalmazé MAX Composit index
értéke pedig 5,94 %-kal névekedett. A hazai piacon tevékenykedd ingatlan
befektetési alapok 2010. elsd negyedéves teljesitményét vizsgalva megallapithato,
hogy az index 1,84 %-kal tudott emelkedni, mely csak kismértékben haladja meg az
RMAX index 1,77 %-0s negyedéves valtozasat.

2010. ll. negyedév

A 2010-es év masodik negyedéve soran a hlivosebbre fordult befektetdi légksrben a
tokepiaci indexek altalanos gyenglilése volt tapasztalhatd. Az index gyengllések
mogott alapvetéen a Dél-Europat érinté befektetéi aggodalmak alltak. Ezeket az
aggodalmakat a gordg allamadéssag finanszirozasaval kapcsolatos bizonytalansag
valtotta ki. Majus elején a piaci szerepldk mar révidtavon sem lattak biztositottnak a
gorog allamadéssag megUjithatésagat, melynek Gsszallomanya meghaladta az
orszag éves GDP-jének 6sszegét és rekord nagysagu, 10% feletti 2010. évi varhatd
koltsegvetési hiannyal parosult. A megoldast a takarékos és puritan német
adofizeték megtakaritasa, illetve Németorszag dél-eurdpai orszagokénal joval
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konzervativabb koéltségvetése jelentette, mely tGgy t(inik, hogy az eurd zdna
stabilitasanak biztositdsa érdekében megcsapolhaté volt az ekkor még csak
Gorogorszagot érinté koltségvetési és adéssag problémak finanszirozasara. A 110
mrd eurdés 3 éves futamidejli segélycsomagért cserébe a gorogok is restriktivebb
fiskalis politikarél dontsttek, melynek eredményeként a 2010. évi hianyuk is 10% ala
csdkkent.

Ha a negyedéves nemzetkdzi indexmozgasokat vizsgdljuk, akkor azt tapasztaljuk,
hogy az indexek sajat devizdban mért teliesitménye erésen negativ. Azonban a
forintban kifejezett index valtozasok az eredetileg dollarban nominalt indexeknél mar
a pozitiv tarfoméanyban talalhatok, és még az eurds befektetéseket tomorité indexek
forintban mért vesztesége is jelentésen mérséklodott. A fentieknek az az oka, hogy
mig az eléz6 negyedév végén egy eurd 265 Ft-ot és egy USA dollar 198 forintot ért,
addig a negyedév végén az eurd arfolyama 285, a dollaré pedig 234 forintig szaladt,
ami megkdzelitben 10, illetve 20 szazalékos forint gyengulést jelent a két vezetd
valutahoz képest. Ez a forintgyengllés mar tobbé-kevésbé fedezte a nemzetkdzi
indexek gyengiilését. A negyedév soran a kétvényhozamok az EURHUF kurzussal
parhuzamosan emelkedtek.

Szegmensenként vizsgalva a hazai tbke-, és pénzpiaci indexek masodik negyedévét
megallapithatjuk, hogy a legnagyobb mértékii gyengulést az elmult egy év soran a
legjobban teljesité, magas kockazatu eszkézok teriiletén tapasztalhattuk. igy a hazai
részveények arfolyam alakulasat reprezentalé BUX index a negyedévben 13,18 %-kal
csokkent, mig a hazai kdtvény indexek kézll a hosszabb futamideji MAX index 2,34
%-kal, az éven belllli papirokat is tartalmazé MAX Composit index értéke pedig 1,50
%-kal mérséklédott.

A hazai piacon tevékenykedé ingatltan befektetési alapok 2010. masodik negyedéves
teljesitményeét vizsgalva is megallapithatd, hogy a negyedév soran az index 1,72 %-
kal tudott emelkedni, mely jelentésen meghaladja az RMAX index 1,07 %-os
negyedéves valtozasat.

A negyedév soran megjelent KSH kézleménye szerint 2010. elsé negyedévében a
kiigazitatlan adatok alapjan 0,1%-kal emelkedett a magyar GDP az eléz6 év azonos
idészakahoz viszonyitva. A naptarhatas kiszlirésével 0,2%-0s emelkedést lehetett
regiszfralni. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint 0,9%-0s bévilés volt
tapasztalhatdé negyedéves alapon.

A negyedév soran napvilagra keriilt éves alapu inflaciés mutatéban marcius, aprilis
es majus hénapokban rendre 5,9%-os, 5,7%-0s €s 5,1%-0s adatot regisztralt a KSH.
A volatilisebb elemektdl megtisztitott maginflacidos mutatd értéke ugyanezen
honapokban pedig rendre 4,7%, 4,3% és 4,0% volt éves alapon. A teljes mutaté
értékét a tavaszi honapokban a benzinarak emelkedése hajtotta, mig emellett majus
hénapban jelentésen hozzajarult az értékhez a haztartasi energia dragulasa, amely
az aprilisi gazaremelés hatasat tikrozi.

A negyedevben megijelent adatok szerint az allamhaztartas els¢ féléves, helyi
oénkormanyzatok nélkul figyelembe vett pénzforgalmi szemiélet(i hianya elérte a teljes
evre tervezett érték 119%-at. Az éves hianycél 870,3 milliard forint, mig a janiusig
felhalmozédott hiany 1033,6 milliard forintot tett ki. A majus hénapig kumulaladott
hiany még a teljes évre tervezettnek a 84,6%-ara ragott.

Szintén a negyedév soran latott napvilagot, hogy a 2010 |. negyedévében a
kiifolddel szemben fennallé finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a
tokemerleg egyuttes egyenlege) 793 millié euro (212 milliard forint) volt. A szezonalis
hatasok kisziirésével a finanszirozasi képesség a GDP 2,7 %-a (179 milliard forint.

2010. lil. negyedév

A harmadik negyedév soran Ugy a globdlis, mint a hazai tékepiacokon ismételten az
arfolyamok megnyugvasa volt megfigyelhets. A vezetd nemzetkdzi t6zsdeindexek
es a hazai részvényeket t6morité BUX index is az elmllt negyedév soran erésodott.
A hazai kbétvényhozamok a negyedév végén a hozamgérbe egészén alatta alltak a 3
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hénappal korabban megfigyelt szinteknek. A nemzetkdzi t6kepiacok megnyugvasa
mogott vélemenyilnk szerint az allt, hogy a vilaggazdasag a tavalyi évet jellemzd
recessziobdl kilabalt és a tulzoftan eladdsodott, illetve jelentds folyd kdltségvetési
hiannyal rendelkezé dél eurdpai orszagok adéssagallomanyanak megujitasa, illetve
ezen orszagok koltségvetésének finanszirozasa pillanatnyilag biztositottnak latszott.
A recessziobdl vald kildbalast segitette a nagy nemzetgazdasagok - korabban nem
latott méreti - monetaris és fiskalis segélycsomagjai, melyek megtamogattdk az
amugy rogyadozé realgazdasagot, illetve a tékepiaci arfolyamokat. Tovabbi fontos
fejlemény, hogy a monetaris és fiskalis stimulust kdvetden jelenleg még nem volt
lathatd semmiféle jel mely inflaciés nyomasra utalna, igy az alapkamat emelést
jelentd monetaris restrikcionak sem jott még el az ideje.

A hazai helyzetet vizsgalva megallapithatd, hogy a negyedévet keretbe foglalja az (]
magyar kormany IMF-fel valé kapcsolata. Juliusban a szokasos fellivizsgalatra
hazankba utazd IMF delegacioval a targyalasok megszakadtak, mivel a Valutaalap
kepviselbivel a kormany a képviseldi nem tudiak megallapodni, igy az 6sszel
esedékes hitelmegallapodas nem keriilt megkétésre. A vita a felek kozott a bankado,
illetve kozéptavon a koltségvetést stabilizald megszoritd intézkedések kapcsan
alakult ki. Szeptemberben azonban a kormany bejelentette, hogy az idei évre 3,8%-
08, a jovo évre pedig 2,8%-os GDP aranyos kéltségvetési hiany tartasat vallalja. Ez
azt jelentette, hogy a kormany az IMF megallapodas hianyaban is vallalta az IMF
altal korabban el6irt feltételeket. A hiany tartdsanak hirére az allampapir hozamok
csOkkentek, mig a forint er&sddott.

Szegmensenként vizsgalva a hazai t6ke-, és pénzpiaci indexek harmadik
negyedévét megallapithatjuk, hogy a legnagyobb mértéki javulast az elmult egy év
soran is a legjobban teljesitd, magas kockazati eszkdzok terlleten tapasztalhattuk.
Igy a hazai részvenyek arfolyam alakulasat reprezentald BUX index az elmualt
negyedevben 10,40 %-kal emelkedett, mig a hazai kétvény indexek koézul a
hosszabb futamideji MAX index 4,91 %-kal, az éven bellli papirokat is tartalmazd
MAX Composit index érieke pedig 4,33 %-kal ndvekedett.

A hazai piacon tevékenykedd ingatlan befektetési alapok 2010. harmadik
negyedéves teljesitményét vizsgalva megallapithat6, hogy az index 1,46 %-kal tudott
emelkedni, mely kismértékben meghaladja az RMAX index 1,41 %-0s negyedéves
valtozasat.

A negyedév sordan napvilagot latott KSH adatok szerint 2010. masodik
negyedévében a hazai gazdasag éves alapon a nyers adatok alapjan 1%-os
realnévekedést, negyedéves bazison azonban stagnalast tudott csak felmutatni a
szezonadlisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok alapjan. A naptarhatassal
kiigazitott éves adatok 0,8%-0s GDP névekedést mutattak.

A negyedév soran megjelent inflaciés adatokat vizsgalva a nyari hénapokban a
feldolgozatlan élelmiszerek oldalarél érkezett egy arsokk, melyet a rendkiviili idSjaras
miatti rossz terméseredmények magyaraznak. A jlliusi index az el6zé havi 5,3%-os
értéke utan jelentés csdkkeneést mutatott, értéke 4%-ra csokkent. Ez azért
kévetkezhetett be, mert ebben a hénapban kertilt ki a 2009. évi adéemelesek hatasa
a bazisbél (a havi ardinamika jlliusban 0,1%-os volt). Augusztusban pozitiv
meglepetést okozva 3,7%-0s inflacids adat érkezett be, melyet a havi alap(, 0,6%-os
arcstkkenés okozott. A maginflacié ekodzben juliusban éves szinten 1,3%-ra
csOkkent a juniusi 3,5%-rdl, majd augusztusban 1,5%-os értéket mutatott.

A negyedév soran megjelent elézetes adatok alapjan az allamhaztartas pénzforgalmi
szemléletli hianya a 125,1%-at tette ki az egész évre varhatd¢ hianycélnak
szeptemberben. A havi egyenleg mintegy nyolc milliard forintos negativumot
mutatott, ebbdl a koézponti koltségvetés 54 miliardos tobbletet, mig a
tarsadalombiztositasi alapok 8,9 milliardos, az elkllonitett allami pénzalapok 4,2
milliard forintos deficitet hoztak. A nemzetgazdasagi tarca jelzése szerint 56 milliard
forint befolyt a bankadébdl, az elsd részlet maradekat (mintegy 31 milliard forintot)
oktoberre szamoljak el a biidzseben. Segitette tovabba a szeptemberi adatot, hogy a
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MOL Nyrt. befizefte azt a 35,8 milliard forintos 6sszeget, ami az Eurdpai Birésag
dontéese kovetkeztében banyajaradék befizetési kotelezettségként a cég szamara
adodott. A tarca koézlése szerint szeptemberben a fébb addbevételek esetében a
személyi jbvedelemadot kivéve az dsszes adénembdl magasabb dsszeg (mintegy 31
milliard forinttal) folyt be, mint tavaly. ,

A negyedév soran megjelent, hogy a foly6 fizetési mérleg egyenlege 2010. masodik
negyedéveben 418 millié eurds tobbletet mutatott, mikézben a Nemzeti Bank az elsé
negyedeévre vonatkozd adatot a korabbi, 344 millié eurds tobbletrol 448 millio eurdra
maodositotta.

2010. IV. negyedév

A 2010. negyedik negyedév soran a globalis piacok és a magyar piac mozgasa elvait
egymastol. A globdlis piacokon a november elején a FED altal bejelentett Gjabb
mennyisegi lazitds (quantitative easing 2), illetve Eurépaban a tagorszagok
adossagvalsaganak Ujabb fejezete hatott, mig a hazai piacon a kormény gazdasagi
és politikai intézkedései voltak a meghatarozok. A fentiek hatasara a negyedév soran
az adossagvalsaggal nem sujtott fejlett (S&P500, Nikkei, DAX) és globalis indexek
(MSCI World Free) 10% kortli emelkedést tudtak felmutatni, mig az eurdpai piac
egészet reprezentald DJEUSO index csak stagnalt, a hazai thzsdeindex a BUX pedig
mar 8%-ot meghaladé cstkkenést szenvedett el.

A nemzetkozi piacok negyedéves teljesitményét vizsgalva meghatarozo volt, hogy a
mennyisegi lazitas hatédsara az amerikai jegybank szerepét betoité FED 2010.
novembertdl 2011. juliusaig havi 75 milliard USD értékben fog amerikai
allamkotvényt vasarolni. A program eredményeként az allampapir vasarlasok
hatasara a piacra kerildé pénzmennyiség dsszesen 600 milliard USD-t tesz ki. A
kdzvetlen allampapir vasarlasra forditott Gsszeg azonban még kiegészil a FED altal
korabban vasarolt eszkdzokbd! befolyd torlesztésekkel és kamatfizetésekkel is. Ez
tovabbi tébb mint 250-300 milliard USD allampapir keresletet jelent. Az &llampapir
vasarlasokkal teremtett potidlagos pénzmennyiségnek egy része varhatdéan a korabbi
tapasztalatokkal megegyezéen kdzvetlenlil a pénz és tékepiacra fog aramlani, mely
az arfolyamok emelkedését mar rovidtavon is tamogatja; mig a masik része a
realgazdasagba jut és az aggregat kereslet novelésén keresztul fogja novelni a
gazdasagi ndvekedest, mely egyben a vallialati profitok emelkedését eredményezi, és
igy hosszabb tavon jelenthet tamaszt az arfolyamok emelkedésének. A kordbban
nem latott mértékl fiskalis és monetaris 6sztonzék ellenére jelenleg az amerikai
gazdasagban nincs inflacids nyomas, melynek kévetkeztében az eddig bepumpalt
potlidlagos likviditas kivonasat illetve a kamatemelési ciklust sem kell még
megkezdeni. A révid tavu inflaciés kockazatot tovabb csokkenti az is, hogy az
amerikai gazdasag jelenleg komoly kapacitas kihasznalatlansaggal és magas
munkanelkiliségi rataval kiizd.

Az Eurdpai Unié esetében a kép mar nem ilyen biztaté. Addig, amig tavasszal a
koltségvetési politika szigorlsaganak tekintetében az Unids standardoknal joval
lazabb allasponton levdé Gérogorszagot kellett 110 Mrd euréval a tagorszagoknak és
az IMF-nek kimentenie, a negyedik negyedévben az ir bankrendszer bedélését
megelbzendben nyljtott tdmogatasok és garanciak miatt 30% folé emelkedd GDP
aranyos ir koltségvetési hiany mutaté miatt aggodtak a befekteték. A helyzet
eszkalalodasat segitette az Unids peremorszagokat érintd fertzés veszélytsl valo
befekteti félelem. Az aggodalomban szerepet kapott az is, hogy az egyes
tagorszagokat érinté adéssagvalsag kapcsan a befekteték egy része az eurd és
ezzel egyltt az egész Eurdpai Unid hosszabb tava jovojét és létjogosultsagat is
megkérddjelezte. Az irek esetében a mentcsomag értéke 85 Mrd eurd volt, mely
megnyugtatéan hatott az amugy korabban meglehetésen ideges piacokra.

A hazai helyzetet vizsgalva az figyelhett meg, hogy a befektetsk idegeit borzoltak a
valsagbdl torténd kildbalashoz alkalmazott Gt allomasai. Ennek soran a magyar
kormany a nyaron megszakitotta a targyalasokat az IMF-fel és ezzel parhuzamosan
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egy ndvekedés orientalt és megszoritas ellenes gazdasagpolitikat hirdetett meg. Az
Uj gazdasagpolitika megvaldsitasa kapcsan a nemzetkdzi szervezetek és befektetdk
altal kiemelt jelentdséglinek itélt koitségvetési hiany tavaly 3,8%-os az idei évben
pedig 3,0% alatti értékének az elérését a magannyugdijpénztarak - a hazai GDP
10%-at meghaladé mértékli — vagyona, illetve szektoralis killbnadok (évente
Osszesen 360 milliard Ft) biztositjak. A kormany véleménye szerint ezen bevételek
megteremtették a lehetdségét egy jelentds addcsdkkentésnek mely egyarant érinti
gazdasagi tarsasagokat és a munkavallalokat is. A befektettk és a jegybank viszont
a tavolabbi kilatasok tekintetében az miatt aggodik, hogy a valsagadok kifutasat és a
nyugdijpenztari pénzek elkéltését kdvetben hogyan lesz tovabbra is tarthaté a 3,0%
alatti kdltségvetési hianycél.

Szegmensenként vizsgalva a hazai téke-, és pénzpiaci indexek 2010. negyedik
negyedevet megallapithatjuk, hogy a legnagyobb mérték(i elmozdulast az elmuit
negyedév soran is a legmagasabb kockazatl eszk6zok terliletén tapasztalhattunk.
lgy a hazai részvények arfolyam alakulasat reprezentaldo BUX index az elmalt
negyedévben 8,23 %-kal csdkkent, mig a hazai kdétvény indexek kozill a hosszabb
futamidejd MAX index 2,94 %-kal, az éven beluli papirokat is tartalmazé MAX
Composit index értéke pedig 2,21 %-kal mérséklddsit.

A hazai piacon tevékenyked®é ingatlan befektetési alapok 2010. negyedik
negyedéves teljesitményét vizsgalva megallapithatéd, hogy az index 1,50 %-kal tudott
emelkedni, mely meghaladja az RMAX index 1,17 %-0s negyedéves véaltozasat.

A negyedév soran napvilagra kerilt KSH adatok szerint 2010. harmadik
negyedéveben a hazai gazdasag éves alapon 1,7%-os redlndvekedést, negyedéves
bazison pedig 0,8%-os bévilést tudott felmutatni. A masodik negyedévi adat (a
korabbi stagnalasrél) 0,4%-0s novekedésre modosult az j, harmadik negyedéves
ertek bekeriilése miatt.

Az inflacic a 2010-es évben atlagosan 4,9%-os volt. Az év masodik felében aztan a
nyaron lathatd dezinflaciés folyamat megtért. Habar az emelkedd éves index
leginkabb az élelmiszeraraknak koszénhetd, a maginflacid6 ekézben az 8szi
hénapokban is 2% alatt tudott maradni, mivel a belsé kereslet tovabbra is viszonylag
gyengenek mondhato, és igy az aremelések tere is korlatozott.

Az elbzetes adatok alapjan az dllamhaztartas pénzforgalmi szemléletl hianya 2010-
ben az egész évre tervezett érték 99,9%-at (869,8 milliard forintot) érte el a kdzponti
alrendszerben. Ez a GDP mintegy 3,2%-at teszi ki. Amennyiben az énkormanyzati
szektor adatai nem lesznek rosszabbak a vartnal, igy az éves, 3,8%-os GDP
aranyos hianycél teljesithetd lehet, azonban van ra esély, hogy ennél némileg (1-2
tized szazalékponital) magasabb lehet a végs6, eredményszemléletl hidny.

A negyedév soran megjelent adatok alapjan a folyo fizetési mérleg egyenlege 2010
harmadik negyedévében 477 millié eurds tdbbletet mutatott, mikézben a Nemzeti
Bank az elsd két negyedévre vonatkoz6 adatot a korabbi, 866 millié eurds tébbletrdl
1150 millié euréra moédositotta. A masodik negyedévben lényegében a korabbi
trendek folytatodtak: a pozitiv aru-és szolgaltatasi egyenleget a jévedelemsorokon
tortend kiaramlas csak részben ellenstlyozta. A folys fizetési mérleg tébblete a
harmadik negyedévben az 1710 millid eurés realgazdasagi tébbletbdl, valamint a
jovedelem és transzfermeérleg 1233 millié eurds passzivumabol adodik.
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14. A mikédést jellemzé mutaték

14.1. Gazdalkodast jellemzé mutaték:

2009.6v _ 2010.év_|
Fedezeti tartalék tagdijbevétele / o o
Fedezeti tartalék dsszes bevétele 32,46% 38,57%
Fedezet! tartal?k F:ef. hozam gs kamatbevetelei / 51.73% 37.99%
Fedezeti tartalék 6sszes bevétele
MuUkoédési tartaték tagdij bevétele / o o
Mikodési tartalék dsszes bevétele 61,74% 28,64%
Mikddési tartalék bef. hozam és kamatbevételei / o o
Mik&dési tartalék dsszes bevétele 9,40% 0.57%
Likviditasi tartalék tagdij bevétele / o o
Likviditasi tartalek 8sszes bevétele 0.99% 7.82%
Likviditasi tartalék bef. hozam és kamatbevételei / o o
Likviditasi tartalék 6sszes bevétele 98,43% 86,54%
Ber es személyi jellegli kiadasok / 51 16%
Miikodéssel kaposolatos raforditasok R
Egyéb likviditasi célra képzett céltartalék / 41.90%
Likviditasi céltartalék zaré allomanya e

14.2. A pénztar altal sziikségesnek itélt tovabbi mutatészamok alakulasa

Mutatéoszamok

2009. év

2010 év

Eves atlagos taglétszam

30.426 &

31.234 16

Egyeni szamlak allomanyanak atlagos értéke

441.616 Fi/f6

462.317 Filtag

Egy fére jutd atlagos havi befizetés értéke

5.338 Ft/fé/ho

3.434 Ft/fé/ho

| Egybsszegll szolgaltatas egy fére esd atlaga

768.262 Ftitag

768.262 Ft/tag

Budapest, 2011. majus 11.

Marusinecz Tamas
lgazgatétanacs elndke
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1138 Budapest, Napflirdd u. 24-26.
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1. sz. melléklet

2010. évi m(ikédési tartalek bevételek és raforditasok terv- és tény szamai

Erste ONYP MUKODESI ERED[\.’]ENYE"E
~Megnevezés: i Wi W .

TAGDIJBEVETEL €5 ESET[ ‘BEFIZETES - 2 045 406 2 181 822 107°%4

Mukodesl ‘céll-hevetelek 6sszesen 120 541 198 916 165%

Kil¢ 7200 10332 144%

7 445 14067 19%

135 186 210 655 156%4

4 > 228 797 194 458 85%

ANYAGKOLTSEG 2120 3501 165%

-} Irodagzerek’ pyomtaty. 317 433 137%

Uzemanyagkoltség 928 1089 118%

876 1868 225%

IGENYBE VETT SZO LTALTATASOK KOLTS EGEI 65 131 63784 98%

Tagszervezéssel’ kapcsolatos ugynokl du 38725 18 439 48%

TKSnyvzsgalatdija - 1347 2560 186%
Szaktanacsadas dija (lnformaukus Jogasz) . 0 1432
Marketing-; hirdetés-; propaganda- &s reklamkéltségek. - 0 2 891

Bérleti dijal R 673 10 560 1568%

Okialas @s-tovabbkepzés kdltséget 9104 1164 13%

Postajtelefon, fax. .07 s 862 8293 962%|

+Tax, fuvarozas, szallitds 4 840 887 18%

- [Pénztarszivets éoi tagdij 168 115 &88%

Informatikai szolgaltatas ™. . 210 6725 3207%

Eqgyébiigénybe vett sz kig-ei (nyomtatas,: borltékolés csekk szemz bérmunka : 6 651 10778 162%

EGYEB SZOLGALTATASOK KOLTSEGEI 2 550 4318 169%

| Pénziigyi szolgaitatas dija 3 N 2843 2462 87%
~1Tgd. behajt-val és jogosulatlanul felv jaradek beh kapcs ktg. 2600 3
~ | Biztositasi dij -~ - o 0 1829
Kulénféle egyéb szolgaltatésok kbltsegeu 243 24

BERKOLTSEG . . 82 993 78334 94%

Alkalmazottak: munkabére B 82 993 76 260 92%
: - 0 0
” T 4 2074

“1SZEMELY JELLEGU EGYEB KIFIZETESEK 32 525 11 335 35%

Onkéntes pénziari hozzajarulds: - 5338 4409 83%
Etkezési hozzajaruias, étkezésuegy 1872 1537

Sajat gépkocsi koltségtérités- o 76 259 341%

“iTermészetbeni juttatas - addja (25%) ’ 1802 1625 )

‘1 Ugytélakciok addvonzata (54%) - 8288 0
| Ugyfélakeid kaltségei (termeszetbenl juﬂatas) 15153 1759
“|Egyéb (t3ppénz) - : 0 1746

BERJARULEKOK L : 28 973 21 598 75%

“iNyuggijbiziositasi és egészségbiztos |iaszjarulek (27%) 28709 21520 75%
Egészsegiigyi hojarulas (1 950 Ftlféfhé) +gépkocs; EHO b 4] 3

i Gépkocsik addja il S 264 76 29%

i ERTEKCSﬁK.KENESI LEIRAS L 14 209 11 589 82%

i tVagyoni érek. - jogok tervsz értékcsokkenem leirasa S 591 7483 78%
‘i Szellemi termékek'terv sz-éntékesdkkenésileirdsa: 0 0

Ugwit. és szimtech.gépek, ber., felsz terv sz écs-ilelras 2239 2186 98%

2 {Egyéb gépek, berend,, felsz terv'szértékcsdkkenssi leivasa - 03 166 1681%

Személygépkocsik terv sz ériékestkkenésilefraga - 00 1602 489 30%

' {Hasanalatbavételkor egy ﬁsszegbéh-é'lszamblt:é'csi lefrdsa = 673 1265 188%

yeb raforditasok (kamat, kétbér, birsag stb.) - : : 450 26 196 5826%

Alappal,. Felugyelettel kapcsolatos rafordltésok (0 25%) 3 692 4072 110%
Mikodési celtartalekke pzés AL L 0 0

tari miksdési tevekenyseg rafordltasal .bssszesen 232939 224728 96%

tari- miiktdési tevékenyséqg erec[ménye B -97 752 -14 071 14%
fizetdk koltséglevonasa (bevétel) . - 18 840 42170
tséglevonassal névelt mukodeS| eredmény -78 913 28 099

artalék toke zaroéridke 118 319 165 804 140%
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ERSTE ONKENTES ES MAGANNYUGDIJPENZTAR

1138 Budapest, Népflrds utca 24-26., 1385 Budapest, Pf. 846,

Telefon: 06-1-411-3200, Fax: 06-1-239-0174

Erste Onkéntes és Magannyugdijpénztar 6nkéntes nyugdijpénztari
agazat

Uzleti jelentés a 2010. évrél

I. Pénztar szervezete és kapcsolatai

Valtozasok az Igazgatotanacsban
Papp Edit, Sztan6 Imre, Jonathan Till, Radimeczky Géza, Dr. Németh Anna 2010.
november 12-i hatallyal lemondott EB tagsagarél, a kozgyllés a kovetkezd
személyeket valasztotta meg Uj EB tagnak:

*® & & o @

Pelle Laszld (elndk)
Kiss Kalman
Moinar Ferenc
Dobos Attila
Béczén Patrik

Biczé Aniké 2010. december 30-i hatallyal lemondott IT tagsagardl, a kézgyllés
Grebicsaj Zsoltot valasztotta meg (j IT tagnak.

Operativ szervezet
A Pénztar szervezetének a feladatokkal aranyos fejlesztése t6rtént az év folyaman.

A féallasi munkavallalék szama 2010. december 31-én 27 f& volt, és Gsszesen 5
részmunkaidés munkatars segitette a tarsasag mikddését. A jogszabalyi valtozasok

miatt 2010-ben 11 fovel csdkkent a munkatarsak létszama.

Szerzddéses partnerek
ERSTE Alapkezel6 Zrt.
ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe
Karanta Audit Zrt. (Domotorfy Jozsefné)
Erste Bank Hungary Zrt.

Vagyonkezeld:
Letétkezel6:

Kdnyvvizsgalo:
Szamlavezetd:

Il. Taglétszam alakulasa
A taglétszam alakulasa a 2003. év végétol

2003. év | 2004, 6v | 2005, év | 2006, &v | 2007, 6v | 2008. év | 2009, év | 2010, év
Taglétszam 16.663 | 18490 | 21.185 | 23.042 | 26.766 | 30.133 | 30.718 | 31.749
Ebbol 5 4 4 4 5 4 1 3

jaradékos
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A 2010. év taglétszamanak alakulasa jogcimek és negyedévek szerint
. . . . Teljes

l. negyedev | ll. negyedév | lll. negyedév | IV. negyedév id6sz ;kb an
Id6szak elején 30.718 31.304 31.315 31.594 30.718
ldészak alatti valtozas 586 11 279 155 1031
Uj belépsd (+) 743 383 399 388 1913
Atlépé mas pénztarbdl (+) 327 100 99 71 . 597
Szolgaltatasban részesiilt () 166 157 86 140 549
Atlépé mas pénztarba (-) 122 97 53 55 327
Elhalalozott tagok (-) 14 13 11 15 53
Kilépett 179 204 67 93 543
Egyéb megsz(inés (-) 3 1 2 1 7
Id6szak végén 31.304 31.315 31.594 31.749 31.749
lJaradékot igénybe vevé 1 1 1 3 3

A 2010. évben osszesen 2.510 f6 (2009-ben 2.906 f6) csatlakozott a
Nyugdijpénztarhoz, amelybdl 597 f6 (2009-ben 1.024 f6) mas pénztarbol |épett at.
Mikdézben a 2009. julius 22-t6] hatalyba lépett tagfelvételi zarlat miatt kevesebb
pénztartag csatlakozoit a Pénztarhoz, kevesebb pénztartag 1épett ki mind az eléz6
évben, hiszen 327 16 (2009-ben 711 1) lépett at mas pénztarba, 549 6 (2009-ben
735 f6) pénztartag vett igénybe nyugdijszolgaltatast, illetve 543 tag szlintette meg a
tagsagat a 10 éves varakozasi idd elérésével. Az 6sszesen 1.479 kilépd 38,37 %-kal
kevesebb, mint a tervezett 2.400 fés érték.

2010.december 31-ig 6.804 tag éri vagy érte el a 10 éves pénztartagsagot,
vagyonuk 5.685.003eFt, ebbdl t6ke: 4.357.381 eFt, hozam és éri¢kelési kiildnbdzet:
1.327.622 eFt. 2011-ben tovabbi 888 tag éri el a 10 éves tagsagot, 2010. december
31-i egyenlegik 678.452 eFt, melybdl téke: 570.220 eFt, hozam és értékelési
kifénbdzet: 108.232 eFt.

Erste Onkéntes Nyugdijpénztar taglétszama

35 000 30 133 30 718 o1 49

30 000 26 766
25 000 - o1 077 23 942
20000 ., oar 16663 18 345
15 000
10 000
5 000
0 . , . . . . . .

2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
v
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Szolgaltatasok

Targyévben egyéni szamlakon jévairt szolgaltatasi céld bevételek 8,1%-kal
elmaradnak az elézb6 évi értéktdl. Az Ezist Hid Nyugdijpénztarbol 2009-ben
tbmeges atlepés tortént, igy a 2010. évi athozoit fedezet elmarad az elézé évtdl,
636.503 eFt-rol 222.984 eFt-ra cstkkent.

A Pénztarbol mas nyugdijpénztarakba atiépett tagok szama csoékkent 711 férél 327
fére 2009-hez képest, az atvitt tagi fedezet pedig az el6z6 év szintjén maradt.

Csokkent a 10 éves varakozasi id6 letelte utani kifizetések szama 2010-ben. Mig
2009-ben 1.631 6 vette igénybe a pénztar ilyen jellegli szolgaltatasat, addig 2010-
ben 1.386 6.

A kifizetést igénylok részére Osszesen 607.136 eFt elszamolas készilt, amelybdl
267.426 eFt hozamijellegli, 339.710 eFt tékejellegli elszamolas volt. A Pénztar az
elszamolast kovetden 48.480 eFt SZJA-t fizetett be az APEH-hez, és 4.802 eFt
elszamolasi kdltséget vont le.

543 6 a teljes egyéni szamlakdvetelés kifizetését kovetden kilépett és megsziintette
a tagsagi viszonyat.

771 fonél kizarélag hozamfelvétel tortént, teljes tbkekdvetelését az egyéni szamlajan
hagyta. Tovabbi 72 f6 a hozam mellett a t0kekdvetelésének egy részét vagy 100%-
at is visszakérte, de tagsdagi viszonyat nem sziintette meg a Pénztarnal.

2010-ben az elhunyt tagok szama névekedett (2009-ben 36 6, 2010-ben 53 f8), a
kedvezményezettek és orokdsok részére kifizetett dsszeg is ndvekedett 2009-ben
16.727 eFt, 2010-ben 29.548 eF1).

A Penztartdl szolgaltatast igénybe vett tagok szama csokkent az elézd évhez képest
(2009-ben 735 f6, 2010-ben 549 f8), a 2010. évi kifizetés is cstkkent az el6z6 évhez
képest. (2009-ben 564.673 eFt, 2010-ben 546.310 eFt).

A jaradekszolgaltatast igénybe vett tagok szama 3 & volt év végén, a tagok
tébbnyire a rovidebb, a 3, illetve 5 éves idétartamu jaradékszolgaltatast részesitik
elényben.

lli. A Pénztar tagdij bevételei, a pénztar vagyona
A bevételek és kiadasck tartalékok kézti megosztdsa a pénzigyi tervben
feltintetettnek megfelelden alakult, médositasara nem keriilt sor.

Fedezeti tart. Mikddési tart. Likviditasi tart.
0-10.000 Ft 90,00% 10,00% 0,00%
10.000-150.000 Ft 95,00% 4,90% 0,10%
150.000 Fi felett 98,00% 2,00% 0,00%

Az Uj belépdk elsd havi tagdijabél 4.000.- Ft 100%-ban a miikddési tartalékba kerdlt,
az ezt meghaladé tagdijrészre a befizetések tartalékok kézétti felosztasanak aranya
volt eérvényes.
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Miikédési tartalék Fedezeti tartalék Litzﬂg:is' Osszesen

2009. 2010. 2009, 2010. 2009. 2010. 2009. 2010.

Bevételek 122 997 | 2092481 2157 013} 1971189 1 465 1385 2281475 2181822
Befektetési
tevékenység 12 768 1195 2311363| 1207659] 91667 8008| 2415798 1217762
bevételei
Dovetelek 135765 | 210443 | 4468376| 3178848| 93132| 10203 | 4697 273 3390 584
Kiadasok 2149401 224 726 427 440 456 776 453 481 642 833 681 983
Befektetési
tevékenység -10 825 212 786 533 568 023 1 869 692 777 577 568 503
kiadasai
Kiadasok
Bsszesen 204115 224 514 1 213973 | 1024799 2322 11731 1420410| 1250486
Nem befektetési
tevékenységhdl
szArmard -91943| -15478| 1729573 1514413 1012 904| 18638642 149896839
eredmény
Befekietési
tevékenység 23 593 1407 1524830 639636 89798 8216 1638221 649 259
eredménye
Eredmény
Ssszesen -68350| -14071| 3254403 2154 049| 90810 9120| 3276863 2149098

adatok eFt-ban

A Penztar bevételei - az éves pénztari beszamoldban szereplé eredmény-kimutatas
alapjan - 2010-ben dsszesen 3.399.584 eFt-ot (2009-ben 4.697.273 eFt-ot), kiadasai

1.250.003 eFt-ot (2009-ben

1.420.410 eFt-of) tettek ki,

igy a 2010-ben

felhasznalhaté eredmény Gsszesen 2.149.581 eFt (2009-ben 3.276.863 eFt). A
felhasznalhatd eredménybdl 2.154.049 eFt a fedezeti céltartalékot, 9.120 eFt a
likviditasi céltartalékot novelte, 13.588 eFt pedig a Pénztar miikédési eredményét

csOkkentette.

A bevételek és kiadasok tény-terv 6sszehasonlitasa

Miikodési . . Likviditasi :t
tartalék Fedezeti tartalék tartalek Osszesen
terv tény terv tény terv tény terv tény

Bevételek 127 741209248 11915924 (1971189 1 741 1385|204540612 181 822
E;‘:i‘t‘;?;‘fs' tevékenyseg 7445 1105| 855347|1207650| 1062] sovs| 8638541217762
Bevételek dsszesen 135186 210443 |2771271|3178848| 2803 10293|2909260|3 399584
Kiadasok 232939224726 772379| 456776 0 48111005318 681983
Befektetési tevékenység kiadasai 0 -2121 120612| 568023 172 692| 120784 568503
Kiadasok dsszesen 232939224514 892991|1 024799 172 117311126102 (1 250 486
Nem befektetési tevékenységhéi

szarmazo eredmény 105198 | -15478{1 1435451514413 1741 904 | 1040088 |1 499 839
nggﬁgﬁ tevekenység 7445| 1407| 734735| e3oe3s| so0] 8218| 743070| e49250
Eredmény &sszesen -87 753 | 140711 878279(2154049| 2631 912011783157 |2 149098

A bevétel mertéke, csbtkkentve a meg

szamlajara.

adatok eFt-ban

nem fizetett tagdijak tartalékara képzett
céltartalékkal, 2.181.822 eFt 6sszegll, ami a tervezett tagdijbevétel (2.045.406 eFt)
106,67%-a. A tagok eseti befizetésként 294.729 eFt-ot fizettek be a Pénztar
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A milkbdési bevételek értéke, a befektetési bevételek nélkil 209.248 eFt (terv:
127.741 eFt), a 2009. évi bevétel 122.991 eFt volt.

A miikddési kiadasok (befektetési tevékenység raforditasai nélkil) 224.726 eft (terv:
232.939 eFt). A 2009. évi Osszkoltség 214.940 eFt volt.

A fedezeti és mikddési tartalék, valamint a likviditasi tartalék eredmény-
kimutatasban szerepelé egyéb raforditasokbdl a meg nem fizetett tagdijak
tartalékanak lefrasabdl szarmazoé hitelezési veszteség nagysaga 482.971 eFt volt.

A befektetési tevékenység 649.259 eFt eredménye kismértékben elmaradt a
tervezett ertektol.

A befektetett vagyon nyilvantartasi és piaci értékének, illetve az értékelési
kiilonhozetének alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

2008 2009 2010
Megnevezés IV. negyedév IV. negyedév IV. negyedéy
Befektetett pi-i eszk. nyilvantartasi
értéke 7.733.644 7.313.770 8.060.675
Forgbeszk. kdz. nyilv. értékpapirok
nyilv. érteke 3.605.104 4.922.003 5233.564
Nyilv.érték 6sszesen 11.338.748 12.235.773 13.294.239
Befektetett pii-i eszk értékelési
Killsnbozete 29.223 30. 081 338.739
Forgéeszk.kéz. nyilv.értékpapirok
értekelési kil -543.004 371.638 238.994
Ertékelési kiilbnbbzet 6sszesen -513.781 678.719 577.733
Piaci érték dsszesen 10.824.967 12.914.492 13.871.972

A tablazat nem tartalmazza a pénzeszkdzok értékét.

adatok eFt-ban

(milliard Ft)

Erste Onkéntes Nyugdijpénztar vagyona

16,0
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10,0
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2010.

A pénztar befektetett vagyona a targyévben jelentésen névekedett. Osszességében
a beszamolasi id6szakban a Pénztar befektetett vagyonanak piaci értéke 12.914.492
eFt-rol 13.871.972 eFt-ra gyarapodott.

Az értékelesi kilbnbdzet allomanya az év elején meglévd 678.719 eFt-rél ev végére
577.733 eFt-ra csokkent.
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IV. Befektetések és hozamok

A Pénztar befektetési politikaja

A Penztar eleget tett a ra vonatkozé befektetési keretszabalyoknak és a befektetési
politikaban foglaltaknak. A Pénztar vagyona az év folyaman tdbbségében
allampapirban volt.

A Pénztar az eszkoézeit az alabbi eszkdzcsoportokba sorolja:
I.  eszkdzcsoport (likvid eszkdzok)
Il. eszkbzcsoport (kizardlag allampapir alapu repdk)
lll. eszkdzcsoport (allampapir jellegl befektetések)
IV. eszkdzcsoport (vallalati kétvények)
V. eszkdzcsoport (hitelintézeti kdtvények)
VI. eszkdzcsoport (6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény)
Vil. eszkdzcsoport (jelzalog levelek)
VIll. eszkézcsoport (magyar tézsdei és OTC részvények)
IX. eszkdzcesoport (nemzetkozi t6zsdei és OTC részvények)
X. eszkdzcsoport (hazai ingatlan befektetési alapok)
Xl.  eszkodzcsoport (nemzetkdzi befektetési alapok)
Xll. eszkdzcsoport (egyéb eszkdzok)
Xlll. eszkdzcsoport {(kockazati tdkealapjegy)

Befektetési irén elvek 2010. 08. 31i:

Onkentesn u dl énztir o Minimum aranya a Maximum aranya a . .. Referencia Referencia
_ o Y g Jpenziar . - - - portfoliéban . . ... portfoliéban . index " index suly
l, eszkozcsopoﬂ , 50,0%
ll. eszkbzcsoport 0,0% 20,0%
Il. eszkdzesoport 30,0% 100,0%
XI. eszkézcsoport 0,0% 10,0% a o
V. eszkozcsoport 0.0% 10.0% RMAX 32% + MAX 55%
V. eszkdzcsoport 0,0% 20,0% 25.0%
VE-VI. eszkézcsoport 0,0% 20,0%
VIIl. eszkdzesoport 0,0% 7.5% BUX 4 00%
15,0% Mﬁgg{m')d 2,00%
IX. és XI. eszkdzcesoporok 0,0% 7.5% {
DJEUSO 2 00%
{SX5E) ’
X. eszkbzcsoport 0,0% 10,0% BIX 5,00%
Xl eszkdzesoport 0,0% 0,0% - 0,00%
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Befektts iran elvek 2010. 09. 1-t6|:

Snkéntes nyuadii énzté.r. - Minimum aranyaa - Maximum aranyaa 'Referencia - Referencia -
yugdilp portfolicban - portfolidban index index sdly

' Fedezettség
I. eszkdzcsoport 0,0% 50,0%
Il. eszkdzesoport 0,0% 20,0%
Il eszk&zesoport 30,0% 100,0% o a
V. eszkdzosoport 0.0% 10.0% RMAX 37% + MAX 49%
V. eszkdzcsoport 0.0% 20,0% 25,0%
VI.-VH. eszkdzecsoport 0,0% 20,0%
Xl eszkizcsoport 0,0% 5.0% MAX 1,00%
V. eszkézesoport 0,0% 7.,5% BUX 4,00%
N - 0,
MSCIWorld \ bm: 100%
2,00%
15,0% (MSDUWD min. 90%
[X. és Xi. eszkdzesoporiok 0,0% 7.5% e j °
. Q,
DJEUS0 (SXSE) | 2,00% bm: 75%
min. 60%
X. eszkbzosopoit 0,0% 10,0% BIX 5,00%
XII. eszkézesoport 0,0% 0,0% - 0,00%

A flggd, likviditasi és a mikodési tartalék referencia indexe: 100% RMAX

Pénztar egésze
dsszesen
2010. évi nettd hozamrata 5,84%
2010. évi referenciahozam 5,88%
Nettd atiagos hozamrata (2001-2010) 6,83%
Atlagos referenciahozam (2002-2010) 7,81%
Vagyonndvekedési mutatd (2001-2010) 6,64%

A Nyugdijpénztar 2009. januar 1-t6] elszamold egység alapl nyilvantartast vezet,
azonban nem rendelkezik valaszthaté portf6lids rendszerrel.

A fedezeti és a fiiggd tartalék arfolyam és darabszam alakulasa a kévetkezé:

ELSZE arfolyam 2009. | ELSZE arfolyam ELSZE darabszam

12, 31. 2010.12. 31. 2010.12. 31.
Fedezeti portfélié 1,151939 1,193722 12.066.073.307
Fiiggd portf6lio 1,217146 1.333409 67.675.370

A vagyonkezel6 értékelése
Ertékelve vagyonkezelénk teljesitményét, megallapithatd, hogy az elért hozam
kedvezbbb a referencia index teljesitményénél.

V. Miikddési feltételek, miikodési eredmény

A mikddési tevékenyseg bevételei 6sszesen 210.443 eFt-ot (2009-ben 135.765
eFt,), raforditasai 224.031 eFt-ot (2009-ben 204.119 eFt-ot) tettek ki, igy a mikodési
tevekenység eredménye -13.588 eFt (2009-ben -68.350 eFt). A veszieseg
jelentdsen kevesebb, mint a tervezett -97.753 eFt érték, ami elsédlegesen a 105 MFt
esetfi adomanynak kdszdnhet6.

A mikddési céli befektetési tevékenység eredménye 1.407 eFt (terv: 19.600 eFt).
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A Pénztar 2010-ben rendkivili eredményt nem realizalt, 105 MFt mik&dési
tamogatast kapott az Erste Befektetési Zrt-t6l.

A mlkodési tevékenység - meg nem fizetett'tagdijak tartalékaval csdkkentett, és az
utdlag befolyt tagdijakkal névelt - dijbevétele 48.691 eFt, ami a tervezett 120.541

eFt-nak 40,39%-a.

A mukddési tartalékra juto eseti befizetés nagysaga 9.991 eFt.

A miikddési tartalék alakulasa

terv tény eltérés tényiterv
Tagok altal fizetett tagdij 397789 46652 6873 117,28%
Munkaitatdi tagdij hozzajarulds 807621 39038 -41 724 48,34%
Meg nem fizetett tagdijak tart. 0 37630 37 630
Utblag befolyt tagdijak g 12217 12 217
Tagdijbevételek dsszesen 120 541 60 277 -60 264 50,01%
Tagok egyeb befizetései 0 9 991 9 991
Adomany 0| 105088 105 088
Egyéb bevételek 72000 33892 26 692 470,72%
Nem bef. jelt.bevételek 6sszesen 127 741 209 731 81 507 163,81%
Anyagjellegd raforditasok 67 251 71 603 4 353 106,47%
Személyi jellegl réforditasok 144 495 111 266 -33 229 77,00%
Ertékcsokkenési leiras 14209 11 589 -2 620
Pénztariellgyeletel kapcs. raford. 3692 4072 380 110,29%
Egyéb raforditasok 3293 26196 22 421 780,96%
Nem bef. jell. raforditasok 6sszesen 232938 224 243 -8 696 96,27%
Nem bef. jell. tev. eredménye 105 197] -14 995 90 203 14,25%
Befektetési tevékenység bevételei* 18 600 1195 -18 405 6,10%
Befektetési tevékenység raforditasai** 0 212 212
Befektetési tevékenység eredménye 7 445 1407 -6 038 18,90%
Rendkiviili eredmény 0 0 0
Eredmény; céltartalékképzés -97 752 -14 071 84 165

Az anyagjellegi raforditasok jelentdsebb tételei

adatok eFf-ban

Megnevezés Eves kiadas

Anyagksitség 3.501
Tagszervezesi dij 18.439
Kdnyvvizsgalat 2.500
Marketing, hirdetés 2.891
Berleti dij 10.560
Bank &s biztositas 4.318
Posta, telefon, fax 8.293
| Egyéb 21.101

A személyi jellegii raforditasok tételei

adatok eFt-ban

Megnevezés Eves kiadas
Alkalmazottak munkabére 78.334
Személyi jellegii egyeb kifizetés 11.335
Bérjarulék 21.597

Ertékcsokkenési leiras: 11.589 eFt

adatok eFt-ban
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Az egyéb raforditasok jelentbsebb tételei
Feligyeleti dij: 4.072 eFt
Hitelezési veszteség 25.713 eFt

Nem tervezett tétel az egyéb raforditasokban szerepldé hitelezési veszteség,
melynek 6sszege 25.713 eFt, ugyanakkor az ezzel kapcsolatos bevétel sem
szerepel a tervben, ami ugyancsak 25.713 eFt, igy ezen a soron tényleges
tébbletkdliseg nem jelentkezett.

A Pénztar miikodési eredményének alakulasa 2005. év éta:
Megnevezés 2005-ben 12006-ban| 2007-ben | 2008-ban [2002-ben2010-ben
El6z6 évek halmozott eredménye
(tartaléktoke): 51.567 | 99,262 88.603 | 274.276 | 207.436 | 137.220
Adott év mérleg szerinti mikodési

40.944 | -17.712 | 175646 | -66.840 | -68.350 | -14.071

eredménye;

Tagdij-nemfizets tagoktol ktg.

levonas + likvid. atcsoportositas 6.761| 7.063] 10.027 0 0 42172
MiikGdési tevékenység

}felhasznélhaté eredménye 99.262 | 88603 | 274276 207.436 | 139.086 | 165.321

adatok eft-ban

VL. Mérlegfordulé napja utani esemeények
2011. januar 1-t8l a tartalékok felosztasa a kdvetkezbre valtozott:

Fedezeti tart. Miikadési tart. Likviditasi tart.
0-10.000 Ft 90,00% 10,00% 0,00%
10.000 Ft felett 95,00% 4. 90% 0,10%

2011. marcius 1-i hatallyal valtozott a befektetési politikaban a referenciaindex
dsszetétele a kdvetkezbre:

Minimum aranyaa - : " Maximum aranyaa Referencia - Referencia

. . Fedezetiséy

Onkéntes .nyl..l.g.e!Ij:pé.nzté.r .. _portfolichan . . . portfolicban _ index o ndex saly

| eszkdzesoport 0,0% 50,0%
I. eszk Gzcsoport 0,0% 20,0%
Il eszkézesoport 300% 100,0% o, o,
V. eszkézesoport 0,0% 10,0% RMAX 21.25% + MAX 59,5%
V. eszktizcsoport 0,0% 20,0% 25,0%
VE-VI. eszkbzcsoport 0,0% 20,0%
Xl eszkbzcsoport 0,0% 50% MAX 1,00%
VIl eszkdzcsoport 0,0% 7.5% BUX 4,00%
- oy
MSCIWorld 5 00% | bm:100%
(MSDUWI) e min. 90%
s}
[X. &s X|. eszkbzcsoportok 0,0% 7,5% 15.0% CETOP 20 2.,00%
. o,
DJEUS0 (SX5E) | 2,50% bm: 75%
min. 60%
X. eszkbzcsoport 0,0% 10,0% BIX 6,75%
XII. eszkézcsoport 0.0% 0.0% - 0,00%
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VIl. Osszegzés
Osszegzésképpen elmondhato, hogy a Pénztar 2010-ben tovabbhaladt a 2005-ben
elkezdett dinamikus névekedési palyan.

A 2011. évben a tagszervezés korabbi években elért dinamikajanak novelésével
szamol a Pénztar, aminek alapjat a jelenlegi értékesitési csatornak intenzivebb
kihasznalasa, Uj értékesitési csatornak inditasa jelenti. A kdvetkezé évek fokusza,
mint ahogy a 2011-re elfogadott koltségvetés is mutatja, a tagszervezés tovabbi
ergsitése, illetve a mikédés mindségének javitasa.

Budapest, 2011. majus 11.
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Filiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az ERSTE Onkéntes és Maginnyugdijpénztir onkéntes pénztari agazat Kozgyiilése
részéte

Elvégeztitk 2z ERSTE Onkéntes és Magannyugdijpénztar nkéntes pénztari Agazat mellékelt 2010.
évi éves pénztari beszamoldjanak konyvvizsgilatit, amely éves pénztiri beszamold a 2010. december
31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkdzik és forrasok egyezé fGbsszege
15 546 418 E Ft, a miikédés mérleg szerinti eredménye 14 071 E Ft veszteség, a céltartalékok
dsszege 15195 510 E Ft —, és az ezen idéponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbol,
valamint kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés felelissége ag éves pinstini bessdmoldért

Az éves pénztiri beszimolénak a szamviteli térvényben, valamint az Onkéntes nyugdijpénztirak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold kormanyrendeletben foglaltak
és a Magyarorszagon elfogadott iltalinos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa
az tigyvezetés felelSssége. Bz a feleldsség magiban foglalja az akér csaldsbol, akdr hibabdl eredd, lényeges
hibas allitdsoktol mentes éves pénztiri beszimold elkészitése és valds bemuratisa szempontjabdl relevans
belsé cllendrzés kialakitisat, bevezetésér és fenntartisit; a megfeleld szdmviteli politika kivdlasztasat és
alkalmazasat, valamint az adott kériilmények kdzd it ésszerll szamviteli becslések elkészitését.

A kinypwigspdid felelissége

A mi felelésséglink az éves pénztiti beszamold véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan,
valamint az tzletl jelentés és az éves pénztiri beszamold dsszhangjinak megitélése. A konyvvizsgalatot a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes
— torvények és egyéb jogszabilyok alapjin hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljink
bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint, hogy a kényvvizsgilatot ugy tervezzilk meg és végezzilk el,
hogy kell§ bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves pénztiri beszdmold nem tartalmaz lényeges hibas
allftasokat.

A kényvvizsgilat magiban foglalja olyan eljarisok végrehajtdsdt, amelyek célja kényvvizsgilati
bizonyitékokat szerezni az éves pénztiri beszdmoldban szerepld OsszegekrOl és kozzétételekrdl A
kivilasztott eljairdsok, beleérive az éves pénztiri beszitold, akir csalisbdl, akar hibabdl eredd, lényeges
felmérésekor a kényvvizsgilé az éves pénztiri beszdmold tgyvezetés iltali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabol relevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen
meg, amelyek az adott kérilmények koézott megfeleléek, de nem azért, hogy a pénztir belsé
ellenérzésének hatékonysigira vonatkozdan véleményt mondjon.

A konyvvizsgalat magaban foglalja tovibbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleléségének és az
Ugyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves pénztiri beszamold atfogd
bemutatasanak értékelését is. Az tzleti jelentéssel kapcsolatos munkink az tzleti jelentés és az éves

A



pénztiri beszamold Ssszhangjanak megitélésére kotlatozddott és nem tartalmaz egyéb, a pénztit nem
auditalt szamviteli nyilvintartisaibdl levezetett informdciok attekintését.

Meggydz6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték eclegendd és megfelel6 alapot nydjt a
kényvvizsgdlod ziradékunk (véleményiink) megadisihoz.

Zaradék/ Vélemény

A kényvvizsgalat sorin az ERSTE Onkéntes és Magannyugdijpénztar Snkéntes pénztiri dgazat 2010. évi
éves pénztiri beszimoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitAmasztdsit az
érvényes nemzeti kdnyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint felilvizsgiltuk, és ennek alapjan
elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves pénztiri beszamoldt a szimviteli
tbrvényben illetve az 6nkéntes nyugdijpénztirak beszimolokészitési és kdnyvvezetési kotelezettségének
sajatossagaitdl széld 223/2000. (XIL 19.) Korm. rendeletben foglaltak és az altalinos szamwiteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves pénztiri beszimolé az ERSTE Onkéntes és
Maginnyugdijpénztir dnkéntes pénztirt 4dgazat 2010. december 31-én fennillé vagyoni, pénzigyi és
jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az lizletl jelentés az éves pénztar beszamold adataival
dsszhangban van.

Véleményiink korldtogdsa nélkil felbiviuk a figyelmet a fokinyvi kinyvelés és ag analitikns nyilvintaridsok egyedségénck
megleremlésére, valamint a sajdt sqdmuiteli nyilvantartdsra vald dttévéskor a migriciobil, tovdbbd a sgdmyiteli nyilvdntartd
program miikddisi sajdtossdgaibil eredd rendesierien tételefe miclibbi felsgimoldsdra,

Budapest, 2011. majus 30.
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ERSTE Onkéntes és Magannyugdijpénztar
Onkéntes Nyugdijpénztari Agazat
Biztositasmatematikai mérleg 2010 évre

Az Onkéntes Kolcsénds Biztositd Pénztarakrdl szolo 1993. évi XCVI. tdrvény
40.§. (3) bekezdése alapjan a jaradékszolgaltatast is nyGjtd nyugdijpénztarnak
kormanyrendeletben megallapitott rendszerességgel és tartalommal az éves
beszamolé részeként biztositdsmatematikai mérleget kell készitenie. Jelen
Biztositasmatematikai mérleg a 281/2001. (XIl. 26.) Korm. rendeletnek megfeleld

tartalommal a Pénztar 2010. évre vonatkozo biztositasi mérlege.
A Penztar altal szolgaltatott, 20010.12.31-én meglévé jaradékok jellemzéi:

e A penztar hatarozott tartamt jaradékokat szolgaltat.

* A kifizetés a tag jaradékszolgaltatas idején bekovetkezt halala esetén is
garantalt (('jrc'jkésék-,k kedvezményezettek részére).

* A jaradékok kalkulacidjara 2,5%-os technikai kamatlab alkalmazasaval kertil
sor.

e A jaradekokat a Pénztar szolgaltatasi szabalyzata érteimében évente, a |l.
negyedéeves hozamfelosztast kovetden Ujraszamolja.

e A 2010.12.31-én meglévd jaradékok — minddssze 3 darab — jaradéktagjanak
Ujrakalkulalasara 2010. novemberében a meglévé szolgaltatasi szamla
egyenlegének illetve a hatralévé tartam, tovabba a technikai kamat

figyelembevételével ker(lt sor.

Fax: (+36-1) 411-214C -

Nyilvantartassal kapcsolatos Ugyfélszolgdlat: (+36-1) 239 0174
Nyugdijszolgaltatéssal kapcsolatas Ugyfélszolgalat: (+36-1) 441-3200
Magannyugdijpénztar dgazat bankszamiadzéma: 11670009-07830200-70000007
Onkéntes Nyugdiipénzeari Agazat bankszamlaszdma: 11670009-03955300-70000008



A tartalék sziikséglet nagysagat 2010.12.31-ére a kdvetkezdképpen hatarozzuk meg:

(1+0)"
Ahol
Ji: a k-adik jaradékos részere aktualisan fizetendd, fizetési gyakorisag szerinti
jaradéktag dsszege
n: a jaradéktag fizetési gyakorisaga
hi: hatralevd gyakorisag szerinti kifizetések szama

i technikai kamatlab (2,5%)

Az adatokat a fenti képletbe behelyettesitve a jaradékszolgaltatasok 2010.12.31-i
tartaleksziikséglete dsszesen:
R =7 842 891 Ft

A pénztari jaradékosok szolgaltatasi szamlajanak 2010.12.31-i egyenlege:
R* =7 820 107 Ft

Innen a biztositAsmatematikai mérleg:
R*-R =-22 874 Ft

A meérleg (jelenleg) negativ egyenlege a jaradékok 2011. évi Gjrakalkulalasakor fog

helyre allni.

Budapest, 2011.05.18
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