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1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei

A Pénztar szolgaltatasi kotelezettségének minél hatékonyabb teljesitése, illetve ezzel
O0sszefliggésben a tagi, munkaltatéi tagi és tamogatdi befizetések, adomanyok
értékének megdvasa, lehetéség szerinti gyarapitdsa érdekében rendelkezésre allé
szabad eszkozeit a Pénztar likviditdsanak, és hosszu tavu fizetéképességének
folyamatos fenntartdsa mellett, a vonatkozd jogszabadlyok és jelen szabalyzat
korlatozasait is figyelembe véve befekteti.

A Pénztar befektetési tevékenysége soran tékéjének biztonsagara torekszik,
kockazatviselési hajlandosaga portfélionként az elvart hozammal aranyos, ezért
Kinyilvanitja, hogy olyan meérték(i hozam elérésére torekszik, amelyhez vallalandd
kockazat mértéke akkora, amely rovid tavon sem veszélyezteti a Pénztar idészak
elejen rendelkezésre allo tékéjének nomindlis értelemben vett sértetlenségét. A
Pénztar befektetési tevékenységének bonyolitasaban résztvevé koézremikoddktol
elvarja ugyanakkor, hogy a vallalt kockazat mértékének megfeleld lehetd legmagasabb
hozam elérése érdekében legjobb tudasuk szerint a vonatkozo jogszabalyok és a jelen
befektetési politika figyelembe vételével jarjanak el.

A Pénztar célja, hogy kdzép és hosszu tavon az inflaciét érdemben meghaladd nettd
hozamratakat érjen el a pénztartagok szamara.

A Pénztar befektetéseinek Osszetételét a kockazat csokkentése érdekében mind a
tékepiac szegmensei, mind a kibocsatok, mind pedig a lejaratok szempontjabdl széles
korlen diverzifikalni kivanja, ezért a Pénztar befektetési Uzletmenetének a tékepiaci
viszonyok alakulasat szakért6 modon kovetd, minél koltséghatékonyabb
bonyolitasaval e tevékenység végzésére jogositdo MNB engedéllyel rendelkezé
tarsasagot biz meg.

A befektetési politika kialakitasa soran biztositania kell, hogy az egyes valaszthato
portfdliok kulonbozzenek egymastol a kockazati szintjik és a befektetett eszk6zok
hatralévé futamideje vonatkozasaban és az egyes portfdliok megfeleld6 hozam-
kockazat sorrendet alkossanak (Kiszamithatd, Bazis, Lendlilet portfélid sorrendben).

Hangsulyozzuk, hogy sem a portfoliok varhato Osszetétele, sem a korabban elért
hozamok a jovére vonatkozéan nem adnak garanciat a hozamok nagysagara, és a
pénztari hozam nem feltétlendl esik egybe a pénztartagok egyéni szamldjanak
hozamaval.

2. A befektetési politika meghatarozasa

A Pénztar befektetési politikajat az Igazgatotanacs felhatalmazasa alapjan a
befektetési szakértd és az ligyvezetd készitik el. A befektetési politika elkészitésébe a
vonatkozd pénztari szabalyzatok betartasaval — kilonos tekintettel a pénztartitkok
kezelésére vonatkozd szabalyokra — kiils6 szakért, tanacsadd is bevonhatd. Az
lgazgatotanacs legalabb évente kdteles attekinteni a befektetési politikat.
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3. A Befektetési politika teljesiilésének értékelése

A Pénztar befektetési politikaja teljeslilésének értékelését legalabb évente egyszer az
Ilgazgatodtanacs koteles elvégezni. Az értékelés soran meg kell vizsgalni, hogy:

e a kialakitott Befektetési politika megvaldsitdsa segitette-e a pénztari vagyon
befektetési céljainak elérését;

e a befektetési Ulgyletmenet, a befektetési portfdliok Osszetétele, szerkezete
0sszhangban volt-e a Befektetési politikdban és a jogszabalyokban el6irt
rendelkezésekkel, az esetleges eltérések megszilintetése érdekében milyen
intézkedések torténtek;

e a befektetési portféliok hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek
tdréshataron bellli kérnyezetében alakultak-e, illetve, hogy mik voltak az
esetleges eltérések okai;

e az értékelt id6szakban tortént-e a befektetéseket érinté rendkivili esemény,
ezek milyen hatdssal voltak a portfolio szerkezetére és hozamara, illetve
tortént-e karenyhité intézkedés;

4. A befektetési politika médositasa

A Befektetési politika esetleges modositasara — amennyiben rendkivili esemény ezt
nem indokolja - a Pénztar Ilgazgatotanacsa a Befektetési politika megvaldosulasanak
ertékelésekor évente egyszer ad megbizast a Pénztar befektetési szakértjének és
Ugyvezet6é igazgatdjanak, akik a befektetési politika meghatarozasara vonatkozdé
szabalyok szerint az értékelésben leirt modositasi javaslatok figyelembe vételével
késziti el az Uj befektetési politikara vonatkozd el6terjesztését. A moddositott
befektetési politika elfogadasardl az Igazgatdtanacs dont.

5. Feladatmegosztas a befektetési tevékenység végrehajtasaban

A befektetési tevékenység fellgyeletét a Pénztar képviseletében a Pénztar
ugyvezetbje és a befektetési szakértéje kdzosen végzik. A vonatkozd szolgaltatoi
szerz8dések feltételeit a Pénztar érdekeit képviselve a Pénztar Igazgatdtanacsanak
elndke az ugyvezetd és a befektetési szakert6kozremiikodésével targyalja le, illetve
ennek soran szakérté kozremlkodését (pl. jogasz, befektetési tanacsadd) vehetik
igénybe. A szolgaltatokkal kotend6é megbizasi szerz6dések és azok maddositasainak
alairasarol az lgazgatdtanacs elndke elGterjesztése alapjan az lgazgatétanacs dont. A
Pénztarral szerz6déses viszonyban alld szolgaltatok kozotti munkamegosztas
megszervezését a Pénztar befektetési szakértéje koordinalja, ellenérzi a szolgaltatok
kozotti eljarasi és lebonyolitasi rendek kialakitasat, a Pénztar valamennyi
szolgaltatojatdl szamonkéri ezek elkészitését.

6. A Pénztar és a Vagyonkezel6 kozotti feladatmegosztas

A Pénztar és a Vagyonkezel6(k) kozotti feladatmegosztast a vagyonkezel6i megbizasi
szerz8désben az alabbiakkal dsszhangban kell szabalyozni:
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6.1. A Pénztar feladata

A Pénztar jelen Befektetési politikdt haladéktalanul eljuttatja a
Vagyonkezel6hoz. A Vagyonkezel§ megbizasi szerzédésében rogziteni kell,
hogy a Befektetési politika a Vagyonkezel6 altali kézhezvételt kovetben a
szerz6dés mellékletévé valnak;

A Pénztar a Befektetési politika modositasairdl egyeztet az érintett
Vagyonkezel6vel, szamara vélemény-nyilvanitasi lehetéséget biztosit;

A Pénztar befektetés céljabol atadni kivant eszkozeit eljuttatja a Vagyonkezel6
rendelkezése alatt alld pénz-, értékpapirszamlara, illetve értékpapir-letéti
szamlara, amennyiben a Vagyonkezel6 igényt tart ra az atadasrol azt
megel6zben irasbeli értesitést kild;

A Pénztar egyuttmdkodik a Vagyonkezel6vel annak érdekében, hogy a
Vagyonkezel6 tevékenységét a jogszabalyi el6irasoknak, a Vagyonkezelési
iranyelveknek és a Pénztar egyéb szabalyzatainak megfeleléen minél
eredményesebben végezhesse;

A Pénztar folyamatosan figyelemmel kiséri a Vagyonkezel altal bonyolitott
befektetési Uzletmenetet, ennek érdekében a létrejové tranzakciokrol a
Vagyonkezel6tdl folyamatos tajékoztatast kér. Hetente kér jelentést a
befektetett allomany alakulasardl, az idészak veégi allomanyardl, a realizalt
hozam mértékérél, a portfolio nettd eszkozértékérdl és az elért hozamrol. A
Pénztar negyedévente irasban, esetenként szodbeli prezentacioval is
beszamoltatja a Vagyonkezel6t a tékepiac fejleményeirél és az alkalmazott
stratégia eredmeényeirél;

A Pénztar amennyiben az ellenérzés soran a Vagyonkezel6 részérél a
vagyonkezel8i szerz6dés, a Vagyonkezelési iranyelvek, a vonatkozo
jogszabalyok megseértését tapasztalja, felszdlitia a Vagyonkezel6t a hiba
megszlintetésére. A szabalyok ismétl6éd6, vagy a Pénztar érdekeit sulyosan
sértd, esetleg szandékos megszegése esetén a Pénztar a vagyonkezelSi
szerzédést rendkivili felmondassal megsziintetheti;

A Pénztar a Vagyonkezel6 értesitése és javaslata alapjan dont a befektetési
politika rendkivili modositasanak indokoltsagarol és megteszi a szikséges
intézkedéseket;

A Pénztar amennyiben a vagyonkezel8i dij szamitasaval kapcsolatosan nem
emel kifogast, a dijat hataridére megfizeti a Vagyonkezel6 részére az altala
megjelolt szamlara torténd atutalassal.

6.2. A Vagyonkezel6 feladatai és felel6ssége

A vonatkozd szabalyok alapjan a Vagyonkezel§ meghatarozza a Pénztar
befektetéseinek 0Osszetételét, lejaratat és nagysagrendjét, szervezi és
lebonyolitia a Pénztar befektetési Ugyleteit, azaz a Pénztar javara, illetve
terhére értékpapirokat vesz és elad, hataridés és opcidos Ugyleteket koét,
betétlekotést indit.

A Vagyonkezel§ vezeti a kezelésébe atadott befektetett pénztari eszk6z6k mas
ugyfeleitdél és sajat vagyonatdl elkilonitett, a beszamolasi kotelezettsegéet
alatamaszto nyilvantartasat;
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7.

A Vagyonkezel6 a Pénztar kllon felhivasa nélkil is folyamatosan tajékoztatja a
Pénztarat a portfdlidjat érintéen létrejové tranzakciokrol, eleget tesz heti, havi
és negyedéves beszamolasi kotelezettségének. Jelentéseiben szerepeltetett
nettd eszkozérték és hozamadatok kiszamitasat a 281/2001. (XIl. 26.)
Kormanyrendelet mindenkor hatalyos rendelkezései szerint végzi;

A Vagyonkezeld a rendelkezésére allo tékepiaci progndzisok, elemzések alapjan
egylttmikodik a Pénztarral a Befektetési politika aktualizalasaban, évente
értékeli a Befektetési politika végrehajtasanak eredményeit és javaslatot tehet a
Befektetési politika mdédositasara;

A Vagyonkezel§ a nala, a t6kepiacon, vagy a portfélioban bekdvetkezé
rendkivili eseményekrdl haladéktalanul tajékoztatja a Pénztarat, kdrosodastdl
vald megodvasa érdekében intézkedési javaslatot tesz, amennyiben szikséges
javasolja a Befektetési politika rendkivili médositasat. Rendkivili esetben sajat
legjobb szakmai belatasa szerint mindent elkdvet a Pénztar karosodastol vald
megovasa, karenyhitése érdekében.

A Vagyonkezel§ a szerzddés, illetve a Polgari Torvénykonyv altalanos szabalyai
szerint felel a Pénztar altal atadott vagyon értékének megdlrzéséért. A
Vagyonkezel6 kartéritési felel6sséggel tartozik az atadott vagyonban
bekOvetkezett olyan vagyonvesztésért, amely sajat hibajabdl, vagy
mulasztasabdl ered, illetve amely a vagyonkezel8i megbizasi szerzédeés, a
vonatkozd jogszabalyok, a Vagyonkezel6re vonatkozd és altala kézhez vett
Vagyonkezelési iranyelvek, vagy a Pénztar egyéb a Vagyonkezel6 altal ismert
szabalyzatanak Vagyonkezel§ altali megsértésébdl ered;

Vagyonkezel6 a napi ugyletekrdl teljes korlen tajékoztatja a Letétkezelbt, a
haromoldalu eljarasrendben meghatarozottak szerint

A Vagyonkezel6 negyedéves gyakorisaggal dijszamitast végez és ennek alapjan
a vagyonkezel6i dijrol szamlat allit ki, melynek elfogadasa esetén
kiegyenlitésérdl a Pénztar intézkedik.

A Pénztar és a Letétkezel6 kozotti feladatmegosztas

A Pénztar és a Letétkezel6 kozotti feladatmegosztast a letétkezel6i megbizasi
szerz8désben az alabbiakkal 6sszhangban Iévé tartalommal kell szabalyozni:

7.1. A Pénztar feladatai

e A Pénztar értékpapir portfdlidjanak kezelése, tarolasa és nyilvantartasa
céljabol  vagyonkezelénként elkilonitett  értékpapirszamlakat, illetve
értékpapir letéti szamlakat nyit, melyek felett az egyes vagyonkezel6knek
rendelkezési jogot biztosit, illetve errél a Letétkezel6nél rendelkezik;

e A Pénztar a befektetési Ugyletmenetével kapcsolatos pénzmozgasok
nyilvantartasa céljabdl a Letétkezelénél vagyonkezel6nként elkllonitett
befektetési alszamlakat nyit, mely felett az egyes vagyonkezel6knek
rendelkezési jogot biztosit, illetve ez irant a Letétkezel6nél rendelkezik;

e A Pénztar az egyes vagyonkezel6kre érvényes Vagyonkezelési iranyelveket
eljuttatia a Letétkezel6hoz és felhatalmazza, hogy megtagadja a
Vagyonkezel6 altal kezdeményezett olyan tranzakcidk végrehajtasat, amely a
hatalyos jogszabalyokat sérti vagy a vonatkozd Vagyonkezelési iranyelveket
sulyosan sérti (aktiv, szandékos, két irasbeli figyelmeztetést kovetden is
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fenndllo limitsértés; illetve a Vagyonkezelési iranyelvekben felsorolt
eszkozOktél eltéré eszkdz vasarlasa). Az ilyen tranzakciok megtagadasardl a
Pénztar a Letétkezel6t6l kiilon felszdlitds nélkll haladéktalanul értesitést kér;
A Pénztar ismétlédd indokolt tranzakciéo megtagadas, vagy rendkiviili sulyos —
kiilonos tekintettel a Vagyonkezel6nél bekdvetkezé rendkivili eseményekre —
koriimények bekovetkezése esetén kéri a Letétkezel6tdl
értékpapirszamlajanak zarolasat és intézkedhet a Vagyonkezeld rendelkezési
joganak azonnali visszavonasardl;

A Pénztar naponta nettd eszkdzérték kimutatast kér a Letétkezel6tdl a
Pénztar portfdlidjardl;

A Pénztar amennyiben a letétkezel6i dij szamitasaval kapcsolatosan nem emel
kifogast, a dijat hatarid6ben megfizeti a Letétkezel§ részére az altala
megjelolt szamlara torténd atutalassal.

7.2. A Letétkezel6 feladatai

A Letétkezel6, a Pénztar megbizasa alapjan, szamara vagyonkezel6nként
elkllonitett értékpapirszamlakat, értékpapir letéti szamlakat és befektetési
alszamlakat vezet, oly moddon, hogy az értékpapirszamlakon és letéti
szamlakon |évé  értékpapir-allomany portfdlidnkénti  részletezésben
megallapithatd legyen-, melyek felett rendelkezéseket fogad el a Pénztar erre
felhatalmazott Vagyonkezel6itdl;

Ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teenddbket;

Ellatja a Pénztar tulajdonaban lévd, nyomdai uton el6allitott értékpapirok
letétkezelését;

Beszedi a Pénztar értékpapirszamlajan, értékpapir letéti szamldjan
nyilvantartott értékpapirok utan jaré hozadékot és egyéb jaranddsagokat;
Elvégzi a befektetett pénztari eszkdzok piaci értékének meghatarozasat;
Ellenérzi a pénztari befektetésekre vonatkozd jogszabalyi el6irasok
betartasat;

Elszamolja és nyilvantartia az értékpapir Ugyleteket, amelyek alapjan
Osszeveti a befektetési szamlan tortént pénzforgalmi mozgasokat az
értékpapir-allomany valtozasaval, és a pénztar rendelkezése alapjan végzi a
folydszamlara torténd utalast;

Ha a pénztar ugy dont, a pénztar felhatalmazasa alapjan eljar a pénztar
tulajdonosi jogai gyakorlasanak a biztositasa érdekében a letétkezelésben
lévé értékpapirok vonatkozasaban;

A pénztari letétkezel§ tevékenységet a pénztar érdekében, a letétkezelésre
vonatkozé megbizasoknak megfeleléen koteles végezni. Abban az esetben,
ha a letétkezel6 a Vagyonkezelési iranyelvek sulyos megsértését vagy a
hatalyos jogszabalyi el§irasok megsértését észleli, azt legkésébb a kovetkezé
munkanapon koteles az MNB-nek és a pénztarnak jelenteni, és a pénztari
szolgaltatot (szolgaltatdkat) értesiteni. A letétkezeld a jogszabalyba (itk6z6
megbizasokat, illetve a Vagyonkezelési iranyelveket sulyosan sérté
megbizasokat (Vagyonkezelési Iranyelvekben meghatarozottdl eltéré eszkoz
vasarlasa) koteles visszautasitani. A letétkezel6 a befektetési limitek
figyelését és az értékelést a kotésnapi elszamolas alapjan végzi. A Pénztar
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ilyen értelml utasitasara haladéktalanul zarolja az érintett értékpapir-,
értékpapir letéti szamlakat és befektetési alszamlakat;

e Elvégzi az elszamoldegységek szamanak és arfolyamanak megallapitasat;

e A Letétkezeld a Pénztar kilon felhivasa nélklil naponta elkésziti és a Pénztar
részére megkuldi a Pénztar portfélidjanak nettd eszkozérték szamitasat az a
281/2001. (XIl. 26.) Kormanyrendelet mindenkor hatalyos rendelkezéseinek
megfelelben;

e A Letétkezeld havi gyakorisaggal dijszamitast végez, és ennek alapjan a
letétkezeldi dijrol szamlat allit ki, melynek elfogadasa esetén kiegyenlitésérdl
a Pénztar intézkedik.

8. A Vagyonkezel6 és a Letétkezel6 kozotti feladatmegosztas

e A Vagyonkezel6 és a Letétkezel§ a kozottuk kialakitando egyittmiikddeésrél a
Pénztar érdekeit figyelembe véve eljarasi rendet dolgoznak ki, melynek
elkészitését a Pénztar befektetési szakértdje koordinalja. Az eljarasi rendben
az alabbi feladatok elvégzésének madjat, felelseit és a hozzajuk kapcsolodd
hatarid6éket kell szabalyozni:

e értékpapir tranzakciok lebonyolitdsa és az ezekhez kapcsolddd értesitések
kiildése (kllonos tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapcsolatos
hataridékre és felel6ssegekre);

e értékpapirok hozamanak elszamolasa, esedékességek beszedése;

e egyidében elkészitend6 jelentések egyeztetése (allomany- és nettd
eszkozeérték szamitas egyeztetése);

e aletétkezeldi ellendrzés és beavatkozas rendje.

A Pénztar, a Vagyonkezel6 és a Letétkezel6 kozotti feladatmegosztast haromoldalu
Eljarasi rendben is rogziteni kell.

9. A befektetésitevékenység végrehajtasaban résztvevok
9.1. Kivalasztas

A Pénztar a befektetési tevékenységében résztvevéket nyilt palyaztatas utjan
valasztja ki. A bevonni kivant szolgaltatokkal hatarozatlan idejli szerz6édést kot,
melyben legfeliebb 90 napos rendes felmondasi id6t fogad el. A szerzédéseket a
jogszabalyok valtozasainak megfeleléen folyamatosan ,karbantart(tat)ja”. Rendkivdli
esetektdl eltekintve a Pénztar szerz6déses kapcsolatait évente kivanja értékelni és
felllvizsgalni. A Pénztar megbizasi szerzédést kizardlag a jogszabalyokban
meghatarozott 0Osszeférhetetlenségi szabalyokat nem sért§, a szikséges MNB
engedélyekkel rendelkezé szolgaltatokkal két és ennek meglétérél a szolgaltatokat
kiilon nyilatkoztatja. A Pénztar befektetési tevékenységébe csak olyan tarsasagokat
von be, amelyek tulajdonosi hattere és tékeellatottsaga szilard, szakértelméhez,
tapasztalataihoz és Uzleti jo hiréhez kétség nem férhet, targyi és személyi feltételei
alapjan képes a ra vonatkozd Vagyonkezelési iranyelvekben foglaltak betartasara és
megvalodsitasara. Fentiek figyelembe vételével az egyes szolgaltatdk kivalasztasanak
leglényegesebb egyedi szempontjai:
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9.2. A Letétkezel6 kivalasztasa

tékeellatottsag;

uzleti j6 hirnév, esetleg fliggetlen mingsité ajanlasa;
nyugdijpénztari letétkezel6i tapasztalatok, referenciak;
mikodtetett ellenérzési rendszer;

szamitastechnikai hattér;

koltségek, dijazas.

9.3. A Vagyonkezel6 kivalasztasa

A Pénztar befektetési Uzletmenetének szakértd, koltséghatékony, biztonsagos
bonyolitdsa érdekében vagyonkezel6t kivan megbizni. A vagyonkezel§
kivalasztasanak leglényegesebb szempontjai:

o tdkeellatottsag, eredmény;

e (zletijo hirnév, esetleg fliggetlen mindsit6 ajanlasa;

e nyugdijpénztari vagyonkezeldi tapasztalatok, referenciak, korabbi években
elért hozamok;
vagyonkezelési dontési mechanizmus;
muikodtetett ellendrzési rendszer;
szamitastechnikai hattér;
koltségek, dijazas.

9.4. Ertékelés

Az Igazgatotanacs évente egyszer attekinti szerz6déses viszonyban allé szolgaltatoi
tevékenységének eredményességét és dont a szerzédések fenntartasarol, vagy uj
palyazat Kkiirasardl. Az értékelésnél az alabbi szempontok szerint vizsgdlia a
szolgaltatok teljesitményét:
e a szerz6désben rogzitett jelentési és értesitési kotelezettségeinek teljesitése,
az atadott jelentések pontossaga, részletezettsége és a hataridék betartasa;
e egylttmikodési készsége a tobbi szolgaltatoval;
e a Pénztar részérél az adott szolgaltatéval kapcsolatot tartdok szubjektiv
véleménye;
e az adott szolgaltatod dijszabasa és a piac aktualis helyzete.

Fentieken tulmenéen a Vagyonkezeld értékelésének szempontjai:
e az adott Vagyonkezel6 altal kezelt portféli6 hozama és a hozza rendelt
referencia index viszonya, az esetleges eltérések oka;
e az adott Vagyonkezel6 altal tett szakmai javaslatok (pl. a befektetési politika
kialakitdasahoz, rendes és rendkivili mddositasahoz tett javaslatai)
helytallosaga.

9.5. Dijazas
A Pénztar szerz6déses kapcsolatainak kialakitasakor atlathatd érdekeltségi viszonyok

megteremtésére, teljesitményaranyos, a mindenkori piaci viszonyoknak és vonatkozo
jogszabalyoknak megfelel§ (a vagyonkezelési tevékenység szerzddésben
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megallapitott ellenértékének kereskedési koltségek (jutalékok) nélkil szamitott éves
0sszege nem haladhatja meg a kezelésre atadott vagyon(rész) napi bruttd piaci értékei
szamtani atlaganak 0,8 szazalékat), szamara legkedvezdbb Osszetétell, az egyes
portfdlidkra eltéré mértékl dijazas elérésére torekszik.

A Vagyonkezel6(k) a sajat kezelésben lév6é befektetési jegyek utan dijat nem
szamithatnak fel, és ezt a szerz6désben is rogziteni kell. A Vagyonkezel6 a kdzvetett
befektetési instrumentumok alkalmazasa soran koteles biztositani, hogy a
pénztartagot kozvetetten terhel§ befektetési koltségek mértéke - a kdzvetlen
befektetésekhez kapcsolddd koltségekhez viszonyitottan - a vagyonkezelési
koltségekkel 6sszhangban legyenek (6sszhangszabaly).

Az 6sszhangszabadly betartdsa soran elvaras, hogy a vagyonkezeld altal a portfdélidban
elhelyezett kozvetett befektetési instrumentumok kezelési dija ne legyen magasabb,
mint a vagyonkezelési szerz6désben meghatarozott vagyonkezelési dij.

Amennyiben a pénztar befektetései kozott elhelyezett kdzvetett befektetés portfélidja
10 %-ot meghaladd tovabbi kozvetett befektetést is tartalmaz, akkor az az
0sszhangszabaly megsértését jelenti, kivéve, ha a vagyonkezel6 bizonyitani tudja,
hogy ezzel a pénztartagot terheld koltség alacsonyabb, mintha azokat kdzvetlendl
vasarolta volna meg.

A Pénztar Igazgatétanacsa barmikor kérheti a Vagyonkezel6t, hogy indokolja meg a
kozvetett befektetések valasztasat.

9.6. Altalanos befektetési elGirasok

Az &ltaldnos befektetési elSirasokrél a 281/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet (Obr.) és
vonatkozd mellékletei rendelkeznek. Az Onkéntes Kolcsénds Biztositd Pénztarakrol
sz6l6 1993. évi XCVI. torvény (Opt.) tovabbi, befektetésekkel kapcsolatos szabalyokat
fogalmaz meg (Opt. 36-38. §).

A legfontosabb eszkoz fajtak az alabbiak:
9.6.1. Hitelviszonyt megtestesit6 eszk6zok

A hitelviszonyt megtestesit§ eszkdzok folyamatos kamatjovedelmik révén csokkentik
a kockazatosabb eszkdzok arfolyamanak valtozasabol eredé hozamingadozasokat. A
Pénztar a felhalmozott pénztari vagyon értékének megdrzése és biztonsaga
érdekében a Magyar Allam vagy az MNB 4&ltal kibocsatott és/vagy garantalt
értékpapirokat részesiti elényben. A portfélioban azonban - hozamndévelési céllal - az
allampapirok mellett megfelel6 bonitasu vallalatok illetve egyéb szervezetek altal
kibocsatott - vagy ilyen szervezet altal garantalt - kotvények, jelzaloglevelek, egyéb
kamatozd eszkozok is szerepelhetnek, a hatalyos jogszabalyban meghatarozott
kereteken bellil. A hosszu tavu szemléletnek megfeleléen a fedezeti tartalék esetében
a Pénztar els@sorban egy évnél hosszabb futamidejld eszk6zokbe fektet be. A Pénztar
automatikusan megfelel6 bonitasunak fogadja el azt a szervezetet, amelyet
nemzetkdzi hitelmingsité intézet legalabb ”BBB”, illetve annak megfeleld (un.
befektetésre ajanlott) kategodriaba sorolja.
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9.6.2. Részvények

A hosszabb tavu hozamok ndvelése érdekében a fedezeti tartalék egy részét a
Pénztar részvényekbe fekteti be. A kulféldi részvények a befektetési lehetéségek
széles tarhazat kinaljak, belélik - mind foldrajzilag, mind szektoralisan - jél diverzifikalt
portfolid alakithatd ki. Az elmult évtizedben a fejlett orszagok részvénypiacan az
arfolyamok kisebb kilengéseket mutattak, mint a hazai piacon. A fejlett orszagok blue
chip papirjai a részvénypiacok legkevésbé kockazatos részét alkotjak. A feltorekvé
orszagok részvénypiacain a gazdasagi novekedés magasabb Uteme, illetve a piacok
fokozodo integralédasa miatt az elkdvetkezendd években magasabb hozamra lehet
szamitani, mint a fejlett piacokon, ezért a részvényportféliét a Pénztar megosztja a
fejlett kilfoldi, a hazai és egyéb feltorekvd piacok kdzott, mindegyik piacon elsésorban
a legnagyobb forgalmu papirok kozll valogatva. A Pénztar a kivant részvényportfdliot
kozvetetten — befektetési jegyek vasarlasaval - is kialakithatja.

9.6.3. Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

A Pénztar befektetési jegyeket els6sorban olyan célok elérése érdekében vasarol,
amelyek mas uton nem, vagy csak kevésbé hatékonyan érhetéek el, igy elsésorban
e ingatlan befektetési jegyek, amelyek elsésorban ingatlan befektetéseket, illetve
likvid eszkdzoket, azon belll jellemzéen allampapirokat, betéteket tartalmaznak,
ezért a kockazati szintjlik alacsonyabb, mint a direkt ingatlan-befektetéseknek.
A kockazati szintet csokkenti az is, hogy nem egy egyedi eszkdz kockazatat
viseli a befektetési jegy vasarldja, hanem egy sok elembdl all6 diverzifikalt
portfélioét;
e részvényekbe fektetd befektetési alapok jegyei,
e szarmaztatott alap befektetési jegyek kerlilhetnek a portfélidba az alabbi
feltételek figyelembevételével:
amennyiben a kdzvetett portfélidkialakitas koltségei meghaladjak a kozvetlen
portfélidkialakitas koltségeit, akkor csak olyan esetekben alkalmazhato a
kozvetett instrumentum, ha a kozvetett portfdlidkialakitas mellett szdl6 érvek
0sszességeében a pénztartagnak (a magasabb koltségek ellenére) elénydsebb
megoldast jelentenek. Ellenkezé esetben nem érvényeslilne azon jogszabalyi
el6iras, miszerint a kdzvetlen és kozvetett befektetési kdltségeknek
0sszhangban (egymashoz képest indokoltnak) kell lennitk.

9.6.4. Szarmazékos ligyletek

Szarmazékos Ugyletnek tekintjuk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei
szabvanyositott szarmazékos termékekre, kamatldbra, devizara kotott hataridds,
opcids és swap Ugyleteket. A nem tézsdei adas-vételi ligyletek kozil az mingsdl
hataridésnek, amely esetében a kdtés napja és a szerzddeés szerinti teljesitési hataridé
k6zott tobb mint 8 nap, deviza Ugylet esetében tobb mint 2 banki nap telik el. Az
elszamolasi id6 hosszatdl fliggetlendl nem mindsiinek hataridés tgyletnek a jegyzések
és az aukciokon kotott tgyletek.

A Pénztar hatarid6s és opcids Ugyletet csak fedezeti, illetve arbitrazs célbdl kothet.
Fedezeti célu az az Ugylet, amelyet a Pénztar a portfdlidjaban mar meglévé
eszkoz(ok)re kot, és amely csOkkenti az adott eszkoz(ok) tartasaval esetlegesen
bekbvetkezd veszteséget. Arbitrazs céll az egyazon idépontban kotott tébb Ugylet,
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amelyek - a befektetési alapokra vonatkozd torvényi eléirasok szerint - egymassal
szemben nettdsithatok és amelyek eredményeként nem keletkezik sem nettd hosszu,
sem nettd rovid pozicio.

Csak szabvanyositott szarmazékos Ugylet kéthetd, kivéve a devizaarfolyam fedezeti
ugyleteket és a swap ugyleteket.

10. Vagyonkezelési iranyelvek, a portfoliokra vonatkozo eléirasok és a hozzajuk
rendelt referencia (benchmark) indexek

A Pénztar a kockazatviselési képességébdl és a tékepiac aktudlis helyzetébdl
levezethetd portfdlid6 Osszetételt és annak korlatait, valamint az egyes
portfdliorészekhez rendelt referencia indexeket az évente elvégzendd értékelés soran
felllvizsgalja, és Ujra megallapitia. A Pénztar befektetési tevékenységének
legfontosabb célja, hogy a felhalmozasi id6szak teljes hosszat tekintve 6sszességében
az inflaciot érdemben meghaladd nettdé hozamratakat érjen el a pénztartagok szamara
minden portfélidban.

A Pénztar az egyes portfolio részek értékeléséhez olyan referencia indexek
megallapitasat hatarozza meg, amelyekhez tartozé kosar szerkezete a lehetd
legjobban hasonlit az adott portfdlid rész értékelési id6szakban varhato 6sszetételére.
Az alkalmazott referencia indexnek az alabbi feltételeknek is meg kell felelnie:
kozismert, kdnnyen hozzaférhetd és ellenérizhetd legyen;

hozzaférhetd legyen szamitasi metodikaja;

lehetéleg naponta szamitott értékei legyenek;

lehetdleg értékpapirkosar értékébdl szamitott pontérték legyen.

10.1. A mikodési, likviditasi, szolgaltatasi és fliggo tartalék

Tekintve a Pénztar mdkodési, likviditasi, szolgaltatasi és fliggé tartalékai kepzésének
céljat és meértéket e tartalékait kizardlag az alabbi eszk6zokbe kivanja befektetni:
a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
c) lekotott betét (betétszerz&dés): hitelintézeti betétszamlan lek6tott
pénzosszeg;
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények), ezen bellll:
d1) magyar allampapir,
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar
allam készfizet6 kezességet vallal;
d3) kulféldi allampapir,
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéseéért kilfoldi allam
készfizet6 kezességet vallal,
k) repo (forditott repd) lgyletek;
l) swap ugyletek.

A Pénztar mikodési, fliggé és likviditasi tartalékaibol képzett portfdlidinak

szerkezetére vonatkozd korlatozasokat nem tesz, azonban mivel a muikodési
tartalék befektetésre kerlil, a referenciaindex RMAX

1"
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A szolgaltatasi portfdlidora vonatkozo kilonds szabalyok, a portfdlié benchmarkja és
a befektetésre vonatkozé limitek (a megadott szazalékok piaci értéken értenddék):

Minimum Maximum
Szolgaltatasi portfolio aranyaa aranyaa Célarany Referencia index
portfdlioban | portfélicban

hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0,0% 1,0% 0,0%

pénzforgalmi szamla 0,0% 10,0% 0,0%
Likvid eszkézdk befektetési szamla; 0,0% 5,0% 0,0%

ngo?ott for!nt va]gy r}emlforln'& bfatet ’(be't'etszerzodes): 0,0% 15,0% 0,0%

hitelintézeti betétszamlan lekdtdtt pénzdsszeg
jr\élgg(ya/arorszagon bejegyzett pénzpiaci, likviditasi befektetési alap befektetési 0,0% 5,0% 0,0%
Magyar forintban vagy magyar allampapir, 85,0% 100,0% 100,0% 20% MAX + 80% RMAX
nem forintban értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség
kibocsdjtott dllampapir teljesitéséért a magyar dllam készfizets kezességet 0,0% 15,0% 0,0%
jellegli befektetések vallal,

Magyar forintban vagy nem forintban kibocsajtott allampapir jellegl befektetések
dsszevont aranya maximum 7 munkanapig meghaladhatja a fenti tablazatban szerepl6
maximum szintet technikai elszamolasi okokbdl (pl: lejaratok, aukcidk).

(A referencia hozam szamitasat Id. lentebb az 10.4. pontban).

10.2.

A fedezeti tartalék valaszthato portfolioi

A Pénztar mikodésének, névekedésének jelenlegi szakaszaban figyelembe véve a
jelenlegi korOsszetételt, az egyéni szamlak allomanyanak varhaté alakulasat
fedezeti tartalékaibdl képzett befektetési portfolidjat az alabbi eszkdzok, illetve
eszkozcsoportok kdzott kivanja megosztani:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

c)

lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekotott

pénzdsszeg;
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvenyek):

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar
allam készfizet6 kezességet vallal,

d3) kulfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kilfoldi
allam készfizet kezességet vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

d6) kullfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény,

d8) kilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény,

d9) magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény,

d10) Kkulféldi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények.
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e) részvények: )
e1) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

e2)

bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részveény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon belil folyamatosan legaldbb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzze,

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

ed) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon belll folyamatosan legaldbb ket
befektetési szolgaltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé;

f) befektetésijegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide

nem értve az ingatlanbefektetési alapot és a pénzpiaci, likviditasi
alapot,

f2) kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az

ingatlanbefektetési alapot is,

f3) egyeb kollektiv befektetési értékpapir;
f4) Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési

jegye, ide értve a T+180 forgalmazasi teljesitési nappal rendelkez6
ingatlan alapot is;

f5) Magyarorszagon bejegyzett pénzpiaci, likviditasi befektetési alap

befektetési jegye,

g) jelzaloglevél:
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott

92)

i)
j)

jelzaloglevél,
kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevél;

hataridds ugyletek;
opciods Ugyletek;

k) repo (forditott repo) lgyletek;
[) swap ugyletek;
m) tagi kdlcson

Y

o) kockazati tékealapjegy;
) egyéb, té6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A pénztar nem szabvanyositott hataridés és opcios lgyletet csak devizaarfolyam-
és kamatkockazat csokkentésére, fedezésére kothet.
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A pénztar nem koteles eladni a tulajdonaban lévé, t6zsdérdl kivezetésre kerllé
részvényt az e rendelet befektetési kategoridinak torténd megfelelés céljabdl. Az
ilyen értékpapirok aranya azonban nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkdzok 5%-at.

A pénztar csak allampapir alapu, szallitasos vagy ovadéki repot (forditott repot)
kothet, melyek értéke nem haladhatja meg a lenti tablazatban feltlintetett
szazalékos értéket .

Az egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra a befektetési jegyekre meghatarozott
befektetési el6irasok az irdnyadok.

A pénztari portfdlio terhére a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsénzésre vonatkozd
szabadlyainak betartasaval értékpapir-kdlcsonzési ligylet nem kotheté.

A Pénztar a mindenkor hatalyos vonatkozd jogszabalyi korlatozasok figyelembe
vételével, azokat tovabb szlkitve fedezeti tartalékaibdl képzett befektetési
portfolidit az alabbi eszkdz 6sszetételi korlatozasok szerint kivanja megosztani,
illetve stratégiai eszkozallokaciojat az alabbiak szerint hatarozza meg:

10.2.1.,Kiszamithatd” - alacsony kockazatu portfolié

A ,Kiszamithatd” portféliéra vonatkozo kilonds szabalyok, a portfélié benchmarkja és a
befektetésre vonatkozo limitek (a megadott szazalékok piaci értéken értenddk):

Minimum Maximum
N . . aranya a aranyaa | Célaran | Referenci
Kiszamithato portfélio ponfg“éb portfg"éb y aindex
an an
hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0,0% 5,0% 0,0%
pénzforgalmi szamla 0,0% 10,0% 0,0%
Likvid eszkdzok befektetési szamla; 0,0% 8,0% 0,0%
quo?ottl for!nt vagy r]emlforlnt” pgtet ’(begetszerzodes): 0,0% 10,0% 0,0%
hitelintézeti betétszamlan lekdtdtt pénzdsszeg
Magyarorszagon bejegyzett pénzpiaci, likviditasi befektetési alap befektetési jegye 0,0% 5,0% 0,0%
17%MAX
. 0 o o o o
Magyar forintban vagy nem forintban d1) magyar dllampapir, 53,0% 83,0% | 71.0% EI\?IL/}\)/E
kibocsajtott allampapir jellegi 3%UMAX +
befektetések d2) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért a 0.0% 28 0% 14.0% °11°/
magyar allam készfizeté kezességet vallal, e e e RMAUX
kiilféldi allampapir, 0,0% 5,0% 0,0%
Kilfoldi dllampapir jellegli befektetések | értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kilfoldi o o o
. PPN 3 . 0,0% 5,0% 0,0%
allam készfizeté kezességet vallal,
Tagi kdlcsdn 0,0% 3,00% 0,0%
5%
0,0% 10,00% 5,0% | RMAX+1
Magyarorszagon bejegyzett, forintban vagy nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap %
Klfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvényt tartalmazo 0.0% 10.0% 0%
s ! ,0% ,0% A
befektetési alap jegye,
10% JP
Morgan
EMBI
Kulfoldi allampapir jellegli befektetéseket tartalmazd kétvényalapok befektetési jegye 0,0% 15,0% 10,0% Gclcgkr)eal
Index
(JPEICOR
E, USD)

Magyar forintban vagy nem forintban kibocsajtott allampapir jellegl befektetések
0sszevont aranya maximum 7 munkanapig meghaladhatja a fenti tablazatban szerepl6
maximum szintet technikai elszamolasi okokbdl (pl: lejaratok, aukcidk).
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A ,Kiszamithaté” portfolio jellemzéi:

A Nyugdijpénztar a ,Kiszamithatd” portfélid 85%-at 6sszevontan nagyon alacsony
kockazatu eszk6zokbe, magyar allampapirba és olyan értékpapirba kivanja fektetni,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizeté kezességet
vallal, oly mddon, hogy haromnegyed részt 1 éven belili lejaraty, illetve egy
negyedrészt hosszu tavu allampapirba. Fontos felhivni a figyelmet arra, hogy az
alacsony kockazat alacsonyabb hozamot is igér a portfolidt valasztok szamara.

A magyar allampapir mellett 10%-ot kilféldi allampapirba kivanja befektetni a Pénztar.
A Nyugdijpénztar nem tamogatja a direkt ingatlanvasarlast, mint befektetést, azonban
az ingatlanban rejl6 értéknévekményt szeretné kihasznalni a pénztartagok szamara,
ezért a portfélio 5% ingatlan befektetési jegyet tartalmaz, melynek kockazati szintje
jelenleg kozepes, hiszen az ingatlanok mellett jelentds allampapir-allomanyt is
tartalmaz. A portfélidban nem cél az, hogy a Vagyonkezel§ betéti szamlan tartson
magasabb aranyu Osszeget, azonban lehetéség van arra, hogy megfelel6 kamat
esetén a Vagyonkezel§ betétet kosson le.

e Kinek ajanlott?
o Azoknak a pénztartagoknak ajanljuk, akik alacsony kockazatot kivannak
vallalni, vagy révidebb futamidében gondolkodnak.
e Futamid6, életkor
o Az atlag hatralévé futamidé 3-3,3 év, vagyis azoknak érdemes
valasztani, akik 5 éven bellil szeretnék kivenni a megtakaritasukat, illetve
abban az esetben, ha a pénztartag megvarja a nyugdijkorhatart, akkor az
55-65 éves korosztalynak javasolt.

e Kockazati szint

o A portfolio kockazati szintje nagyon alacsony, tobbségében magyar
allampapirt tartalmaz, azonban alacsony hozamot is igér.
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benchmarkja és a

befektetésre vonatkozé limitek (a megadott szazalékok piaci értéken értendék):

m m
Bazis portfolio aranyaa aranyaa Célarany Re{s;(zr;(ma
portfélioban | portfélioban
hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0,0% 2,5% 0,0%
pénzforgalmi szamla 0,0% 10,0% 0,0%
Likvid eszkdzok befektetési szamla; 0,0% 8,0% 0,0%
ngo?ottl for!m vagy nem forlnt“ pgtet l(beietszerzodes). 0,0% 15,0% 0,0%
hitelintézeti betétszdmlan lekotott pénzdsszeg
Repd (forditott repd) tgyletek 0,0% 10,0% 0,0%
. . . o o o 38% MAX +
Magyar forintban vagy nem magyar allampapir, 37,0% 67,0% 52,0% 14.0% RMAX
forintban kibocsajtott dllampapir F—~—= - — - — .
jellegii befektetések ertekpapllr, ame]ybgn fo"glalt kotglezettlseg teljesitéséért a 0,0% 15,0% 0,0%
magyar allam készfizetd kezességet vallal,
e - p kilfoldi allampapir, 0,0% 5,0% 0,0%
Klféldi allampapir jellegti — - Toalalt Kotelozatisey telesiteseart
befektetések ertékpapir, amelyben foglalt kotelezettseg teljesitéseer 0,0% 5,0% 0,0%
kilféldi allam készfizetd kezességet vallal,
. . . Magyarorszdgon bejegyzett gazdédlkodd szervezet altal o o o
Ga;dfalkodo szervezet gltal nyilvédnosan forgalomba hozott kdtvény, 0.0% 10,0% 0.0%
nyilvdnosan forgalomba hozott Y rrp - - z y
Kdtvény ku!fo[don bejegyzett gazdalkodo"sze’rvezet altal 0.0% 50% 0.0%
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény ! ! !
Klféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvényt 0.0% 10.0% 0.0%
tartalmazé befektetési alap jegye, s e e
10% JP
Morgan EMBI
Kiilfsldi 4 . Y . Lt S o o o Global Core
lfoldi llampapir jellegli befektetéseket tartalmazé kdtvényalapok befektetési jegye 0,0% 15,0% 10,0% Index
(JPEICORE,
uUsD)
Magyarorszagon beJ?gylzett hitelintézet altal nyilvanosan 0,0% 5,0% 0,0%
el forgalomba hozott kétvény,
Hitelintézeti kdtvények = - —— - —
kilféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan o o o
1S 0,0% 5,0% 0,0%
forgalomba hozott kdtvény,
Magyarorszagi helyi 6nkormdnyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény, 0,0% 10,0% 0,0%
Klféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, 0,0% 5,0% 0,0%
Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, 0,0% 20,0% 5,0% 5% MAX
Kilféldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzdloglevél 0,0% 10,0% 0,0%
Kockazati téke alap 0,0% 2,0% 0,0%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos
forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja
Magyar részvények kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven 0,0% 15,0% 8,0% 8% BUX
bellili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos
Magyar részvényeket forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja
tartalmazo részvényalapok kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven 0,0% 14,0% 0,0%
befektetési jegye bellili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, 2,5% MSCI
kiilféldon kibocsatott, fejlett piaci, nyilvanosan forgalomba 0.0% 12.0% 2 5% World
hozott globélis részvényeket tartalmazé részvényalap s e 7% (MSDUWI,
befektetési jegye, HUF)
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, 5% DJEU50
Eurépdban kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott 0,0% 10,0% 5,0% (SX5E, HUF)
részvényeket tartalmazo részvényalap befektetési jegye, !
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Kilfoldi részvényeket Kozép-Kelet Eurépaban kibocsatott, nyilvanosan 0.0% 80% 0.0%
PP - PO . ,0% ,0% ,0%
tartalmazé részvényalapok forgalomba hozott ilyen részvényeket tartalmazd
befektetési jegye részvényalap befektetési jegye,
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
feltérekvé piacokon kibocsdjtott, nyilvanosan forgalomba 0.0% 12.0% 30% 3,0% MSCI EM
hozott részvényeket tartalmazo részvényalap befektetési s s 7| (MXEF, HUF)
iegye,
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, 2’5\/\/;0,;/'130
nyilvédnosan forgalomba hozott egyéb részvényeket 0,0% 5,0% 2,5% (MSDUWI
tartalmazo részvényalap befektetési jegye, HUF) '
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Kuilféldén kibocsatott, kiilf6ldon kibocsatott, fejlett piaci, nyilvdnosan forgalomba 0,0% 12,0% 0,0%
nyilvanosan forgalomba hozott | hozott globdlis részvény,
részvény, melynek kibocsatodja T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kotelezettséget vallalt az éltala Eurépéban kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott 0,0% 5,0% 0,0%
adott értékpapir fél éven belili, részvény,
barmely t6zsdére vagy elismert 7% CECE
értékpapirpiacra torténé Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, Compisit index
bevezetésére és a K6zép-Kelet Eurdpédban kibocsatott, nyilvdnosan 0,0% 12,0% 7,0% EUR
bevezetésnek nincs torvényi forgalomba hozott részvény, (CECEEUR,
vagy egyéb akadalya HUF)
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, 0,0% 8,0% 0,0%
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feltérekvé piacokon kibocsajtott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,

Magyarorszagon bejegyzett, forintban vagy nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap 0,0% 10,0% 5,0% | S5%RMAX+1%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0,0% 5,0% 0,0%
Tagi kdlcson 0,0% 3,0% 0,0%

Magyar forintban vagy nem forintban kibocsajtott allampapir jellegli befektetések
0sszevont aranya maximum 7 munkanapig meghaladhatja a fenti tablazatban szereplé
maximum szintet technikai elszamolasi okokbdl (pl: lejaratok, aukcidk).

A ,Bazis” portfolio jellemzéi:
A ,Bazis” portfolié egy kdzepes kockazatu, inkabb konzervativ befektetési dsszetételt
képvisel. Ez a portfdlid6 azonos a Nyugdijpénztar elmult években a teljes fedezeti
portfdliora hasznalt iranyelveivel, és az inflaciohoz képest nagyon kedvezd hozamot
termelt az elmult években.
A portfolid célarany szerint 52%-ban magyar allampapirt tartalmaz, 5%-ban
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelet. A
Vagyonkezel6nek itt is megvan a lehetésége arra, hogy megfeleld kamat esetén
lekotott betétet valasszon, de a portfdlidnak itt sem célja a pénzeszkdzok
folydszamlan tartasa.
A Nyugdijpénztar felvette a portfdlioba 5% célarannyal a kulféldi vallalati kotvényeket,
melyek kockazati szintje kozepes.
A portfdlio kockazati szintjét az 6sszesen 28% részvény noveli, melybdl 8% magyar
részvény, melynek referenciaindexe a BUX index, 5% globalis részvény, 5% eurdpai
részvény, 7% Kozép-kelet eurdpai részvény és 3% feltorekvd piaci részvény.
A Nyugdijpénztar nem tamogatja a direkt ingatlanvasarlast, mint befektetést, mert
magasabb kockazattal és koltséggel jarna, azonban az ingatlanban rejlé
értéknovekményt szeretné kihasznalni a pénztartagok szamara, ezért a portfdlio 5%
ingatlan befektetési jegyet tartalmaz, melynek kockazati szintje jelenleg kdzepes,
hiszen az ingatlanok mellett jelentés allampapir-allomanyt is tartalmaz. Fontos tudni,
hogy ingatlan befektetési jegyek koltsége magasabb, mint a vagyonkezel6i dij,
azonban alacsonyabb, mint a kozvetlen ingatlan-befektetéssel felmeriilé koltségek, és
a dijkulonbozetnél magasabb hozamprémiumot igér az allampapir-befektetésekhez
képest. A kockazati szintet csokkenti az is, hogy nem egy egyedi eszkdz kockazatat
viseli a Nyugdijpénztar, hanem egy sok elembdl allo diverzifikalt portfolioét.
A Vagyonkezel6nek megvan a lehetésége arra, hogy a nem forintban kibocsatott
eszkdzoket hatarid6s Ugyletekkel fedezze, csdkkentve a devizakockazatot.
e Kinek ajanlott?
o Akik nyitottak kdzepes kockazatot vallalni, vagy kézéptavu futamidében
gondolkodnak.
e Futamidd, életkor
o Azoknak ajanljuk, akik 10 éven Dbelil szeretnék kivenni a
megtakaritasukat, vagy ennél hosszabb tavu befektetésben
gondolkodnak, azonban konzervativ, kozepes kockazatvallalasi
attit(iddel rendelkeznek. Eletkor szempontjabdl a 40 és 55 év kdzott 16vé
pénztartagoknak javasoljuk.
e Kockazati szint
o A portfolio kockazati szintje kozepes, hiszen tobbségében magyar
allampapirt tartalmaz, kismértékben magasabb kockazatu részvényt,
illetve 9%-ban ingatlanalapot, melynek kockazati szintje kdzepes, hiszen
jelentés allampapirhanyadot tartalmaz.
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A ,Lendllet” portfdliéra vonatkozd kilonds szabalyok, a portfélié benchmarkja és a
befektetésre vonatkozd limitek (a megadott szazalékok piaci értéken értendék) :

m m |
Lendiilet portfolio aranyaa aranyaa Célarany Re{s;(zr;(ma
portfélioban | portfélioban
hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0,0% 2,5% 0,0%
pénzforgalmi szamla 0,0% 10,0% 0,0%
Likvid eszkdzok befektetési szamla; 0,0% 8,0% 0,0%
ngo?ottl for!m vagy nem forlnt“ pgtet l(beietszerzodes): 0,0% 15,0% 0,0%
hitelintézeti betétszdmlan lekotott pénzdsszeg
Repd (forditott repd) tgyletek 0,0% 10,0% 0,0%
Magyar forintban vagy nem magyar allampapir, 19,0% 49,0% 34,0% 34% CMAX
forintban kibocsajtott dllampapir | értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a 0.0% 15.0% 0.0%
jellegii befektetések magyar &llam készfizeté kezességet vallal, s e s
e - 9 kiilfoldi dllampapir, 0,0% 5,0% 0,0%
Kalfoldi dllampapir jelleg(i értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
befektetések rtexpapir, amelyben fog € tseg el 0,0% 5,0% 0,0%
kiilfoldi dllam készfizeté kezességet vallal,
. . . Magyarorszdgon bejegyzett gazdédlkodd szervezet altal o o o
Ga;dglkodo szervezet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény, 0.0% 5.0% 0.0%
nyilvdnosan forgalomba hozott PP rpn - - z 7
N kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal o o, o
kétvény o) e 0,0% 10,0% 0,0%
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény
Klfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvényt o o o
. o - 0,0% 10,0% 0,0%
tartalmazo befektetési alap jegye,
10% JP
Morgan EMBI
e L " . e o PO o o o Global Core
Klfoéldi allampapir jellegli befektetéseket tartalmazo kétvényalapok befektetési jegye 0,0% 15,0% 10,0% Index
(JPEICORE,
usD)
;\/Iagyarorszagon bejggylzett hitelintézet altal nyilvanosan 0,0% 5,0% 0,0%
S orgalomba hozott kétvény,
Hitelintézeti kétvények — n — - —
kilféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan o o, o
e 0,0% 5,0% 0,0%
forgalomba hozott kétvény,
Magyarorszagi helyi 6nkormdnyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény, 0,0% 10,0% 0,0%
Klféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, 0,0% 5,0% 0,0%
Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, 0,0% 20,0% 5,0% 5% CMAX
Kilféldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0,0% 10,0% 0,0%
Kockazati téke alap 0,0% 2,0% 0,0%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos
forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja
Magyar részvények kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven 0,0% 20,0% 11,0% 11% BUX
bellili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos
Magyar részvényeket forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja
tartalmazo részvényalapok kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven 0,0% 12,0% 0,0%
befektetési jegye bellili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya
T92§d§re vagy mas ellsmert erte!(papwgacra bevezetett, 8% MSCIWorld
kulféldon kibocsatott, fejlett piaci, nyilvanosan forgalomba 0.0% 16.0% 80% (MSDUWI
hozott globalis részvényeket tartalmazé részvényalap s (e [ '
ssi i HUF)
befektetési jegye,
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, 7% DJEU50
Eurépdban kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott ilyen 0,0% 15,0% 7,0% "
. . P . P (SXS5E, HUF)
részvényeket tartalmazo részvényalap befektetési jegye,
KilfsIdi részvényeket ngsldere vagy rr!aslellsmgrt ertlekpap|rp|a’cra bevezetett,
tartalmazé részvényalapok Kbzép-Kelet Europaban kibocsatott, nyilvanosan 0,0% 15,0% 0,0%
s forgalomba hozott ilyen részvényeket tartalmazd ! ' !
befektetési jegye . . s
részvényalap befektetési jegye,
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, 5% MSCI EM
nyilvdnosan forgalomba hozott feltérekvé piaci 0,0% 15,0% 5,0% o
? . P . P (MXEF, HUF)
részvényeket tartalmazo részvényalap befektetési jegye,
5
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, 46‘;/(’;/:%(:'
nyilvanosan forgalomba hozott egyéb részvényeket 0,0% 8,0% 4,0% (MSDUWI
tartalmazo részvényalap befektetési jegye, HUF) !
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
klféldon kibocsatott, fejlett piaci, nyilvdnosan forgalomba 0,0% 15,0% 0,0%
Klfoldon kibocsatott, hozott globdlis részvény,
nyilvanosan forgalomba hozott Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
részvény, melynek kibocsatoja Eurépdban kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott 0,0% 10,0% 0,0%
kotelezettséget vallalt az dltala részvény,
adott értékpapir fél éven belili, 11% CECE
barmely té6zsdére vagy elismert | Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, Compisit index
értékpapirpiacra torténd K6zép-Kelet Eurdpéaban kibocsatott, nyilvanosan 0,0% 20,0% 11,0% EUR
bevezetésére és a forgalomba hozott részvény, (CECEEUR,
bevezetésnek nincs torvényi HUF)
vagy egyéb akadalya T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
feltérekvé piacokon kibocsdjtott, nyilvanosan forgalomba 0,0% 15,0% 0,0%
hozott részvény,
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Magyarorszdgon bejegyzett, forintban vagy nem forintban kibocsdjtott ingatlanbefektetési alap 0,0% 10,0% 5,0% | 5% RMAX+1%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0,0% 5,0% 0,0%
Tagi kélcsén 0,0% 3,0% 0,0%

Magyar forintban vagy nem forintban kibocsajtott allampapir jellegli befektetések
dsszevont aranya maximum 7 munkanapig meghaladhatja a fenti tablazatban szerepld
maximum szintet technikai elszamolasi okokbdl (pl: lejaratok, aukcidk).

A ,Lendiilet” portfolio jellemzoi:

A ,Lendulet” portfdlié a magasabb hozam reményében magasabb kockazatot is hordoz
magaban, hiszen a portfélidé 6sszevontan csak 34% magyar allampapirt tartalmaz,
valamint 5% Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelet; 6sszevontan 18 szazalékponttal kevesebbet, mint a ,Bazis” portfolio. A
Vagyonkezel6 — az el6z6 ket portfdélidhoz hasonldan -, megfelel6 kamat esetén, kdthet
le betéteket, azonban itt sem cél a pénzeszk6zok folydszamlan tartasa.

Ebben a portfélidban is szerepel a killfoldi allampapir szintén 5%-kal.

A portfolio kockazati szintjét, és egyben a hozam iranti elvarast is noveli 11% magyar
részveny, illetve 6sszesen 35% kulfoldi részvény (12% globalis részvény, 7% eurdpai
részvény, 11% Kozép-kelet eurdpai részvény, 5% feltorekvd piaci részvény).

A portfolio 5% ingatlan befektetési jegyet tartalmaz, melynek kockazati szintje jelenleg
kdzepes, hiszen az ingatlanok mellett jelent8s allampapir-allomanyt is tartalmaz.

Ennél a portfolional is fontos informacid, hogy ingatlan befektetési jegyek koltsége
magasabb, mint a vagyonkezeldi dij, azonban alacsonyabb, mint a kozvetlen ingatlan-
befektetéssel felmerllé koltségek, és a dijkilonbdzetnél magasabb hozamprémiumot
igér az allampapir-befektetésekhez képest. A kockazati szintet csdkkenti az is, hogy
nem egy egyedi eszkdz kockazatat viseli a Nyugdijpénztar, hanem egy sok elembdl
allo diverzifikalt portfolidét.

A Vagyonkezeld itt is donthet ugy, hogy a nem forintban kibocsatott eszk&zoket
hataridds tUgyletekkel fedezi, csdkkentve a devizakockazatot.

e Kinek ajanlott?
o Aki tudatosan vallal magasabb kockazatot, vagy hosszu tavon
gondolkodik.
e Futamid, életkor
o Azoknak ajanlott, akik 10 évnél hosszabb megtakaritasban
gondolkodnak, vagyis a 20-40 év kozotti korosztalyhoz tartoznak,
akiknek még legaldabb 20-25 év van hatra a nyugdijjogosultsag
megszerzeseig.
e Kockazati szint
o A portfoli6 kockazati szintje magas, hiszen magas részvény aranyt,
alacsony magyar allampapir aranyt tartalmaz, melynek kockazata
alacsony, illetve 9% ingatlanalapot, amely kozepes kockazatu befektetés.
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A ,Trend” portféliéra vonatkozo kilonds szabalyok, a portfolio benchmarkja és a
befektetésre vonatkozé limitek (a megadott szazalékok piaci értéken értendék):

m m |
Trend portfélié aranyaa aranyaa Célarany Re{s;(zr;(ma
portfélioban | portfélioban
hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0,0% 2,5% 0,0%
pénzforgalmi szamla 0,0% 10,0% 0,0%
Likvid eszkdzok befektetési szamla; 0,0% 8,0% 0,0%
ngo?ottl for!m vagy nem forlnt“ pgtet l(beietszerzodes): 0,0% 15,0% 0,0%
hitelintézeti betétszdmlan lekotott pénzdsszeg
Repd (forditott repd) tgyletek 0,0% 10,0% 0,0%
Magyar forintban vagy nem magyar allampapir, 0,0% 30,0% 15,0% 15% CMAX
forintban kibocsajtott dllampapir | értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a 0.0% 15.0% 0.0%
jellegii befektetések magyar &llam készfizeté kezességet vallal, s e s
e - 9 kiilfoldi dllampapir, 0,0% 5,0% 0,0%
Kalfoldi dllampapir jelleg(i értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
befektetések rtexpapir, amelyben fog € tseg el 0,0% 5,0% 0,0%
kiilfoldi dllam készfizeté kezességet vallal,
. . . Magyarorszdgon bejegyzett gazdédlkodd szervezet altal o o o
Ga;dglkodo szervezet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény, 0.0% 5.0% 0.0%
nyilvdnosan forgalomba hozott PP rpn - - z 7
N kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal o o, o
kotvény S P 0,0% 10,0% 0,0%
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény
Klfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvényt o o o
. o - 0,0% 10,0% 0,0%
tartalmazo befektetési alap jegye,
10% JP
Morgan EMBI
e L " . e o PO o o o Global Core
Klfoéldi allampapir jellegli befektetéseket tartalmazo kétvényalapok befektetési jegye 0,0% 15,0% 10,0% Index
(JPEICORE,
usD)
;\/Iagyarorszagon bejggy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0,0% 5,0% 0,0%
S orgalomba hozott kdtvény,
Hitelintézeti kétvények — n — - —
kilféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan o o, o
e 0,0% 5,0% 0,0%
forgalomba hozott kétvény,
Magyarorszagi helyi 6nkormdnyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény, 0,0% 10,0% 0,0%
Klféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, 0,0% 5,0% 0,0%
Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, 0,0% 20,0% 5,0% 5% CMAX
Kilféldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0,0% 10,0% 0,0%
Kockazati téke alap 0,0% 2,0% 0,0%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos
forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja
Magyar részvények kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven 2,0% 30,0% 16,5% 16,5% BUX
bellili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos
Magyar részvényeket forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja
tartalmazo részvényalapok kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven 0,0% 12,0% 0,0%
befektetési jegye bellili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, 15%
klilfoldon kibocsatott, fejlett piaci, nyilvanosan forgalomba 0.0% 30.0% 15.0% MSCIWorld
hozott globdlis részvényeket tartalmazé részvényalap s (e [ (MSDUWI,
befektetési jegye, HUF)
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, 10.5% DJEU50
Eurépdban kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott ilyen 0,0% 25,0% 10,5% N
. . P . P (SXS5E, HUF)
részvényeket tartalmazo részvényalap befektetési jegye,
KilfsIdi részvényeket ngsldere vagy rr!aslellsmgrt ertlekpap|rp|a’cra bevezetett,
tartalmazé részvényalapok Kbzép-Kelet Europaban kibocsatott, nyilvanosan 0,0% 15,0% 0,0%
s forgalomba hozott ilyen részvényeket tartalmazd ! ' !
befektetési jegye . . s
részvényalap befektetési jegye,
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, 7 5% MSCI EM
nyilvanosan forgalomba hozott feltérekvé piaci 0,0% 20,0% 7,5% 0
? . P . P (MXEF, HUF)
részvényeket tartalmazo részvényalap befektetési jegye,
5
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, 46‘;/(’;/:%(:'
nyilvanosan forgalomba hozott egyéb részvényeket 0,0% 8,0% 4,0% (MSDUWI
tartalmazo részvényalap befektetési jegye, HUF) !
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
klféldon kibocsatott, fejlett piaci, nyilvdnosan forgalomba 0,0% 15,0% 0,0%
Klfoldon kibocsatott, hozott globdlis részvény,
nyilvanosan forgalomba hozott Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
részvény, melynek kibocsatoja Eurépdban kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott 0,0% 10,0% 0,0%
kotelezettséget vallalt az dltala részvény,
adott értékpapir fél éven belili, 16,5% CECE
barmely té6zsdére vagy elismert | Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, Compisit index
értékpapirpiacra torténd K6zép-Kelet Eurdpéaban kibocsatott, nyilvanosan 5,0% 30,0% 16,5% EUR
bevezetésére és a forgalomba hozott részvény, (CECEEUR,
bevezetésnek nincs torvényi HUF)
vagy egyéb akadalya T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
feltérekvé piacokon kibocsdjtott, nyilvanosan forgalomba 0,0% 15,0% 0,0%
hozott részvény,
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Magyarorszdgon bejegyzett, forintban vagy nem forintban kibocsdjtott ingatlanbefektetési alap 0,0% 0,0% 0,0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0,0% 5,0% 0,0%
Tagi kélcsén 0,0% 3,0% 0,0%

Magyar forintban vagy nem forintban kibocsajtott allampapir jellegli befektetések
0sszevont aranya maximum 7 munkanapig meghaladhatja a fenti tablazatban szereplé
maximum szintet technikai elszamolasi okokbdl (pl: lejaratok, aukcidk).

A , Trend” portfélio jellemzéi:

A ,Trend” portfélid a magasabb hozam reményében magasabb kockazatot is hordoz
magaban, hiszen a portfolié 6sszevontan minddssze csak 20% magyar allampapirt
tartalmaz, mikézben a részvények aranya 70%. A Vagyonkezeld - az el6z6 két
portfdliohoz hasonléan -, megfeleld kamat esetén, kéthet le betéteket, azonban itt sem
cél a pénzeszk6zok folydszamlan tartasa. Ebben a portfélidoban is szerepel a kilfoldi
vallalati kotvény 5% célarannyal, illetve kilfoldi allampapirok szintén 5%-kal.

A portfolio kockazati szintjét, és egyben a hozam iranti elvarast is noveli 16,5% magyar
részveny, illetve O0sszesen 53,5% kulfoldi részvény (19% globalis részvény, 10,5%
europai részvény, 16,5% Kozép-kelet eurdpai részvény, 7,5% feltorekvd piaci
részvény).

A Vagyonkezel6 itt is donthet ugy, hogy a nem forintban kibocsatott eszk&dzoket
hataridds tUgyletekkel fedezi, cstkkentve a devizakockazatot.

e Kinek ajanlott?

o Aki a jov6be kivan fektetni, vagyis magasabb kockazat mellett,
magasabb hozam reményében olyan befektetési formakat tamogat,
amelyek kiemelten profitdlhatnak a varhatéan hosszabb tavon
fennmarad¢ gazdasagi-tarsadalmi folyamatokbol, megatrendekbdl.

e Futamidd, életkor

o Azoknak ajanlott, akik 15 évnél hosszabb megtakaritasban
gondolkodnak, vagyis a 20-40 év kozotti korosztalyhoz tartoznak,
akiknek még legaldabb 20-25 év van hatra a nyugdijjogosultsag
megszerzeseig.

e Kockazati szint

o A portfdlid kockazati szintje magas, hiszen magas részvény aranyt és

alacsony magyar allampapir aranyt tartalmaz.

10.3. Portféliok egymas kozotti értékpapir-atvezetések

A Pénztar portfélidinak egymas kozotti atvezetéseit a likviditds rugalmas,
koltségkimélsé és veszteségkerlild fenntartasa miatt engedélyezi. A portféliok kozotti
atvezetésre csak akkor kerllhet sor, ha az adott portféliok kozotti (azonos mérték)
névekedés vagy cstkkenés az alabbi okokbdl kifolydlag térténik meg:
e A Pénztar a még nem azonositott, fliggé befizetéseket azonositja, és a
valaszthato portfdliokba besorolja,
e A tagok egyedi portfdlidvalasztasa miatti valtozasok,
e A pénztartagok részére kifizetett 0sszegek €s a mas pénztarbdl athozott
fedezetek egylttes hatasa miatti valtozasok.
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A portféliok kozotti atvezetésre csak az indokolt és sziikséges mértékben kerilhet sor
a Pénztar kimutatasa alapjan a kovetkezé feltételek teljestlilése esetén:
e A Pénztar kimutatdasa a Pénzkezelési szabdlyzatdban foglalt egyeztetés
eredményétél nem térhet el.
e A Pénztar a vagyonkezel6 részére megadja, hogy melyik portféliot milyen
mértékben ndvelje vagy csdkkentse.
e Az értékpapirok atvezetésének engedélyezésérdl, mértékérdl, forduldnapjaral,
az érintett portfolidkrol a Pénztar elézetes utasitasa szlikséges, amelyrél irdsos,
cégszerlen aldirt dokumentumot ad at igazoltan a Vagyonkezel&nek.

10.3.1.Az atvezetésre keriilo értékpapirok kivalasztasanak elvei és modszerei

e Az atvezetendd értékpapirokat a vagyonkezel6 valasztja ki.

e Az atvezetend6 ertékpapirok kivalasztasakor az els6dleges szempont a
portfélidkra vonatkozd limitszabalyok, illetve befektetési politikdban foglaltak
teljesitése.

e A kivalasztott, atvezetendd értékpapirok kivezetése esetében a FIFO-modszert
kell alkalmazni.

e Az értékpapir atvezetések teljesitésének napjat a vagyonkezel6knek elézetesen
egyeztetni kell a Pénztarral.

10.3.2. Az atvezetés elszamolasanak folyamata és az atvezetésekkel
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség

A Pénztar Pénzkezelési szabalyzatanak megfeleléen levezeti a megfeleld
portfdlid valtozasokat, az egyes portfdliok névelésének vagy csokkentésének
mértékét eljuttatja a vagyonkezeld részeére.

Az atvezetésrél a vagyonkezel6nek tajékoztatnia kell a letétkezel6t.

A Pénztar a vagyonkezel6 kérésére, vagy el6zetes egyeztetés alapjan
utasitasban engedélyezheti az egyes portfoliok nodveléséhez vagy
csOkkentéséhez sziikséges atvezetéseket.

Az utasitassal egyidejlleg Pénztar értesiti a letétkezelbt is.

A vagyonkezel§ kivalasztja az atvezetenddé értékpapirokat, és a Pénztarral
egyezteti a kivalasztott napra vonatkozoan teljesitendd tranzakcidkat.

e Az atvezetésekrd6l a normal Ugymenetnek megfeleld szerzédesek, illetve
tranzakcios értesiték késziilnek azzal az eltéréssel, hogy az atvezetési ar meg
kell, hogy egyezzék az aznapi, a 281/2001 (XIl.26.) korm. rendelet 3. szamu
melléklete alapjan megallapitott piaci értékkel, tovabba az eladd és a vevd a
Pénztar megfeleld portfolioi.

10.4. A referencia index osszetétele és a referencia hozam kiszamitasanak
modja
A portfélid stratégiai eszkozallokaciojaval 0Osszhangban a Pénztar befektetési

teljesitményének értékelését a portfdlid és az el6z6 fejezetben meghatarozott
referencia indexek hozamainak 6sszevetésével kivanja elvégezni:
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A vagyonkezel6 teljesitményének értékeléséhez szikséges referencia index
hozamanak kiszamitasa:

_ RBP-BP_,-B

Kr,t—l [ ahOI

t,t-1

BP_, +) NB,*

t

RBP = BP, I*Z]I” *m, +Z(NB *z%*mj).

Jo Tyt Jotgi

A nyilvanossagra hozando, pénztar egészére vonatkozo referencia index hozamanak
kiszamitasa a mindenkori kormanyrendeletben leirtak szerint torténik.

A portfdlié hozama:

BPt _BE—I _Bt,t—l +Kt,t—1

Rt,t—l N
BP_, + z NB, * 7

Az alkalmazott jelolések:

REF,, ,: A (t,t-1) id6szakban a portfdli6 referencia hozama

RBP,: A referencia indexbe fektetd portfdlid targyidészaki (t napi) zaré piaci értéke;
R, A Vagyonkezel6 altal a portfdlion a (t,t-1) id6szakban elért brutté hozam;

BP,: A Vagyonkezel8 altal kezelt portfdlid targyidészaki (t napi) zaré piaci értéke;

BP_: A Vagyonkezel§ altal kezelt portfdlio targyidészaki (t-1 napi) nyitd piaci értéke;
B, A (tt-1) id6szakban a portfdlioba torténd tékebefizetések (vagyonatadasok)
0sszege;

K, +A (t,t-1) idészakban a portfdlidbdl torténd tékekivonasok (vagyonkivonasok)
0sszege;

NB.: A (t,t-1) id&szak i-edik napjan a portfolidba torténd nettd tékebefizetések (i napi
vagyonatadas az i napi vagyonkivonassal csokkentve);

N, : A (t,t-1) id6szak i-edik napjatdl az id8szak utolsé napjaig hatralévé napok szama;
T: A (t,t-1) idészak hossza napokban;

MUkodési és likviditasi tartalékok esetében:
1., 1, 1,: Areferenciaindex elemének (t-1) napi, i-edik napi, (t) napi zaréértéke;

m, : A referenciaindex elemének referencia indexen bellli sulya (100%);

Fedezeti tartalékok esetében:
1., 1, I,: Areferenciaindex elemének (t-1) napi, i-edik napi, (t) napi zaréértéke;

m, : A referenciaindex elemének referencia indexen bellli sulya.

10.5. A portfoliok 6sszetételére vonatkozo korlatozasok betartasa
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Fenti korlatozasok betartasa mellett a Vagyonkezel§ koteles mindenkor figyelemmel
kisérni és betartani a vonatkozd hatalyos jogszabalyokban foglalt a portfélid
szerkezetére vonatkozo, illetve egyéb a befektetéseket szabalyozd elbirasokat is.
Amennyiben a fenti tablazatokban foglalt korlatozasok — pl. a jogszabalyok mddositasa
folytan — a jogszabalyokban foglalt eléirasoknal ,megenged&bbek” lennének, akkor a
Vagyonkezel6 minden esetben a szigorubb eléirast kdteles figyelembe venni.

A Pénztar a tablazatokban foglalt korlatozasokat a portfélié mindenkori piaci értékének
figyelembe vételével kivanja betartatni, illetve ezek betartasat, a portféliot alkotd
eszkdzok mindenkori piaci értékének figyelembe vételével kivanja ellenérizni és a
Letétkezel6vel ellendriztetni.

A vagyonkezelt portfoliokba torténd tékebefizetés, illetve a portféliokbdl torténd
tékekifizetés esetén az adott portfdliéra vonatkozé befektetési korlatozasoknak a
tékebefizetés, illetve -kifizetés datumatdl szamitott 6 munkanapon belll kell
megfelelni.

Kibocsatas el6tt megvasarolt értékpapirok vonatkozasaban a befektetési korlatozasok
megseértése nem mindsul aktiv limitsértésnek az értékpapir keletkeztetésének
idépontjaig.

Ertékpapirokat érinté esedékességek (pl. kamatfizetések, téketdrlesztések, lejaratok)
esetén az esedékességben szerepl6 Osszértékig adott vételi megbizasok nem
mindsulnek aktiv limitsértésnek, amennyiben ezeket az esedékesseg datumat
megeléz&en maximum 2 munkanappal adja meg a vagyonkezel6.

A vagyonkezelének - a kdltséghatékonysag szem el6tt tartasa mellett - torekednie kell
arra, hogy a nemzetkozi részvénykitettségeket lehetéség szerint nem befektetési
alapokon keresztlil, hanem a Vagyonkezel6é altal biztonsagosnak mindsitett ETF
vasarlasaval biztositsa.

A Pénztar nem szabvanyositott hatarid6és és opcios lgyletet csak devizaarfolyam- és
kamatkockazat csokkentésére, fedezésére kothet.

A nem forintban kibocsatott eszkdzoket a vagyonkezeld jogosult a jogszabalyi
el6irasnak megfeleléen hataridds lgylettel fedezni.

A Vagyonkezel§ koteles haladéktalanul eladni a tulajdonaban lévd, t&zsdérdl
kivezetésre kerllé részvényt a Vagyonkezelési iranyelvek befektetési kategodriainak
torténd megfelelés céljabal.

A Pénztar csak allampapir alapu, szallitasos vagy 6vadéki repot (forditott repot) kodthet,
melyek értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok 20%-at.

Az egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra a befektetési jegyekre meghatarozott
befektetési el6irasok az iranyadok.

Ertékpapir-kdlcsénzési ligylet nem kothetd.

11. Kockazatok
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11.1. A portfélidok befektetései soran felmeriil6 kockazatok

A portfdliok befektetéseinek kockazatat kizardlag a Pénztartagok viselik. A Pénztar
mikodésével kapcsolatos partnerkockazat kezelésére egyéb kockazatcsokkentési
lehet6ségek (pl. Orszagos Betétbiztositasi Alap, Befektetévédelmi Alap) nem allnak
rendelkezésre.

A piaci kockdzat a monetadris-, politikai- és makrodkondmiai kockazatokat foglalja
magaban. Magyarorszag piaci kockazatat nemzetk6zi diverzifikacidval lehet
csOkkenteni, de teljesen megszuntetni nem lehet.

A kamatlab kockazat annak a lehet6sége, hogy a befektetési eszkdzok értéke
csokken a kamatlab emelkedése kovetkeztében. Ez az arfolyamcsdkkenés szamos
tényez6tdl, tobbek kdzott az eszkdz futamidejétél fiigg. Altaldnossagban a hosszabb
lejaratu eszkdzok arfolyama érzékenyebb a kamatlab valtozasokra, mint a rovidebb
futamidejlieké.

A hitel-visszafizetési kockazat annak a lehetésége, hogy az adott befektetési eszkoz
utan nem fizetik meg idében a portfolidnak jaro torlesztést és/vagy a kamatokat. Egy
portfdlio hitel- visszafizetési kockazata befektetéseinek minéségétdl fliigg. A fennallo
magasabb kockazatnak megfeleléen a rosszabb mindségl eszkdzok altalaban
magasabb hozamot kinalnak, mint a jobb min&séglek. A magyar kotvénypiac
fejletlensége miatt csak korlatozott szamu kibocsatas kertl a portfolioba, altalaban
olyanok, amelyeknek a hitelbesoroldsa jobb, mint a Magyar Allamé. Ebbdl
kovetkezbéen a portfdlid hitel-visszafizetési kockazata alacsony.

Az elbtérlesztési kockazat annak a kovetkezménye, hogy az értékpapir
kibocsatdjanak lehetésége van arra, hogy visszavaltsa az értékpapirt a lejaratot
megel6zéen. Ennek kovetkeztében csak a visszahivhatd koétvényeknek van
el6torlesztési kockazata. A Magyarorszagon kibocsatott kdtvények legnagyobb
része nem visszahivhatd, ezért a portfolid el6torlesztési kockazata alacsony.

Az Ujra-befektetési kockazat annak a lehet6sége, hogy az eszkdz lejaratabdl
szarmazod pénzt vagy az eszkdzbdl szarmazo aktudlis pénzbedramlast alacsonyabb
hozamon lehet Ujra befektetni, mint amit az értékpapir megvasarlasa idején
eredményezett. Ennek eredményeként a portfdli6 a garantalt hozamanal
alacsonyabb hozamot ér el, ami a portfdlié szamara veszteséget jelent. A portfdlid
magas kotvényhanyadanal fogva jelentds Ujra-befektetési kockazatnak van kitéve.

Deviza kockazat akkor lép fel, amikor nem forintban denominalt befektetések
kerllnek a portfdlioba, illetve amikor a portfolio befektetéseinek és
kotelezettségeinek devizaneme eltér6. A  devizaarfolyamban bekdvetkez§
elmozdulasok valtozasokat okoznak az értékpapirok értékében is. A kilénbdzé
devizaknak kilénb6z8 kockazata van. Amig a nemzetkozi befektetések kulféldon
befekteté hazai befektetési alapok jegyein kerlilnek megvaldsitasra, a portfélié a
befektetési jegyek arfolyaman keresztil kozvetetten fut devizakockazatot. Kozvetlen
kilfoldi értékpapir vasarlasok esetében, a portfdlid portfélidjaban mar kdzvetlendl is
megjelenik a devizakockazat.
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A tdrsasagok kockazata (egyedi kockazat) az egyes cégek altal kibocsatott
értékpapirokhoz (elsésorban részvényekhez) kapcsolddik. A cégek kozotti
diverzifikacidval csokkentheté a portfolid egyedi kockazata. Azonban azon cél
megvaldsitasa soran, hogy a portféli6 hozama a referencia-hozamot meghaladja, a
referencia index sulyaihoz képest egyes részvények aranya alacsonyabb vagy
magasabb is lehet, mint az indexben szereplé részvények sulya. Ez egyedi kockazat
felvallalasat jelenti a referencia index 6sszetételéhez képest.

Egyes pénz- és tékepiaci miveletek, igy pl. repo, illetve szarmaztatott lgyletek
(swap, forward Ugyletek) esetén a piaci kockazaton fellil a portfélié tovabbi specialis
kockazatoknak lehet kitéve, mint pl. partnerkockazat, baziskockazat és likviditasi
kockazat.

A partnerkockdzat a szarmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevé Uzleti
partnerek fizet6képességének romlasabol adodd nemfizetési kockazat.

A baziskockazat hataridés Ugyletek esetén az azonnali és a hataridés arak eltéré
mérték( valtozasabdl adodoé kockazat.

A likviditasi kockazat az adott termék piaci elérhetéségébdl fakadd kockazat.
Masképpen, annak kockazata, hogy a befektetési instrumentum adott pillanatban
milyen mértékben elérheté a piacon, és ebbdl kdovetkezéen mennyire bonyolult,
illetve milyen mértékd implicit koltséggel jar adott méretl tranzakcio végrehajtasa az
instrumentumban.

Az egyes kockazatok csokkentésére a Pénztar fedezeti ligyleteket alkalmazhat.
11.2. Az egyes valaszthaté portfoliok kockazati jellemzéi
Az emlitett kockazatok eltéré mértékben érintik az egyes valaszthato portfolidkat.

A ,Kiszamithatd” portfdli6 esetében meghatarozéak a gazdasagi és politikai
kornyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban bekovetkezd valtozasok, melyek
a piaci kamatlabakra gyakorolt hatasukon keresztll befolyasolhatjak a fix
kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd eértékpapirok arfolyamanak alakulasat. A
portfélid minimalis devizakockazattal rendelkezhet. A portfdlié a kiiléndsen jelentés
magyar allampapir kitettség miatt a magyar allam csédkockazatanak nagyban ki van
téve. Ezt a portfdliot ajanljuk azoknak a tagoknak, akik hosszu vagy kozéptavon
kivanjak pénziket befektetni, és a részvényekkel jaré er6sebb hozamingadozast
szeretnék elkerlilni, ugyanakkor a hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok kisebb
hozamingadozasait elfogadjak.

Az ,Bazis” portfdlio esetében a magasabb részvényhanyaddal parhuzamosan né a
tézsdei kibocsatokhoz kothetd kockazatok szerepe, emellett jelen vannak a fix
kamatozasu allampapirokhoz kothetd kockazati tényezdék, valamint a devizas
befektetésekhez kothetd arfolyamkockazatok is. A portfolio a jelentds magyar
allampapir kitettség miatt a magyar allam csédkockazatanak nagyban ki van téve.
Ezt a portfdoliét hosszabb tavlatban gondolkodd, kdzepes kockazatot elfogadod
tagjainknak ajanljuk.
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A ,Lendllet” portfolio esetében meghatarozéak a tézsdei kibocsatok uzleti
tevékenységéhez kotheté kockazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok
alakulasat befolyasolé makrogazdasagi folyamatokban rejl6 kockazatok. Emellett
jelen vannak a devizas befektetésekhez arfolyamkockazatok is. A portfdlid az el6z6
két portfélional kisebb, de még mindig jelentés magyar allampapir kitettség miatt a
magyar allam csédkockazatanak nagyban ki van téve. Ezt a portfélidét a jelentés
részvény hanyad miatt hosszu tavon befektetni szandékozd, kockazatkedveld
tagjainknak ajanljuk.

A ,Trend” portféli6 esetében is meghatarozéak a tézsdei kibocsatok uzleti
tevékenységéhez kotheté kockazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok
alakulasat befolyasold egyéb kockazatok. Emellett jelen vannak a devizas
befektetésekhez arfolyamkockazatok is. A portfdlié az el6z6 portfolioknal
lényegesen kisebb magyar allampapir kitettség miatt a magyar allam
cs6dkockazatanak kis mértékben van kitéve. Ezt a portféliot a jelentés részvény
hanyad miatt hosszu tavon befektetni szandékozo, kockazatkedvel§ tagjainknak
ajanljuk.

A portféliokhoz kapcsolodo kockazatokat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Kockazat

Kiszamithato

Bazis

Lendiilet

Trend

A befektetési eszk6zok
értékének
megvaltozasabdl eredd
kockazat

alacsony

kdzepes

magas

magas

Hitelkockazat

alacsony

kdzepes

kdzepes

kdzepes

Likviditasi kockazat

alacsony

alacsony

kdzepes

kdzepes

Devizaarfolyam kockazat

alacsony

kdzepes

magas

magas

A nyugdijpénztarakat és
a befektetéket érinté
addszabalyok esetleges
kedvezétlen irdanyu
megvaltozasa

alacsony

alacsony

alacsony

alacsony

Szarmaztatott
Ugyletekkel kapcsolatban
felmerilé nemteljesitési
kockéazat

alacsony

alacsony

alacsony

alacsony

Kozvetett
ingatlanbefektetések
kockazata

nincs

kdzepes

kdzepes

alacsony

12. Fenntarthatdsagi nyilatkozat

A pénzigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl
sz0lo Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendelete (tovabbiakban:
,Rendelet”) értelmében, tevékenységeik jellegétél fliggéen a Rendelet hatadlya ala
tartozo pénzigyi piaci szerepl6knek, amennyiben pénzigyi termékeket allitanak eld
nyilatkozniuk kell a befektetési dontéshozatal soran alkalmazandé fenntarthatdsagi
kockazatok integralasardl, a fenntarthatdsag szempontjabdl karos hatasok figyelembe
vételérél, a fenntarthatd befektetési célokrdl, vagy a kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemzék elémozditasardl. Ezen informaciokat a nevezett pénzlgyi piaci szerepléknek
meg kell jelenitenilik weboldalukon, valamint befektetési érintettség esetén befektetési

politikaikban.
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A befektetési termékek fenntarthatdsagi iranyelveknek vald megfelelésnél figyelembe
vesszik a kornyezeti, tarsadalmi szempontokat befektetési elemzésiinkben, a az
iranyitasi és a dontéshozatali eljarasainkban. A folyamatok soran meghatarozott
célunk, hogy az ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Céljait szem el6tt tartva végezzik
tevékenységlinket. E célok valamennyi esetben tiikr6zédnek operativ mlkodésiink
soran. Ennek megfeleléen integracié szempontjabdl a megfelelés négy szintjét

kilonboztetjik meg a befektetési termékekben:

,2alacsony szint”: a termék eleget tesz a Rendelet altal irdnyzott és a nemzetkdzi
szabvanyokban megjelend minimum standardoknak, az ERSTE Group
fenntarthatdsagi politikainak,

.kOzepes szint”: a termék eleget tesz a Rendelet altal iranyzott és a nemzetkdzi
szabvanyokban megjelend standardoknak, az ERSTE Group fenntarthatdsagi
politikdinak, valamint figyelembe veszi a koérnyezeti és tarsadalmi
szempontokat, hatasokat,

,magas szint”: a termék teljes mértékben megfelel a Rendelet altal iranyzott és a
nemzetkozi szabvanyokban foglalt legmagasabb szinvonalu standardoknak,
teljes mértékben tikrozi az ERSTE Group fenntarthatdsagi elveit, kiterjesztéen
veszi figyelembe a kornyezeti és tarsadalmi szinten megfogalmazott
szempontokat, az nemzetkdzi szinten megjelend fenntarthatdsagi normakat,
,nem meghatarozhato szint”: Mivel a Nyugdijpénztar direkt vagyonkezelést nem
végez, hanem a szerz6déses partnere latja el a vagyonkezelési tevékenységet,
a terméknek a fenntarthatdsagi elvekre gyakorolt hatasai a Nyugdijpénztar
szamara nem ismertek, kornyezeti és tarsadalmi szempontokra gyakorolt

hatdsa nem beazonositott.

Eszk6zok Megfelelés szintje
hazipénztar: forint- és valutapénztar; alacsony
pénzforgalmi szamla alacsony

Likvid eszkdzok befektetési szamla; alacsony
lekotott forint vagy nem forint betét (betétszerzdés): hitelintézeti betétszamlan
o PR alacsony
lekotott pénzosszeg
Repo (forditott repd) tigyletek alacsony
. . magyar allampapir, alacsony
Zggg:;jig;'tn;ﬁ:;;:g?; jneﬁlr:gf(?rk;gtf:i?etések értékpa’pir, anjelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizeté alacsony
kezességet vallal,
klfoldi allampapir, alacsony
Kulfoldi allampapir jellegli befektetések értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizetd alacsony
kezességet vallal,
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba nem meghatarozhatd
Gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan hozott kdtvény, szint
forgalomba hozott kdtvény kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvdnosan forgalomba hozott nem meghatarozhatd
kotvény szint
Klf6ldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvényt tartalmazo befektetési alap jegye, alacsony
Klféldi allampapir jellegti befektetéseket tartalniazé koétvényalapok befektetési jegye alacsony
i Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény, alacsony
Hitelintezeti kotvenyek [ kiilf5ldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény, alacsony
Magyarorszdgi helyi Snkormanyzat &ltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény, alacsony
Kiilfldi nkorményzat dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény, alacsony
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, alacsony
Kilféldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzadloglevél alacsony
Kockazati téke alap 0,0%

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja
Magyar részvények kotelezettséget vallalt az éltala adott értékpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya

nem meghatarozhatd
szint

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvénos forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az éltala adott értékpapir fél éven beldli, barmely t6zsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya

Magyar részvényeket tartaimazo
részvényalapok befektetési jegye

nem meghatdrozhaté
szint

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldon kibocsatott, fejlett
piaci, nyilvanosan forgalomba hozott globdlis részvényeket tartalmazé részvényalap
befektetési jegye,

Klfoldi részvényeket tartalmazé
részvényalapok befektetési jegye

nem meghatdrozhaté
szint
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Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, Eurépaban kibocsatott, . .
S . . 2 L . nem meghatarozhaté
nyilvéanosan forgalomba hozott ilyen részvényeket tartalmazé részvényalap szint
befektetési jegye,
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, Kézép-Kelet Eurépaban . .
. p - N p . . nem meghatarozhat6
kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott ilyen részvényeket tartalmazé szint
részvényalap befektetési jegye,
T6zsdére vagy mas feltdrekvé értékpapirpiacra bevezetett, nyilvanosan forgalomba nem meghatarozhatd
hozott ilyen részvényeket tartalmazo részvényalap befektetési jegye, szint
Tézsdére vagy mas értékpapirpiacra bevezetett, nyilvanosan forgalomba hozott nem meghatdarozhaté
egyéb részvényeket tartalmazd részvényalap befektetési jegye, szint
Killf61d6n Kibocs iva f lomb Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldon kibocsatott, fejlett | nem meghatarozhatd
urroldon ki pcsatott, nylivanosan forgalomba | iaci nyilvanosan forgalomba hozott globdlis részvény, szint
hozott részvény, melynek kibocsatdja - Z " - s = - y - 7
kotelezettséget vallalt az ltala adott qussiere vagy mas elismert ertelkpapjrplacra bevezetett, Eurdpaban kibocsatott, nem meghatarozh;to
P PP RO, < . nyilvédnosan forgalomba hozott részvény, szint
értékpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére - z o — —! — — - 7
N s P A Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, Kézép-Kelet Eurépaban nem meghatarozhaté
vagy elismert értékpapirpiacra torténd . A LS o -
i 2 . N kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, szint
bevezetésére és a bevezetésnek nincs —~ - — — — — — - -
aa 5 < Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, feltérekvd piacokon nem meghatarozhatd
térvényi vagy egyéb akadalya . . . . h :
kibocsdjtott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, szint
Magyarorszdgon bejegyzett, forintban vagy nem forintban kibocsdjtott ingatlanbefektetési alap alacsony
Tagi kdlcsén alacsony

Ezen befektetési politikanak szabalyait kell alkalmazni az 6sszes befektetési termékre,
amelyet a Nyugdijpénztarral szerz6désben &ll6 Vagyonkezelé az ERSTE Onkéntes
Nyugdijpénztar érdekében kezel, valamint a Vagyonkezelének 6nalléan is meg kell
felelnie a Rendeletben rogzitett, fenntarthatdsagi iranyvonalaknak. A fenntarthatd
befektetési termékek instrumentumainak nem szabad megsértenie a tarsadalmi és a
vallalatiranyitasi kizarasi kritériumait.

Budapest, 2026. februar 25.

Kiss Tamas
lgazgatdtanacs elndke

Mellékletek:

Mohr Lajos

1. sz. Melléklet: Ertékelési szabalyzat

ugyvezetd igazgato
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1. sz. melléklet
Ertékelési szabalyok

A befektetett pénztari eszk6zok - napi és negyedéves - piaci értékének
meghatarozasa

1. Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szamla(ko)n lévé eszkdzok
megszolgalt, de el nem szamolt idéaranyos kamattal ndvelt forduldnapi zaréallomanya
kerll beszamitasra.

2. Hazipénztar: a hazipénztar értéke a forduldnapi pénztarjelentés zaré értéke.

3. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét 6sszegének a megszolgalt, de el
nem szamolt idéaranyos kamattal novelt forduldnapi zaréallomanya.

4. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban lévé, a tézsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasu
kotvenyek, valamint a diszkont kincstarjegyek esetén - az elsddleges
forgalmazdéi  rendszerbe  bevezetett allamkotvényeket és  diszkont
kincstarjegyeket kivéve — egységesen az értékelési id6szakban az utolso
tézsdei zaré nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a
nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a forduldnapig
felhalmozott kamatokat;

b) az els6édleges forgalmazai rendszerbe bevezetett, kot
elez arjegyzésl, 3 honapnal hosszabb hatraléevé futamidejl fix és valtozo
kamatozasu, illetve diszkont &llampapirok esetén az Allamaddssag Kezeld
Kdzpont (a tovabbiakban: AKK) altal a forduldnapon, illetve az azt megel6z6
legutolsd6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok
szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci
ertéket meghatarozni;

c) az els6dleges forgalmazdi rendszerben nem kotelezé arjegyzeést, 3 honapnal
révidebb hatralévé futamideju fix kam
atozasu és diszkont allampapirok — ideértve az allami készfizet6 kezességgel
rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal a forduldénapon, illetve az azt
megel6z8 legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam
felhasznalasaval a forduldnapra szamitott nettd arfolyam és a forduldnapig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirnak - az els6dleges forgalmazdoi rendszerbe bevezetett
allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci
érték az ertékpapir jellemzd szabalyozott piacan arjegyzésként kozzétett, 30
napon bellli utolsd, nettd vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként
szamitott nettd arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszege;

e) amennyiben a fenti értékelési mddszerek nem alkalmazhatdak, akkor a piaci
érték az eértékpapir kibocsatoja altal arjegyzéskent, 30 napnal nem régebben
kOzzétett utolso, nettd vételi és eladasi arfolyam szamtani atlagaként szamitott
nettd arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok Osszege; ennek
hianyaban egyéb, szabalyozott piacon kivili arjegyzésként 30 napnal nem
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régebben kozzétett utolsd, nettd vételi és eladasi arfolyamanak szamtani
atlagaként szamitott nettd arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok
0sszege;

f.a) az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem kotelezé arjegyzésd, 3
honapnal rovidebb hatralévé futamidejl valtozé kamatozdsu allampapirok -
ideértve az allami készfizeté kezességgel rendelkezé értékpapirokat is — esetén
az AKK &ltal a forduldnapon, illetve az azt megel6z§ legutolsé munkanapon
kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a forduldnapra szamitott
nettd arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci
értéket meghatarozni;

f.b) MNB kotvények esetén az AKK alt
al a fordulénapon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett 3
honapos referenciahozam felhasznaldasaval a forduldnapra szamitott nettd
arfolyamon kell a piaci értéket meghatarozni;

f.c) a még nem kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a
sulyozott nettd beszerzési arfolyamon kell a piaci értéket meghatarozni;

f.d) amennyiben a fenti értékelési mdédszerekhez nincs elérhetd vételi és eladasi
arjegyzés, a piaci érték meghatarozasahoz szabalyozott piacon kivili last
arjegyzést kell felhasznaini;

f.e) amennyiben a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatdak, akkor a piaci
értéket a sulyozott nettd beszerzési atlagar és a forduldnapig felhalmozott
kamatok 6sszegeként kell meghatarozni.

Abban az esetben, ha egy kotvényrél olyan hirek, események (pl. csédeljaras,
felszamolas) kerlilnek nyilvanossagra, melyek alapjan feltételezhetd, hogy a
kotvény fenti értékelési modszerekkel szamitott piaci értéke nem a kotvény
valds piaci értékét tikrozi, jelentésen eltér attdl, ugy a Vagyonkezel§, a
Letétkezeld és a
Pénztar (valamint annak konyvvizsgaldja) altal kozosen kialakitott és elfogadott
valos piaci érték alapjan torténik a kotvény piaci értékének meghatarozasa.

5. Részvények értékelése:

a) a tézsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zardarfolyam
szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tértént Ulzletkdtés, akkor a legutolsd tézsdei
zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a forduldnaphoz képest 30
napnal nem régebbi;

c) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a té6zsdén kivili kereskedelem
szerinti regisztrlt és a BET hivatalos lapjaban kdzzétett utolsé sllyozott
atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszk6z értékelési arfolyamat, ha az
nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik médszer sem alkalmazhato, akkor fliggetlenil annak régiségétél, az
utolsé tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar
kozUll az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e) az 1. szamu melléklet 1. pont e5) alpontjaban meghatarozott eszkdzok
értékelése soran bekerilésekor a beszerzési értéken, azt kdvetéen az 1. szamu
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melléklet 8. pontnak megfelel6 értékeld konyvvizsgalo altal évente megallapitott
értéken kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott
befektetési jegyet is) értékelése:

a) a nyiltvégl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezel6 altal kozzétett
legutolsd egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni;

b) zart végl befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé tézsdei
zaroarfolyam és az utolsd nyilvanossagra hozott nettd eszkozérték kozil az
alacsonyabbat kell figyelembe venni. Az utolsé t6ézsdei zardéarfolyam akkor
alkalmazhatd, ha ez az arfolyam a forduldnaphoz képest 30 napnal nem
régebbi. A kockazati tékealap-jegyeket is a zart végl befektetési ala
pokra vonatkozo értékelési modszer alapjan kell értékelni.

7. Jelzdloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokhoz
hasonldan, a 4.1. pont szerint kell értékelni.

8. Opciods ugyletek: a szabvanyositott t6zsdei opciok értékelése az utolsd tézsdei
zardaron torténik. Ha 30 napnal nem régebbi tézsdei zaréar nem all rendelkezésre,
akkor az opcio belsé értékét és idéértéekét is figyelembe vevé maoddszerrel kell
kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve nem tézsdei Ugyletek esetében, az opciot
kizarolag a belsd értéken kell értékelni, azaz az opcio értéke ebben az esetben az
opcids kotés kotési arfolyamanak és az opcids Ulgylet alapjaul szolgald termék utolso
zaro aranak kiilonbozete
vagy nulla kozil a nagyobb érték.

9. Hatarid6s kereskedelem: a forduldnapi nyitott pozicidkbdl szarmazd nyereséget és
veszteséget az adott instrumentumra kdzzétett forduldnapi, illetve ennek hianyaban a
legutolsod, hivatalos kozzétett elszamold ar és kotéskori ar klilénbdzetén kell értékelni.

10. KulIfoldi befektetések ertékelése:
1. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:

a) a peénztar tulajdonaban lévé, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat
egységesen az utolsd nyilvanossagra hozott nettd arfolyam és a forduldnapig
szamitott felhalmozott kamatok dsszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési mdédszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési
arat kell felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell
adni az utolsd kamatfizetése 6ta a forduldnapig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a
forduldnapi zardarfolyam, annak hianyaban a forduldnapra nyilvanossagra
hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént
Uzletkotés, akkor a legutolsd nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha
ez az arfolyam a forduldonaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzeési arat kell hasznalni.
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3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a forduldnapra vonatkozo, de
legkésébb a forduldonapot kéveté masodik munkanapon rendelkezésre allé egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni.

4. A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett
értékét a forduldnapon kozzétett, ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra
hozott MNB kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni.

11.Ingatlan: az ingatlanokat a pénztar altal meghatarozott forduldnapra, de legalabb az
uzleti év forduldnapjara, 3 honapnal nem régebbi, a pénztartdl fliggetlen
ingatlanértékel6 altal készitett értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan
beszerzésének évében a pénztar az ingatlant kony
v szerinti értéken is értékelheti. Az ingatlanértékel§ altal végzett eértékbecslések kozott
végzett ingatlan beruhazast kényv szerinti értéken kell értékelni.

12. Repd (forditott repd): az ugylet arkllonbozetének naptari napra szamitott
idéaranyos (linearis) része.

13. Swap: a letétkezeld belsé értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

14. Az egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategdriakba
nem sorolhatd értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon tézsdei, vagy mas
szabadlyozott piaci arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzéen zajlik.
Amennyiben a vonatkozé piacrél 30 napnal frissebb arfolyam nem érhetd el, akkor a
beszerzési arat kell az értékeléshez alkalmazni.

15. Az értékelés soran meg kell jeldlni azokat az eszkozoket, amelyekre nem all
rendelkezésre az e rendeletben meghatarozott értékelési
szabalyok szerinti piaci érték. Ezen eszkdzok értékelését rendszeresen felll kell
vizsgalni.

16. A felllvizsgalat soran vizsgalni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés
kockazatat. Amennyiben ilyen kockazat felmerll, a bekovetkezés becslilt
valdszinlségével aranyosan csokkenteni kell a nyilvantartasi értéket.

17. Amennyiben az értékelésben relevans informacio valik nyilvanossa vagy kerdl a
letétkezeld birtokaba, az értékelést ismételten el kell végezni.

18. Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.
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