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1. Altalanos adatok, a szamviteli politika meghatarozé elemei, a beszamolé6
osszeallitisanal alkalmazott értékelési eljarasok, és a 2023. évtdl hatalyos
jogszabaly valtozasok beszamoléra gyakorolt hatdsanak bemutatasa

1.1. Altalanos adatok

A Pénztdr elnevezése: Erste Onkéntes Nyugdijpénztar
A Pénztar székhelye, telephelye: 1138 Budapest Nepfurdo u. 24-26.
A Pénztar mikodési terllete: Magyarorszag.™ o

A Pénztarat a székhelye szerint illetékes FSvarosi Birdsag vette nyilvantartasba 79/1995.
sorszam alatt.
A Pénztar megalakuldsanak idépontja: 1995. augusztus 17.
Az 6nkéntes nyugdijpénztari tevékenység megkezdésének idépontja: 1996. januar 15.
A Pénztér tipusa: az Onkéntes Kolcs6nds Biztositd Pénztarakrol szolo 1993. évi XCVL.
torvény (a tovabbiakban: Opt.) hatdlya ala tartozo, teriileti alapon szervezédd, orszagos
kiegészité nyugdijpénztar.
A Pénztér beolvadds Utjan torténé egyesiilését kdvetben az aldbbi nyugdijpénztarak
jogutddia:

Agrobank Munkavallaléi Nyugdupenztar

Bank Austria-GiroCredit Onkéntes Nyugdijpénztar,

Magyar Varosok Orszagos Nyugdijpénztara,

Gyermelyi Vallalatcsoport Nyugdijpénztara

Elelmlszerlpan Onkéntes Nyugdijpénztar

IKR Babolna Onkéntes Nyugdijpénztar

1.2. A szamviteli politika meghatarozoé elemei

Az ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar miikddését és szamviteli politikdjat meghatérozé
jogszabalyok:

e a szamvitelrél szél6 tébbszor mddositott 2000. évi C. tdrvény,

e az tnkéntes kélcsénds biztositd pénztarakrol szélo tobbszor mddositott 1993. évi
XCVI. torvény,

e az onkéntes nyugdipénztarak beszdmolé  készitési és  kdnyvvezetési
kdtelezettségének sajatossagairdl szolé médositott 223/2000. (X1 19.) Korm.
rendelet,

o az dnkéntes kdlcsénds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabélyairol
sz0l6 tébbszdr médositott 281/2001. (Xll. 26.) Korm. rendelet.

o az 6nkéntes nyugdijpénztarak adatszolgaltatasi kotelezettségérdl sz6l6 mddositott
45/2020. (XI. 20.) MNB rendelet

A Szamviteli politikédban 2020. januar 01-t8l a Pénztar a kis értekl - 200 ezer Ft egyedi
beszerzési, el6allitdsi érték alatti - vagyoni érték( jogok, szellemi termékek, targyi
eszkdzok bekeriilési értékét a hasznadlatba vételkor értékcsokkenési lefrasként egy
Osszegben szamolja el.

A Nyugdijpénztar a jelentds és a nem jelentés hibakat a kévetkezéképpen definialja:

Jelentés dsszeqii hiba: ha a hiba feltardsanak évében - ugyanazon evet érintéen -
megallapitott hibdk, hibahatdsok eredmenyt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi célu
tartalékokat novel6-csokkentd értékének egyittes (elSjeltél flggetlen) Osszege
meghaladja az ellendrzétt Uzleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve ha a
mérlegfédsszeg 2%-a meghaladja a 30 millié forintot, akkor a 30 milli¢ forintot.

Nem jelentés 6sszeqii hiba: ha a feltart hibdk és hibahatdsok — mikddési eredmenyt,




nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi céli tartalékokat novelS-csdkkenté — értékének
egyiittes (el6jeltél flggetlen) Gsszege nem haladja meg a jelentds oOsszegl hiba
értékhatarat.

A nem magyar forintban meghatarozott eszkdzoket a Nyugdijpénztar az MNB altal publikalt
k6zép-arfolyamon értékeli.

A 2023. évben nem fordult elé kivételes nagysagu vagy el6forduldsu bevétel, illetve
koltség vagy raforditas.
Az éves beszamolo: e L e

A pénztér Uzemgazdasagi szemlélet(i kettés konyvvitelt vezet, az éves pénztari
beszamoldt az lizleti évrél december 31-i forduldnappal késziti el. A Pénztar az analitikus
és fékdényvi nyilvantartdsokat magyar nyelven, forintban vezeti. A beszdmoldk
elkészitésekor és a konyvvezetés sordn a Pénztar a szamviteli térvényben rogzitett
valamennyi szamviteli alapelvet figyelembe veszi.

A pénztar a kdnyvvizsgald altal is auditalt éves pénztari beszamolét legkés6bb a targyévet
kovetd év junius 30-ig juttatja el a Magyar Nemzeti Bank részére.

Az Erste Onkéntes Nyugdijpénztar kényvvizsgalatat a Circulum Audit Kft. végezte, a felelGs
konyvvizsgald Karikas Judit (nyilvantartasi szama: 006234)

Az éves beszamold elkészitéséért felelés személy Padra Szilvia, mériegképes regisztracio
szama 192 422.

Az Erste Onkéntes Nyugdijpénztar képviseletére jogosult személyek adatai, akik a 2022-es
éves beszamolo alairasara jogosultak:

Név Lakcim

Kiss Tamas, az lgazgatotanacs elndke 1037 Budapest, Testvérhegyi ut 11-13. ,C”
éplilet fsz. 1/a.

Mohr Lajos ligyvezet6 igazgatd 1068 Budapest, Rippl-Rénai utca 28. lil.
em. 12a

A mérlegkészités idGpontja az lzleti évet kdvetd honap utolsé napja.

Az éves pénztari beszamolo részei:
1. mérleg,
2. eredménykimutatas,
3. kiegészité melléklet.

A pénztdr az éves pénztari beszdmoldval egyidejlileg lzleti jelentést is készit, de az nem
része az éves beszamolonak.

Az éves pénztari beszamold részét képezé mérleget, eredménykimutatast és kiegészit6
mellékletet a hely és a kelet feltiintetésével az igazgatotandcs elndke irja ala.

A mérlegben eszkdzként a befektetett eszkdzoket, a forgéeszkdzoket és az aktiv id6beli
elhatarolasokat kell kimutatni.
A pénztér valamennyi eszk6zét a koOvetkezé f6 csoportokba sorolja és analitikus
nyilvantartdsaiban is az alabbiak szerint bontja:

e a pénztar mikodését és véllalkozasi tevékenységét szolgald (mikodési célu)

eszkdzdk
o a nyugdijszolgaltatas fedezetéll szolgalé eszkdzodk
¢ a likviditasi fedezetet szolgalo eszkbzok.

A mérlegben forrasként a sajat t6két, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a passziv
idébeli elhatarolasokat kell kimutatni.
A pénztar eredménykimutatasa a kovetkezd {6 részekbdl all:

e a pénztar miikodési és kiegészitd vallalkozasi tevékenysége
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e a pénztari szolgaltatasok fedezete
e a likviditasi fedezet.

A pénztar mikodési és kiegészité vallalkozasi tevékenységének targyévi eredményeként
kell kimutatni a pénztar mikodésével és k|ege32|to véllalkozasi tevékenységével
kapcsolatban, az (izleti évben elszamolt bevételek és koltségek, réforditdsok (ideértve a
miikddési célti befektetési portfolié értékelési kilonbozetében bevételként elszamolt
vérhaté hozamot is, valamint az értékelési kiilbnbdzet 6sszegében raforditasként elszamolt
céltartalék-képzést is) kiildnbségének addfizetési kotelezettséggel csbkkentett Osszegét.
A pénztari szolgaltatasok fedezetet kell a nyugduszolgaltatasokkal osszefuggesben
céltartalékként “megképezni “az  Uzleti évben felmerilt ™ bevételek és raforditasok
kiildnbdzetének, valamint a fedezeti céli befektetési portfolio értékelési kiildnbdzeteben
bevételként elszdmolt varhatd hozam dsszegében.

A likviditds . (a pénztar fizet6képességének) biztositasédval, valamint az azonositatlan
befizetések befektetési hozamanak fedezetével 6sszefliggésben az lzleti évben felmerdit
bevételek és raforditasok killénbozetébél, valamint a likviditdsi és kockazati celu
befektetési portfolid értékelési kiilonbdzetében bevételként elszdmolt varhaté hozam
Osszegébd! kell céltartalékot kepezni.

A Kkiegészité melléklet tartalmazza azokat a részletes informaciokat, amelyek a
tulajdonosok (tagsag), a pénztdr vezetése, a munkaltatéi tagok, a szolgéltatok, az MNB
részére a pénztar vagyonarol, pénzigyi helyzetérél, mikddése eredményességerdl,
pénztar befektetési tevékenységének hatékonysagarél a megbizhato valds osszkepet
tikrozik.

A pénztar az lzleti Jelentesben az éves beszamold adatainak értékelésével Ugy mutatja be
a pénztar vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét, a céltartalékok alakulasat és a
befektetéseket, hogy a pénztar jov6beni helyzetének megitélésehez, valamint a pénztar
el6relathatd fejlédésére vonatkozéan a pénztar tagjai a tényleges korilmeényeknek
megfelels képet kapjanak.

Az lzleti jelentés tartalmazza még a mérleg fordulénapja utan a mérlegkészitésig
bekdvetkezett lényeges esemenyek a kiildndsen jelentés folyamatok bemutatasat,
valamint a pénztdr taglétszdmanak és vagyonanak elérejelzését a vérhatd fejlédesre, a
gazdasagi kdrnyezet varhaté véltozésaira tekintettel.

A pénztar 2009. januar 1-i forduldnappal kezdédben elszdmold egység alapu nyilvantartast
vezet a kdvetkez6 portfoliékra vonatkozoan:
e Kiszamithato portfdlio,
Bazis portfolio,
Lendiilet portfélid
Trend portfélié (2022. aprilis 1-én indult)
Szolgaltatasi portfolié
Fliggd portfolio

A pénztar a mikédési és likviditasi és kockazati céltartalék tekintetében nem alkalmazza
az elszamolé egységekre épild nyilvantartast.

A Pénztar 2023-ban a pénztartagok vagyonat vélaszthaté portfdlié rendszerben kezelte. A
Pénztartagok az alabbi portfélidk kézil valaszthattak:

Kiszamithato portfélio

Bazis portfdlio

Lendiilet portfdlid

Trend portfdlié (2022. aprilis 1-én indult)

A pénztéri vagyon piaci értéken torteno értékelését munkanaponként a pénztar
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letétkezelGje végzi. Az értékelést el kell végezni a nem munkanapokra esé havi, illetve
negyedéves fordulonapokra is. A piaci értékelés soran megallapitott értékelési
kilénbozeteket a pénztar konyvviteli nyilvantartasaiban munkanapokra, a hénap, illetve
negyedév utolsé napjaira vonatkozdan mutatja ki.

1.3. A Beszamol6 osszeallitasanal alkalmazott értékelési eljarasok

A Pénztar nem tér el a vonatkozd jogszabalyokban meghatarozott értékelési eivektdl és

értékelési eljarasoktol.

TS A Pénztar a hasznalatba vett Timimateridlis javak™ és™ targyi eszkdzok
értékcsbkkenését a 223/2000. sz. Kormanyrendeletben meghatarozott amortizacios
kulcsok szerint, linearisan szamolja el. A pénztar az értékcsokkenés elszamolasanal
az immateridlis javak és targyi eszk6zok bekertlési értékét maradvanyértékkel nem
csOkkenti.

- A 200 eFt egyedi beszerzési érték alatti vagyoni értékl jogok, szellemi termékek,
targyi eszk6zok bekeriilési értéke a haszndlatbavételkor értékcsdkkenési leiraskent
egy O0sszegben elszamolasra kerdil.

- A Pénztar befektetett vagyondnak piaci értékelését, a Pénztar letétkezelGje, a
Raiffeisen Bank Zrt. a Nyugdijpénztar letétkezeldje végzi. A pénztar az értékpapirok
értékelésénél nem alkalmazza a szamviteli torvény 54. §-a (8) és (9) bekezdésében
foglalt el6irasokat.

- A befektetett pénziigyi eszkdzok és értékpapirok nyilvantartasanal a Pénztar a FIFO
elvet alkalmazta.

2. A Pénztar gazdalkodasat meghatarozé jelleggel befolyasolé koriilmények
bemutatasa

Az év soran a pénzigyi helyzetre, ezen belill a befektetésekre, a befektetési szabalyok
érvényesliilésére, a hozamok alakulasara legnagyobb hatassal az orosz-ukran haboru, az
inflacios kérnyezet, ezeken keresztiil a gazdasagi helyzet gyakorolt hatast.

A Pénztdr a nyilvantartasat sajat eszkdzeivel sajat maga végzi, az Opt. 36. §-anak (6)
bekezdése szerinti szolgéaltatd szervezettel nem all kiszervezési szerz6déses
kapcsolatban.

Az MNB 2023-ban nem végzett atfogé vagy eseti ellendrzést a Pénztarnal.

3. A pénztari taglétszam alakulasa

A taglétszam alakulasa az elmuilt 10 évben
2014. év | 2015. év | 2016. év | 2017. év | 2018. év | 2019. év | 2020. év | 2021. év | 2022. év | 2023. év
Taglétszam | 34786 | 35573 | 36.034 | 37.827 | 37.466 | 36.878 | 36.219 | 36.740 | 37.383 | 38.158

J'Ea.'::::ék o 10 14 17 19 21 21 21 20 21 28

(o))



A 2023. év taglétszaméanak alakuldsa jogcimek és negyedévek szerint
Pénziigyi [ 2023.1. | 2023.1l. | 2023.1ll. | 2023.IV. Teljes
2022. terv negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | iddszakban

| Taglétszam iddszak elején 36.740 | 37.410 37.383 37.560 37.783 37.870 37.383
Id&szak alatti taglétszam novekedés 1.911 2.100 606 507 299 550 1.962
Uj beléps 1.564 1.800 480 418 231 431 1.560
Atlépé masik 6nkéntes nyugdijpénztarbdl 347 300 126 89 68 19 402
Atlép6 dnsegélyezs pénztarbol 0 0 0 0 0 0 0
Idészak alatti taglétszam csokkenés 1.268 1.330 429 284 212 262 1.187
Atlépé masik 6nkéntes nyugdljpénztarba 112 130 34 22 20 17 93
Atléps egészségpénztarba 0 0 0 0 0 0
Atlép6 8nsegélyez6 pénztarba . . o] ... ) 0l .0 1
Szolgdltatasban részesiilt 573 600 192 146 118 126 582
Elhaldlozott 108 100 30 23 15 29 97
Kilépett 474 500 172 93 59 90 414
Tagdij nemfizetés miatt kizart 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb megsziinés 1 0 1 0 0 0 1

| Taglétszam idészak végén 37.383| 38.180 37.560 37.783 37.870 38.158 38.158
Jaradékot igénybe vevd 21 20 23 24 26 28 28
Tagdijat nem fizetd 14.435 14.371 16.289 15.914 15.685 14.710 14.710
Tagdifizetést szlineteltet§ 0 0 0 0 0 0 0

A 2023. évben 6sszesen 1.962 f6 (2022-ben 1.911 f6) csatlakozott a Nyugdijpénztarhoz,
amely kis mértékben elmarad a tervezett 2.100 f6t8l, azonban 2,7%-kal magasabb, mint az
el6z6 évi tény.

A kilépSk szama 1.187 6 volt, ami kevesebb, mint a tervezett 1.330 &, és az el6z6 évi
1.268 6. 93 f5 Iépett 4t masik nyugdijpénztarba (2022-ben 112 f6), 582 pénztartag vett
igénybe nyugdijszolgéltatast (2022-ben 573 f6), illetve a tervnél kevesebb, 414 tag
szlintette meg a tagsagat a 10 éves varakozasi id6 elérésével (2022-ben 474 f6 volt).

2023. december 31-ig 21.026 tag érte el a 10 éves pénztartagsagot, vagyonuk 36.215.088
eFt, ebbdl téke: 25.907.122 eFt, hozam és értékelési kiilonbdzet: 10.307.966 eFt. 2024-
ben tovabbi 1.125 tag éri el a 10 éves tagsagot, 2023. december 31-i egyenlegik 1.884.756
eFt, melybél t6ke: 1.546.198 eFt, hozam és értékelési kiilonbbzet: 338.558 eFt.

4. Immaterialis javak és targyi eszkdz allomany véltozasa

Szamla T - . s e
SrEma Brutto Erték ECS Nettd konyv szerinti érték
l:lyittto" Nove- | Csok- 2416 Nvité Nove- | Csok- 2416 Nvité Targyévi Z4r6
ér:é: kedés | kenés ro yito kedés | kenés and YO | valtozas =5
1M 207.701 0 180| 207.521| 187.005 6.099 180| 192.924| 20.695| -6.098| 14.597
" 207.701 0 180, 207.521| 187.005 6.099 180| 192.924| 20.695| -6.098| 14.597
141 56.626| 68.555 2.424| 122.757| 54.739 1.304 2.425| 53.618 1.888| 67.252| 69.140
142 2.024 0 0 2.024 1.597 126 0 1.723 427 -126 301
143 10.869 0 0| 10.869 7.614 2171 0 9.785 3.254 -2.171 1.083
14 69.519| 68.555 2.424| 135.650| 63.950 3.601 2.425 65.126 5.569| 64.955| 70.524
Kis
értéku
immat.
javak és
targyi
eszkdzok 12.161 1.229 2.032| 11.358 12.161 1.229 2.032| 11.358 0 0 0

adatok eFt-ban

5. A befektetési tevékenység hatékonysaganak értékelése

5.1. A befektetési aranyok alakulasa

A Pénztar eleget tett a rd vonatkozd befektetési keretszabalyoknak és a befektetesi
politikdban foglaltaknak. A Pénztar vagyona az év folyaman tobbsegében allampapirban
volt.




A Pénztar az eszkozeit az alabbi eszkdzcsoportokba sorolja:
Il eszkozcsoport (likvid eszkdzok)
Il. eszkdzcsoport (kizardlag allampapir alapu repok)
lll. eszkozcsoport (dllampapir jellegl befektetések)
IV. eszkdzcsoport (vallalati kotvények)
V. eszkbdzcsoport (hitelintézeti kdtvények)
VI. eszkdzcsoport (6nkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény)
VIl. eszkdzcsoport (jelzalog levelek)
VIll. eszkbzcsoport (magyar té6zsdei és OTC részvények)

IX. eszkbdzcsoport (nemzetkdzi tézsdei és OTC részvények)
X.” eszkdzcsoport (hazai ingatlan befektetési alapok) ™

Xl. eszkdzcsoport (nemzetkdzi befektetési alapok)
Xll. eszkdzcsoport (egyéb eszkdzok)
Xlll. eszkbdzcsoport (kockdzati tékealapjegy)

Befektetési iranyelvek

Szolgaltatasi portfélio 2022. majus 12-tdl:

Minimum Maximum
Szolgaltatasi portfolid aranyaa ardnyaa Célarény Referencia index
portfélioban | portféliéban
hézipénztar: forint- és valutapénztar; 0,0% 1,0% 0,0%
pénzforgalmi szémia 0,0% 10,0% 0,0%
. s befektetési szamla; 0,0% 5,0% 0,0%
CRVidieszRozoK lekdtott forint vagy nem forint betét
{betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamlan 0,0% 15,0% 0,0%
lek§tott pénzdsszeg
Magyaron:s.z_égon bejegyzett pénzpiaci, likviditasi befektetési alap 0,0% 5,0% 0,0%
befektetési jegye
Magyar forintban vagy | magyar allampapir, 85,0% 100,0% 100,0% | 20% MAX + 80% RMAX
nem forintban értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség
kibocséjtott dllampapir | teljesitéséért a magyar allam készfizets 0,0% 15,0% 0,0%
jellegl befektetések kezességet vallal,
Kiszamithato portfélié 2022. majus 12-t6l:
Minimum Maximum
Kiszamithato portfélié ardnyaa ardnyaa Célarany Re:s:::cia
portfélidban | portféliban
hazipénztér: forint- és valutapénztar; 0,0% 50% 0,0%
pénzforgalmi szamla 0,0% 10,0% 0,0%
. o befektetesi szamla; 0,0% 10,0% 0,0%
L lek&tétt forint vagy nem forint betét
{betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan 0,0% 10,0% 0,0%
lekététt pénzosszeg
ir:;?garorszagon bejegyzett pénzpiaci, likviditasi befektetési alap befektetési 0,0% 5,0% 0,0%
R d1) magyar &llampapir, 66,0% 96,0% | 81,0% 20%"'40’;; Ol%
forintban kibocsdjtott dllampapir | d2) értékpapir, amelyben foglalt
jellegl befektetések kételezettség teljesitéséért a magyar allam 0,0% 20,0% 0,0%
készfizeté kezességet vallal,
kllféldi llampapir, 0,0% 5,0% 0,0%
Kitfoldi allampapir jellegi értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség
befektetések teljesitéséert kiilféldi dllam készfizetd 0,0% 5,0% 0,0%
kezességet villal,
Tagi kdlesén 0,0% 3,00% 0,0%
Magyarorszagon'bfa]egyzett, forintban vagy nem forintban kibocséjtott 0,0% 10,00% 9,0% | 9% RMAX+1%
ingatlanbefektetési alap
5% JP Morgan
CEMBI Broad
Klilféldon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.0% 10.0% 5.0% Diversified Core
kétvényt tartalmazé befektetési alap jegye, ' s ' Index
(JBCDCORE,
USD}
5% JP Morgan
Kilféldi dllampapir jellegl befektetéseket tartalmazé kétvényalapok befektetési AR T
jegye 0,0% 10,0% 5% Core Index
(JPEICORE,
UsD)




Kiszamithaté portfélié 2023. februar 15-t6l:

Minimum Maximum Referencia
Kiszamithaté portfélio ardnyaa ardnyaa Célarany index
portféliéban | portfélioban
hazipénztar: forint- és valutapénztdr; 0,0% 5,0% 0,0%
pénzforgalmi szamla 0,0% 10,0% 0,0%
Likvid eszkézok bef.t_elﬁtetési.szémla; i i 0,0% 8,0% 0,0%
lekdtott forint vagy nem forint betét
(betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan 0,0% 10,0% 0,0%
lektott pénzdsszeg
;\g;?:arorszagon bejegyzett pénzpiaci, likviditasi befektetési alap befektetési 0,0% 5,0% 0,0%
Magyer Rrinfarwagy nem d1) magyar &llampapir, 66,0% 96,0% | 81,0% 20%"4&);; 61%
forintban kibocsdjtott dllampapir | d2) értékpapir, amelyben foglalt I .
jellegif befektetések Kbtelezettség teijesitéséért a magyar dllam | 0,0% 20,0% 70,0%
készfizetd kezességet villal,
Kiilf3idi allampapir, 0,0% 5,0% 0,0%
Klfoldi dllampapir jellegd értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség
befektetések teljesitéséért kllfoldi allam készfizetd 0,0% 5,0% 0,0%
kezességet vdllal,
Tagi kélcsén 0,0% 3,00% 0,0%
Magyarorszagon bejegyzett, forintban vagy nem forintban kibocsjtott
ingatianbefektetési alap 0.0% 10,00% 8,0%) 9% RMAX+1%
5% JP Morgan
CEMBI Broad
Kiilfoldon bejegyzett gazddlkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.0% 10.0% 50% Diversified Core
kétvényt tartalmazo befektetési alap jegye, ! ! g Index
{(JBCDCORE,
USD)
5% JP Morgan
Kiilféldi dllampapir Jellegli befektetéseket tartalmazo kitvényalapok befektetési EME|Global
Jegye 0,0% 10,0% 5% Core Index
(JPEICORE,
UsD)
Kiszamithaté portfélié 2023. szeptember 1-t6l:
Minimum Maximum )
Kiszamithatd portfélié aranyaa aranyaa Célarany Re{:‘r’:r;cua
portféliéban | portfélihan
hézipénztar: forint- és valutapénztar; 0,0% 5,0% 0,0%
pénzforgalmi szamla 0,0% 10,0% 0,0%
_— B befektetési szdmia; 0,0% 8,0% 0,0%
ik igies ok lek&tott forint vagy nem forint betét
({betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan 0,0% 10,0% 0,0%
lekdtott pénzésszeq
Jl\élg?zarorszagon bejegyzett pénzpiaci, likviditdsi befektetési alap befektetési 0,0% 5,0% 0,0%
Magyar forintban vagy nem d1) magyar &llampapir, 53,0% 83,0% eaox | 1PN ST
forintban kibocsajtott dllampapir | d2) értékpapir, amelyben foglalt A%MAX + 10%
jellegli befektetések kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 0,0% 28,0% 13,0% ° RMAX
készfizetd kezességet véllal,
kiilféldi allampapir, 0.0% 5,0% 0,0%
Kilfoldi dllampapir jellegd értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
befektetések teljesitéséért kilfsldi allam készfizetd 0,0% 5,0% 0,0%
kezességet vallal,
Tagi kélcsén 0,0% 3,00% 0,0%
Magyarorszégon bejegyzett, forintban vagy nem forintban kibocséjtott
ingatlanbefektetési alap 0,0% L0100 9,0% [ 9% RMAX+1%
5% JP Morgan
CEMBI Broad
Kuilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.0% 10.0% 50% Diversified Core
kitvényt tartalmazo befektetési alap jegye, it = ' Index
(JBCDCORE,
USD)
5% JP Morgan
KlfsIdi allampapir jellegli befektetéseket tartalmazo kotvényalapok befektetési EMBI Global
L 0,0% 10,0% 5% Core Index
legye {JPEICORE,
USsD)




Bazis portfolio 2022. majus 12-tél:

Bazis portfélio

Minimum
ardnyaa
portfélioban

Maximum
aranyaa
portfélioban

Célarany

Referencia
index

Likvid eszkdzok

hazipénztar: forint- és valutapénztar;

0,0%

2,5%

0,0%

pénzforgaimi szamia

0,0%

10,0%

0,0%

befektetési szamla;

0,0%

10,0%

0,0%

lekdtétt forint vagy nem forint betét
(betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan
lek6t6tt pénzdsszeg

0,0%

15,0%

0,0%

Repd (forditott repd) ligyletek

0,0%

10,0%

0,0%

Magyar forintban vagy nem
forintban kibocséjtott
allampapir jellegl
befektetések

magyar allampapir,

35,0%

65,0%

50,0%

50% CMAX

értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizets
kezességet vallal,

0,0%

15,0%

0,0%

Kiilféldi dllampapir jellegd
befektetések

kiiféldi dllampapir,

0,0%

5,0%

0,0%

értékpapir, amelyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kiilfoldi 4llam készfizetd
kezességet vallal,

0,0%

5,0%

0,0%

Gazdalkodd szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

Magyarorszégon bejegyzett gazdalkodd
szervezet 4ltal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény,

0,0%

10,0%

0,0%

kllféldon bejegyzett gazdalkodé szervezet éital
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0,0%

5,0%

0,0%

KiilfoldSn bejegyzett gazdédlkodé szervezet dital nyilvanosan forgalomba hozott
kotvényt tartalmazé befektetési alap jegye,

0,0%

10,0%

5,0%

5% JP Morgan
CEMBI Broad
Diversified Core
Index
(JBCDCORE,
USD)

Kiilféldi &llampapir jellegli befektetéseket tartalmazé kbtvényalapok befektetési

jegye

0,0%

10,0%

5%

5% JP Margan
EMBI Globat
Core Index
(JPEICORE,

UsD)

Hitelintézeti kétvények

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény,

0,0%

5,0%

0,0%

kiiiféldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0,0%

5,0%

0,0%

Magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény,

0,0%

10,0%

0,0%

Kiilféldi Snkorményzat aital nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,

0,0%

5,0%

0,0%

Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzdloglevél,

0,0%

20,0%

5,0%

5% CMAX

Kilféldén bejegyzett Jelzdlog-hitelintézet dital kibocsatott jelzaloglevél

0,0%

10,0%

0,0%

Kockazati t6ke alap

0,0%

2,0%

0,0%

Magyar részvények

A Budapesti Ertékt&zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
dltala adott értékpapir fél éven bellili, barmely
t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy edqyéb akadalya

0,0%

12,0%

5,0%

5% BUX

Magyar részvényeket
tartalmazo részvényalapok
befektetési jegye

A Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
dltala adott értékpapir fél éven belllli, bdrmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs tdrvényi
vagy egyéb akaddlya

0,0%

12,0%

0,0%

Kiilfoldi részvényeket
tartalmazé részvényalapok
befektetési jegye

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfoldén kibocsatott, fejlett piaci,
nyilvanosan forgalomba hozott globalis
részvényeket tartalmazoé részvényalap
befektetési jegye,

0,0%

10,0%

4,0%

4% MSCI World
{(MSDUWI, HUF)

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Eurdpdban kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvényeket tartalmazé
részvényalap befektetési jegye,

0,0%

5,0%

2%

2% DJEUS0
(SXSE, HUF)

T&zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Kozép-Kelet Eurépdaban kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott ilyen
részvényeket tartalmazoé részvényalap
befektetési jegye,

0,0%

8,0%

0,0%

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, feltérekv§ placokon kibocsajtott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvényeket
tartalmazo részvényalap befektetési jegye,

0,0%

17,0%

8,5%

8,5% MSCI EM
(MXEF, HUF)

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, nyilvdnosan forgalomba hozott
egyéb részvényeket tartalmazé részvényalap
befektetési jegye,

0,0%

5,0%

2,5%

2,5% MSC!
World
{MSDUWI, HUF)

Kilféldén kibocsatott,
nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja
kbtelezettséget vallalt az
dltala adott értékpapir fél éven

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldén kibocsatott, fejlett placi,
nyilvdnosan forgalomba hozott globdlis részvény,

0,0%

12,0%

0,0%

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Eurépaban kibocsdtott, nyilvanosan

0,0%

5,0%

0,0%
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beliili, barmely t6zsdére vagy

forgalomba hozott részvény,

elismert értékpapirpiacra . o . _ 4% CECE
térténd bevezetésére és a ‘gézsdere Va'?.).' . PISE f_-rt'e kpap.lrplac;a o o Compisit index
bevezetésnek nincs tarvényi e.ve?_etett, o6zép-Kelet Europal?an kibocsatott, 0,0% 8,0% 4,0% EUR (CECEEUR,
vagy egyéb akadalya nyilvanosan forgalomba hozott részvény, HUF)
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, feltérekvs piacokon kibocséjtott, 0,0% 8,0% 0,0%
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
Magyarorszagon bejegyzett, forintban vagy nem forintban kibocsajtott
ingatlanbefek%etési algp d 0,0% 10,0% 0% || 9%ERMAX+1%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0,0% 5,0% 0,0%
Tagi kolcson 0,0% 3.0% 0,0%
Bazis portfolio 2023. februar 15-16l:
B === = 5% s = ————|  Minimum |--Maximum —|— ST R
Bazis portfolié aradnyaa ardnyaa Célarany Re::::':(c'a
portféliéban | portféliban
hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0,0% 2,5% 0,0%
pénzforgalmi szémla 0,0% 10,0% 0,0%
ne . befektetési szémla; 0,0% 8,0% 0,0%
HikviaeszROZok lekétott forint vagy nem forint betét
(betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan 0,0% 15,0% 0,0%
lekotott pénzdsszeg
Repd (forditott repd) ligyletek 0,0% 10,0% 0,0%
Magyar forintban vagy nem magyar allampapir, 35,0% 65,0% 50,0% 50% CMAX
forintban kibocsjtott értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
allampapir jellegd teljesitéséért a magyar allam készfizetd 0,0% 15,0% 0,0%
befektetések kezességet vallal,
kllfoldi dllampapir, 0,0% 5,0% 0,0%
Kiilfo!di dllampapir jellegl értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség
befektetések teljesitéséert klifoldi allam készfizetd 0,0% 5,0% 0,0%
kezességet vallal,
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
Gazdalkodé szervezet altal szervezet dltal nyilvanosan forgalomba hozott 0,0% 10,0% 0,0%
nyilvénosan forgalomba hozott | kdtvény,
kétvény kilféidén bejegyzett gazdalkodd szervezet ltal
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény i 5,0% 0,0%
5% JP Morgan
CEMBI Broad
Kiiféidén bejegyzett gazdalkodd szervezet éltal nyilvanosan forgalomba hozott 0.0% 10.0% 50% Diversified Core
kdtvényt tartalmazo befektetési alap jegye, d ' e Index
(JBCDCORE,
UsD)
5% JP Morgan
KUlf6ldi allampapir jellegli befektetéseket tartalmazo kétvényalapok befektetési i (S
. 0,0% 10,0% 5% Core Index
Jegye (JPEICORE,
USD)
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal s
AP ST i nyilvdnosan forgalomba hozott kitvény, e 5,0% 0.0%
Hitelintézeti ktvények T = e e —
kiiif6ldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0.0% 50% 0.0%
forgalomba hozott kétvény, . : =2
Magyarorszagi helyi 8nkormanyzat dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény, 0,0% 10,0% 0,0%
Kiilféldi 6nkormanyzat aital nyilvanosan forgalomba hozott ktvény, 0,0% 5,0% 0,0%
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet &ltal kibocsatott jelzdloglevél, 0,0% 20,0% 5,0% 5% CMAX
Kiilf5lddn bejegyzett jelzalog-hitelintézet dltal kibocsétott jelzdloglevél 0,0% 10.0% 0,0%
Kockazati t6ke alap 0,0% 2,0% 0,0%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
e melynek kibocsatdja kételezettséget vallalt az o
Magyar részvények dltala adott értékp;pl'r fél éven be?ijli, barmely Q0% 12,0% 5,0% 5% BUX
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy eayéb a,kadélya
A Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
. ilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
Magyar részvényeket ;yél . e " F
X " ynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
LaerftZII(Teatzézirjee sgzyv:nyalapok 4ltala adott értékpapir fél éven bellili, barmely Q0% 12,0% 0,0%
t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldon kibocsatott, fejlett piaci, o
nyilvanosan forgalomba hozott globalis 0,0% 10,0% 4,0% ffsgg\?vllvmjg
részvényeket tartalmazé részvényalap !
befektetési jegye,
R S e & T&zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
gﬁg;g;;%sfg:;\y;:;a‘lapok bevezetett, Eurdpaban kibocsétott, nyilvanosan 0.0% 50% 2% 2% DJEUS0
befektetési jegye forgalomba hozott részvényeket tartalmazé ' ' (SX5E, HUF)
részvényalap befektetési jegye,
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, K&zép-Kelet Eurépaban kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott ilyen 0,0% 8,0% 0,0%

részvényeket tartalmazé részvényalap
befektetési jegye,
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THzsdére vagy mas elismert értékpaplirpiacra
bevezetett, feltdrekvé piacokon kibocsajtott, 8,5% MSCI EM
nyilvanosan forgalomba hozott részvényeket g0 17:0% 8,55 {MXEF, HUF)
tartalmazé részvényalap befektetési jegye,
Tdzsdére vagy més elismert értékpapirpiacra 2 5% MSCI
bevezetett, nyilvanosan forgalomba hozott 0.0% 50% 25% ) W
: . . 2 A , i orld
egyéb részvényeket tartalmazé részvényalap (MSDUWI, HUF)
befektetési jeqye, !
Tdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
P X bevezetett, kiilféldon kibocsatott, fejlett piaci, 0,0% 12,0% 0,0%
ﬁ;illf\?a'l:ggakrﬁ‘gfsgltgrtr:ba hozott |Yilvanosan forgalomba hozott globalis részvény,
részvény, melynek kibocsatéja e, r:na"s elisr(\en értékpapl'l:pi;acra
kételezet’ts &get vllalt az bevezetett, Europab'an klpocsétott, nyilvanosan 0,0% 5,0% 0,0%
Altala adott artékpapir fél & forgalomba hozott részvény,

ol paplr fel even R T Pyl 4% CECE
bellili, barmely t6zsdére vagy | T6zsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra Compisit index
elismert értékpapfrpiacra— bevezetett, K6zép-Kelet Eurdpaban kibocsatott, TTTTTO0% T 8,0% “4,0% _”EUF;n(%E CEEUR
torténé bevezetésére és a nyilvanosan forgalomba hozott részvény, HUF) i
bevezetésnek nincs térvényi n — v -
vagy egyéb akadalya T6zsdére vagy mas ehsrpert ertek.pap(rplacra

bevezetett, feltérekvd piacokon kibocsajtott, 0,0% 8,0% 0,0%
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
Magyarorszégon bejegyzett, forintban vagy nem forintban kibocsajtott
ingatlanbefektetési alap i 0% J0%1[_SRRMAXFTS
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0,0% 5,0% 0,0%
Tagi kélesén 0,0% 3,0% 0,0%
Lendiilet portfélio 2022. majus 12-t6l:
Minimum Maximum
Lendiilet portfélié aranyaa aranyaa Célarany Re::::’;‘:ia
portféliéban | portféliban
hazipénztdr: forint- és valutapénztar; 0,0% 2,5% 0,0%
pénzforgalmi szdmla 0,0% 10,0% 0,0%
— o befektetési szamla; 0,0% 10,0% 0,0%
Likid,Ss2o2BK lek6tott forint vagy nem forint betét
(betétszerz&dés): hitelintézeti betétszamlan 0,0% 15,0% 0,0%
lekotétt pénzdsszeg
Repd (forditott repd) Ugyletek 0,0% 10,0% 0,0%
Magyar forintban vagy nem maayar allampaplr, 15,0% 45,0% 30,0% 30% CMAX
forintban kibocsajtott értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség
allampapfr jelleg(i teljesitéséért a magyar allam készfizeté 0,0% 15,0% 0,0%
befektetések kezességet vdllal,
kilfs1di dllampapir, 0,0% 5,0% 0,0%
Kiifaldi allampapir jellegl értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség
befektetések teljesitéséért kilféldi dllam készfizetd 0,0% 5,0% 0,0%
kezességet véllal,
Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodo
Gazdalkodé szervezet éltal szervezet dltal nyilvdnosan forgalomba hozott 0,0% 5,0% 0,0%
nyilvdnosan forgalomba hozott | kétvény,
kotvény kiilfaldon bejegyzett gazddlkodoé szervezet aital
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0,0% Lo 0.0%
5% JP Morgan
CEMBI Broad
Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.0% 10.0% 50% Diversified Core
kétvényt tartalmazé befektetési alap jegye, ! ' ' Index
{(JBCDCORE,
usD})
5% JP Morgan
Kulfoldi allampapir jellegl befektetéseket tartalmazé kétvényalapok befektetési EMBICIovSI
jegye 0,0% 10,0% 5% Core Index
(JPEICORE,
UsD}
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
S nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény, 0,0% °.0% 0,0%
Hitelintézeti kdtvények e - T < "
klilfoldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan 0.0% 50% 0.0%
forgalomba hozott kétvény, ! : !
Maayarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, 0,0% 10,0% 0,0%
Kiilféldi énkorményzat ltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény, 0,0% 5,0% 0,0%
Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, 0,0% 20,0% 5,0% 5% CMAX
Kilfoldén bejegy zett jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0,0% 10,0% 0,0%
Kockazati t6ke alap 0,0% 2,0% 0,0%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszdgon
nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
I melynek kibocsatdja kdtelezettséget vallalt az
Magyar reszvenyek altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely 0.0% 15,0% 7,0% Gdiies
t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akaddlya
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszdgon
Magyar részvényeket nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
tartalmazo részvényalapok melynek kibocsatéja kitelezettséget vallalt az 0,0% 10,0% 0,0%

befektetési jegye

altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
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vagy egyéb akadalya

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, k{ilf6ld5n kibocsatott, fejlett piaci,

10% MSCIWorld

nyilvdnosan forgalomba hozott globdlis 0,0% 20,0% 10,0%
részvényeket tartalmazd részvényalap (MSDUWI, HUF)
befektetési jeaye,
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Eurépaban kibocsatott, nyilvanosan 0.0% 10.0% 0% 4% DJEUS0
forgalomba hozott ilyen részvényeket tartalmazé e ! ' (SX5E, HUF)
részvényalap befektetési jeaye,
s T&zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
7:(ulfold| relszyeny'eket | bevezetett, Kézép-Kelet Eurépaban kibocsétott, 1 e
antalmazaues2vanyalagoi iivanosan forgalomba hozott ilyen 0,0% 15,0% 0,0%
befektetési jegye nyllvanosan forga AN y ' ' '
részvényeket tartalmazé részvényalap
befektetési jegye,
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, nyilvdnosan forgalomba hozott 13% MSCI EM
feltdrekvs piaci részvényeket tartaimazé 0,0% 26,0% 13,0% {MXEF, HUF)
részvényalap befektetési jeaye,
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, nyilvanosan forgalomba hozott 0.0% 8 0% 4.0% 4% MSCI World
egyéb részvényeket tartalmazo részvenyalap i e g (MSDUWI, HUF)
befektetési jegye,
T&zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
o ) bevezetett, kiilféldén kibocsatott, fejlett piaci, 0,0% 15,0% 0,0%
Ku]r o!don klbfocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott globalis részvény,
?g;:32:53:1e?rr?::(0;?t?:czgtzgg T&zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
kételezé'tséggt véllalt az ) bevezetett, Eurépaban kibocsatott, nyilvanosan 0,0% 10,0% 0,0%
) sl - forgalomba hozott részvény,
altala adott értékpapir fél éven 8% CECE
beliili, barmely tézsdére vagy | Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra Com;isit index
elismert értékpapirpiacra bevezetett, K6zép-Kelet Eurépdban kibocsatott, 0,0% 16,0% 8,0% EUR (CECEEUR
térténd bevezetésére és a nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, HUF) !
bevezetésnek nincs térvényi - - — —
vagy egyéb akadélya Tézsdére vagy [nés ehsrpert ertek_paplr;’).lacra
bevezetett, feltérekvd piacokon kibocsajtott, 0,0% 15,0% 0,0%
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
Magyarorszagon bejegyzett, forintban vagy nem forintban kibocsajtott 5
ingatlanbefektetési alap 0.0% Lt 9,0% | 9%RMAX+1%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0,0% 5,0% 0,0%
Tagi kblcson 0,0% 3,0% 0,0%
Lendiilet portfdlié 2023. februar 15-t6l:
Minimum Maximum
Lendiilet portfdlio aranyaa aranyaa Célarany Refe;eer;cia
portfélidhan | portfslicban N
hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0,0% 2,5% 0,0%
pénzforgalmi szdmla 0,0% 10,0% 0,0%
. - befektetési szdmla; 0,0% 8,0% 0,0%
Likvigegiiozok lekotdtt forint vagy nem forint betét
(betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan 0,0% 15,0% 0,0%
lekotott pénzdsszeg
Repo (forditott repd) ligyletek 0,0% 10,0% 0,0%
Magyar forintban vagy nem magyar allampapir, 15,0% 45,0% 30,0% 30% CMAX
forintban kibocsajtott értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
dliampapir jellegd teljesitéséért a magyar dllam készfizet 0,0% 15,0% 0,0%
befektetések kezességet véllal,
kiilféldi dllampapir, 0,0% 5,0% 0,0%
Klféldi dllampapir jelleg( értékpapir, amelyben foglalt kételezettség
befektetések teljesitéséért kilfoldi llam készfizetd 0,0% 5,0% 0,0%
kezességet véllal,
Magyarorszégon bejegyzett gazdalkodo
Gazdalkodé szervezet altal szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0,0% 5,0% 0,0%
nyilvanosan forgalomba hozott | kétvény,
kotvény kiilfolddn bejegyzett gazdalkodo szervezet altal o
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény 0,0% 10,0% 0,0%
5% JP Morgan
CEMBI Broad
Kiilfaldon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.0% 10.0% 5.0% Diversified Core
kétvényt tartalmazo befekietési alap jegye, ! ; ! Index
(JBCDCORE,
USD)
5% JP Morgan
Kulféidi dllampapir jellegli befektetéseket tartaimazé kétvényalapok befektetési EMBI Global
. 0,0% 10,0% 5% Core Index
legye (JPEICORE,
USD)
Magyarorszégon bejegyzett hitelintézet ltal
. nyilvanosan forgalomba hozott kitvény, 0,0% it 0,0%
Hitelintézeti ktvények e = — —
kiilféldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0.0% 50% 0.0%
forgalomba hozott kétvény, e ' '
Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, 0,0% 10,0% 0,0%
Kiilféldi onkormanyzat éltal nyilvanosan forgalomba hozott kétveny, 0,0% 5,0% 0,0%
Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet &ltal kibocsétott jelzdloglevél, 0,0% 20,0% 5,0% 5% CMAX
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Klilf6ldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzdloglevél 0,0% 10,0% 0,0%
Kockdzati téke alap 0,0% 2,0% 0,0%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszdgon
nyilvdnos forgalomba hozott részvény, illetve
. . melynek kibocsatéja ktelezettséget véllalt az
Magyar részvények dltala adott értékpapir fél éven bellili, barmely 0,0% 15,0% 7.0% 7% BUX
t&zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya
A Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
2 . nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
thg?t%){;;rzfssrzgszn\y:::atlapok melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az 0,0% 10,0% 0.0%
befektetési jegye dltala adott értékpapir fél éven bellili, badrmely : ! '
. t&zsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténd__| S | W - - I
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya
T&zsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
bevezetett, klilféldon kibocsatott, fejlett piaci,”
nyilvanosan forgalomba hozott globalis 0,0% 20,0% 10,0% 2&?%%"’&3:%
részvényeket tartalmazé részvényalap i
befektetési jegye,
T6zsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Eurépaban kibocsatott, nyilvadnosan 0.0% 10.0% 40% 4% DJEUS0
forgalomba hozott ilyen részvényeket tartalmazé ' ! ' (SX5E, HUF)
részvényalap befektetési jegye,
. — . Tbzsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra
i(aﬂltf;ﬁ;rzisgse:\yz:;atlapok beye?etett, Kézép-Kelet Eurépa’_ban kibocsatott,
befektetési jegye nyilvanosan forgalomba hozott ilyen 0,0% 15,0% 0,0%
részvényeket tartalmazé részvényalap
befektetési jeqye,
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, nyilvdnosan forgalomba hozott 13% MSCI EM
feltdrekvé piaci részvényeket tartalmazé Rlick: 2o 12105 {MXEF, HUF)
részvényalap befektetésijegye,
T6zsdére vagy mdas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, nyilvanosan forgalomba hozott 0.0% 8.0% 40% 4% MSCI World
egyéb részvényeket tartalmazé részvényalap ' ' i {(MSDUWI, HUF)
befektetési jegye,
Tbzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
I — . bevezetett, kiilféldon kibocsatott, fejlett piaci, 0,0% 15,0% 0,0%
5;;:\?3,':223&:‘;2?;2[‘3:;58 hozott nyilvdnosan forgalomba hozott globilis részvény,
részvény, melynek kibocsatdja T6zsdére vagy mé.s elisnjert ér"tékpapl'.rpi?cra
kbtelezet'ts éget vallalt az bevezetett, Eurépab.an kibocsatott, nyilvanosan 0,0% 10,0% 0,0%
s - forgalomba hozott részvény,
4itala adott értékpapir fél éven 8% CECE
bellili, barmely t6zsdére vagy | T6zsdére vagy més elismert értékpapirpiacra Compisit index
elismert értékpapirpiacra bevezetett, Kézép-Kelet Eurdpaban kibocsatott, 0,0% 16,0% 8,0% EUR (%ECEEUR
torténd bevezetésére és a nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, HUF) !
bevezetésnek nincs torvényi T : —
vagy egyéb akadalya Tbzsdére vagy mas ellsrpert ertéKpaplrplacra
bevezetett, feltérekvd piacokon kibocséjtott, 0,0% 15,0% 0,0%
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
Magyarorszagon bejegyzett, forintban vagy nem forintban kibocsajtott
ingatianbefektetési alap D 10,0% R 1%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0,0% 5,0% 0,0%
Tagi kélcsdn 0,0% 3,0% 0,0%
Trend portfélio 2022. majus 12-tol:
Minimum Maximum
. arédnyaa aranyaa | Célaran | Referencia
Tirered portiolio portféliéba | portfélichba |y index
n n
hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0,0% 2,5% 0,0%
pénzforgalmi szémla 0,0% 10,0% 0,0%
. o befektetési szamla; 0,0% 10,0% 0.0%
BHERESSROZ0K lekdtott forint vagy nem forint betét
(betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekdtdtt 0,0% 15,0% 0,0%
pénzdsszeq
Repd (forditott repd) iigyletek 0,0% 10,0% 0,0%
: magyar allampapir, 5.0% 35,0% 20,0% | 20% CMAX
Ma.gyar for_mtbar]'vagy‘ nem értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség
fonniRa Kgocssifottaliampapi teljesitéséért a magyar dllam készfizet6 kezességet 0,0% 15,0% 0,0%
jellegl befektetések véflal 9y g ! ' '
kilféldi allampapir, 0,0% 5,0% 0,0%
KUIifoldi allampapir jellegd értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség
befektetések teljesitéséért kilfoldi alam készfizetd kezességet 0,0% 5,0% 0,0%
vallal,
n . n Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet
qud.alkodo szeryezet altal dltal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény, o0 L0 2ios
nyilvanosan forgalomba hozott T =
Kbtvény ku!foldon bejegyzett gazdélkodé"sze’rvezet altal 0.0% 10.0% 0.0%
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény ! ! !
5% JP
RO ) n ) . L i Morgan
KUiféldén bejegyzett gazdalkodd szervezet dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvényt 0.0% 10.0% 5.0% CEMBI
tartalmaz6 befektetési alap jegye, g ! ' B
road
Diversified
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Core Index

{JBCDCOR
E, USD)
5% JP
Morgan
EMBI
Kiilfsldi allampapir jellegii befektetéseket tartalmazo katvényalapok befektetési jegye 0,0% 10,0% 5% | Global Core
Index
{JPEICORE,
USD)
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal
P nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény, go 10,0% 0,0%
Hitelintézeti kdtvények XTI n by =
kiilfélddn bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0.0% 10.0% 0.0%
forgalomba hozott kétvény, e e e
Magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvinosan forgalomba hozott kétvény, 0,0% 5,0% 0,0%
K{lf5idi onkormanyzat dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény, .. . ....... . 00%|.. .....50% 0,0% i
Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, 0,0% 5,0% 0,0%
KUIf6ldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzaloglevél 0,0% 50% 0.0%
Kockdazati t6ke alap 0,0% 2,0% 0,0%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvdnos forgalomba hozott részvény, illetve
s melynek kibocsdtdja kbtelezettséget vallalt az éltala
Magyar részvények adott értékpapir fél éven beldli, bz?rmely t6zsdére 0% etk 0,0%
vagy elismert értékpapirpiacra térténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya
A Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert
értékpaplrpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
Magyar részvényeket tartaimazé melynek kibocsatdja kbtelezettséget vallalt az altala 0.0% 10.0% 0.0%
részvényalapok befektetési jegye | adott értékpapir fél &éven bellil, bdrmely t6zsdére it i !
vagy elismert értékpapirpiacra térténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra 509
bevezetett, kiilfélddn kibocsatott, fejlett piaci, MSCIV\; orld
nyilvénosan forgalomba hozott globalis 37,0% 67,0% 52,0% (MSDUWI
részvényeket tartalmazo részvényalap befektetési HUF) !
Kilféldi részvényeket tartalmazé jeaye,
részvényalapok befektetési jegye | Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfélddn kibocsatott, felttrekvd piaci, 18% MSCI
nyilvanosan forgalomba hozott globdlis 3,0% 33,0% 18,0% | EM (MXEF,
részvényeket tartalmazé részvényalap befektetési HUF})
leaye,
Tézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
K{lf8ldon kibocsatott, nyilvdnosan | bevezetett, kiilfldén kibocsatott, fejlett piaci, 0,0% 15,0% 0,0%
forgalomba hozott részvény, nyilvédnosan forgalomba hozott globalis részvény,
melynek kibocsatdja Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
kdtelezettséget vallalt az altala bevezetett, Eurépaban kibocsdtott, nyilvanosan 0,0% 10,0% 0,0%
adott értékpapir fél éven beliili, forgalomba hozott részvény,
barmely t6zsdére vagy elismert T&zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
értékpapirpiacra torténé bevezetett, Kézép-Kelet Eurépaban kibocsatott, 0,0% 15,0% 0,0%
bevezetésére és a bevezetésnek nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
nincs térvényi vagy egyéb T&zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
akadalya bevezetett, feltérekvé piacokon kibocséjtott, 0,0% 15,0% 0,0%
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
Magyarorszagon bejegyzett, forintban vagy nem forintban kibocsgJtott
ingatlanbefektetési alap 00 10,0% s
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0,0% 5,0% 0,0%
Tagi kélcsén 0,0% 3,0% 0,0%
Trend portfolié 2023. februar 15-t6l:
Minimum Maximum
crix arényaa ardnyaa | Célaran | Referencia
‘Tren portiofio portféliéba | portfélioba y index
n n
hazipénztér: forint- és valutapénztar; 0,0% 2,5% 0,0%
pénzforgalmi szadmla 0,0% 10,0% 0,0%
. - befektetési szamla; 0,0% 10,0% 0,0%
Likvid eszkdzok lekotétt forint vagy nem forint betét
(betétszerzddés): hitelintézeti betétszamidn fek6tdtt 0,0% 15,0% 0,0%
pénzdsszeg
Repo (forditott repd) ligyletek 0,0% 10,0% 0,0%
Magyar forintban vagy nem maayar allampapir, 5,0% 35,0% 20,0% | 20% CMAX
forintban kibocséjtott dllampapir ért.ék['.)a’pl'r,’amelyben foglalt kﬁ‘t elelz ettség .
jellegii befektetések ;(::’I#::lteséert a magyar allam készfizet6 kezességet 0,0% 15,0% 0,0%
kiilféldi dllampapir, 0,0% 5,0% 0,0%
Kiilfdldi dlampapir jelleg( értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
befektetések teljesitéséért kiilfoidi dllam készfizetd kezességet 0,0% 5,0% 0,0%
vallal,
y . Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodo szervezet
Ga.zd'é lkodé szervezet dltal altal nyilvanosan forgalomba%ozott kotvény, Q0% e 0,0%
nyilvdnosan forgalomba hozott klfélddn bejegyzett gazdalkodd szervezet aital
0,0% 10,0% 0,0%

kétvény

nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
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5% JP

Morgan
CEMBI
Kilfoldsn bejegyzett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvényt 0.0% 10.0% 50% Broad
tartalmazé befektetési alap jegye, 4 ! ! Diversified
Core Index
(JBCDCOR
E, USD}
5% JP
Morgan
EMBI -
KUIfoldi allampapir jellegli befektetéseket tartalmazé kétvényalapok befektetési jegye 0,0% 10,0% 5% | Global Core
Index
(JPEICORE,
UsD)
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal N s | B =
il nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény, 0.0% e g
Hitelintézeti ktvények e - ———s = —r
kiilfoldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0.0% 100% 0.0%
forgalomba hozott kétvény, : ! '
Magyarorszdagi helyi 6nkormanyzat &ltal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény, 0,0% 5,0% 0,0%
KUIfoldi 6nkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény, 0,0% 5,0% 0,0%
Magyarorszégon bejegyzett jelzalog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzéloglevél, 0,0% 5,0% 0,0%
Klféldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0,0% 50% 0,0%
Kockazati téke alap 0,0% 2,0% 0,0%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy més elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvdnos forgalomba hozott részvény, illetve
P melynek kibocsdtoja kbtelezettséget vallalt az altala
Magyar részveények adott értékpapir fél éven bellili, barmely tézsdére e 15,0% 0.0%
vagy elismert értékpapirpiacra térténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akaddlya
A Budapesti Ertékt&zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
Magyar részvényeket tartalmazo melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala 0.0% 10.0% 0.0%
részvényalapok befektetési jegye | adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére ik ' !
vagy elismert értékpapirpiacra térténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyéb akadalya
T6zsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra 52%
bevezetett, kiilféldén kibocsatott, fejlett piaci, MSCIWorld
nyilvanosan forgalomba hozott globalis 37,0% 67,0% 52,0% (MSDUWI
részvényeket tartalmazé részvényalap befektetési HUF) !
Klfoldi részvényeket tartalmazé jegye,
részvényalapok befektetési jegye | T6zsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilf6ldon kibocsatott, feltérekvd piaci, 18% MSCI
nyilvdnosan forgalomba hozott globalis 3,0% 33,0% 18,0% | EM (MXEF,
részvényeket tartalmazo részvényalap befektetési HUF)
jegye,
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
Kiilfsldén kibocsatott, nyilvanosan | bevezetett, kiilfoldén kibocsatott, fejlett piaci, 0,0% 15,0% 0,0%
forgalomba hozott részvény, nyilvdnosan forgalomba hozott globalis részvény,
melynek kibocsatéja T8zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
kételezettséget vallalt az altala bevezetett, Eurépaban kibocsétott, nyilvanosan 0,0% 10,0% 0,0%
adott értékpapir fél éven bellili, forgalomba hozott részvény,
barmely tézsdére vagy elismert T&zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
értékpapirpiacra térténé bevezetett, K&zép-Kelet Eurdpdban kibocsatott, 0,0% 15,0% 0,0%
bevezetésére és a bevezetésnek nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
nincs térvényi vagy egyéb T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
akadalya bevezetett, feltdrekvd piacokon kibocsajtott, 0,0% 15,0% 0,0%
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
Magyarorszagon bejegyzett, forintban vagy nem forintban kibocséjtott
ingatlanbefektetési alap %) L0 0,0%
Eqyéb kollektiv befektetési értékpapir 0,0% 5,0% 0,0%
Tagi kdlcsén 0,0% 3,0% 0,0%

A miikodési tartalék referencia indexe: 100% RMAX.
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5.2.

A befektetési aranyok alakulasa 2023-ban negyedévenként, befektetés tipusok

szerint, a targynegyedév végén meglévd (piaci értéken figyelembe vett) pénztari

eszk6zok szdzalékaban:

. ar . - . . : 2023. 2023. 2023. 2023.
Befektetés tipusok (negyedéves letétkezeldi jelentés adatai szerint Ln.év ILn.év ILn.év IV.n.év

Bankszamlak és készpénz dsszesen 0,63 0,96 0,72 0,38
Lektott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamldn lektétt

pénzdsszeg 0,00 0,00 0,00 0,00
Magyar allampapir 39,60 41,16 39,08 37,09
Kulféldi allampapir 0,00 0,00 0,00 1,22
Ertékpapir, melyben foglalt kitelezettség teljesitéséért a magyar éllam
készfizetd kezességet vallal ~ o A T 4,01 5,51 6,24 " 7,92
KUIfldon bejegyzett hitelintézet Altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0,00 0,00 0,00 0,00
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ltal nyilvdnosan forgalomba hozott

kitvény 3,80 3,42 3,42 3,22
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan

forgalomba hozott kdtvény 4,54 4,26 4,20 3,92
Részvények 9,06 8,74 8,69 8,55
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve

az ingatlan befektetési alapot 0,00 0,00 0,00 0,00
Maayarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési jegye 7,99 8,18 8,35 8,72
Kiilféldn bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az

ingatlan befektetési alapot 28,07 26,89 29,02 28,29
Jelzéloglevél 0,63 0,61 0,61 0,57
Hatdridés tigyletek 1,96 0,71 0,03 0,37
Kockazatitékealap-jegy 0,00 0,00 0,00 0,00
Tagi kdlcsén 0,02 0,02 0,02 0,01
KOV/KOT -0,31 -0,46 -0,38 -0,26
5.3. A pénztari vagyon piaci értékének, nyilvantartasi értékének, értékelési

kiilbnbbzetének alakulasa
| Meghevezés 2022.12.31. 2023.12.31
Befektetett pénzilayi eszk6zok nyilvantartasi értéke 33.962.593 38.138.666
1. Egyéb tartds részesedések 13.011.231 16.587.886
2. Egyéb tartdsan adott kélcsdn 0 0
3. Tarids hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 20.951.362 21.550.780
3.1. Kétvények 4.870.029 5.944.942
3.2. Allampapirok 15.808.430 15.605.838
3.3. Befektetési jegyek 0 0
3.4. Jelzdloglevél 272.903 0
3.5. Egyéb értékpapirok 0 0
Ertékpapirok nyilvantartasi értéke 9.500.707 10.372.011
1. Egyéb részesedések 4.279.753 4.368.222
2. Forgatdsi céld hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 5.220.954 6.003.789
2.1. Kétvények 2.141.066 4.293.502
2.2. Kincstarjegyek és mas dllampapirok 3.079.888 1.395.096
2.3. Befektetési jegyek 0 0
2.4. Jelzdloglevél 0 315.191
2.5. Egyéb értékpapirok 0 0
Nyilv.érték 6sszesen 43.463.300 48.510.677
-1.537.535 4.701.315

Befektetett pii-i eszk értékelési kiildnbdzete

Forgbeszk.kéz.nyilv.értékpapirok értékelési kil. 217.961 772.592
Ertékelési kiilonbozet bsszesen -1.319.574 5.473.907
Piaci érték dsszesen 42.143.726 53.984.584

A tébldzat nem tartalmazza a pénzeszkdzok és a tagi kdlcson értékét.
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Portfélidallomany devizanemenkénti megoszlasa

Megnevezés Befektetések targyidoszak végi értéke - Befektetések targyiddszak végi értéke
kényv szerinti értéken - piaci értéken
HUF 26.911.360 29.569.011
EUR 9.473.136 11.038.968
GBP 0 0
UsD 11.486.393 12.395.284
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 712.240 1.053.439
Osszesen 48.583.129 54.056.702
T L ____ adatok eFt-ban
Portfolio allomany foldrajzi megoszlasa
Befektetésekbdl a
Megnevezés . Befelgtetések . i Bef.elf'tetések' . | részvények és egyéb
targyiddszak végi targyidoszak végi valtozé hozamui
ért:éke: I'(ﬁnyv érték'e pacy értékpapirok - piaci
szerinti értéken értéken &rtéken
OSSZESEN (002+034) 48.583.129 54.056.702 10.220.582
EUROPAI GAZDASAG| TERSEG OSSZESEN
{003+...4+006) 48.583.129 54.056.702 10.220.582
ICELAND 0 0 0
LIECHTENSTEIN 0 0 0
NORWAY 0 0 0
EU TAGORSZAGOK OSSZESEN (007+...+4033) 48.583.129 54.056.702 10.220.582
AUSTRIA 3.517.423 3.776.350 417.209
BELGIUM 0 0 0
BULGARIA 0 0 0
CYPRUS 0 0 0
CZECH REPUBLIC 38.190 59.007 59.007
DENMARK 0 0 0
ESTONIA 0 0 0
FINLAND 0 0 0
FRANCE 29.013 27.967 0
GREECE 0 0 0
NETHERLANDS 0 0 0
CROATIA (HRVATSKA) 649.578 657.659 0
IRELAND 9.731.699 10.437.874 0
POLAND 674.050 994.431 994.431
LATVIA 0 0 0
LITHUANIA 0 0 0
LUXEMBOURG, GRAND DUCHEE DU 2.228.607 2.658.625 859.199
MAGYARORSZAG 31.684.686 35.415.429 7.861.376
MALTA 0 0 0
GERMANY 29.883 29.360 29.360
ITALY 0 0 0
PORTUGAL 0 0 0
ROMANIA 0 0 0
SPAIN 0 0 0
SWEDEN 0 0 0
SLOVAKIA 0 0 0
SLOVENIA 0 0 0
EGYEB ORSZAG (035+...+038) 0 0 0
UNITED STATES 0 0 0
CANADA 0 0 0
JAPAN 0 0 0
SWITZERLAND 0 0 0
EGYEB ORSZAGOK (039) 0 0 0
OSSZESEN (002+034) 48.583.129 54.056.702 10.220.582
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Portfoliéallomany lejarat szerinti megoszlasa

Portfélié piaci értéken
Megnevezes Forgéeszko6zként nyilvantartott Befektete:‘ty;irlt‘a’r;z:gx:,iszkozkent
Portfolié dsszesen 11.216.721. 42.839.981.
Bankszémla és készpénz 208.106. 0.
14 napon beliil lejaré eszk6zdk 540.609. 0.
15-30 napon belll lejérd eszkdzok 1.485.096. 0.
31-60 napon beliil lejaré eszkézdk 891.815. 0.
61-90 napon belul lejard eszkézék 353.021. 0.
91-180 napon beliil lejéré eszkdzok 1.282.203. 0.
181-365 napon belill lejéré eszkézok 1.931.866. 0.
1-3 éven beliil lejard eszkdzok 0. 6.745.706.
4-5 éven beliil lejard eszk6zok 0. SR 5.816.430.
6-10 éven beliil lejard eszk6zok 0. 6.765.744.
10 éven tll lejard eszkdzk 0. 3.556.151.
Lejarat nélkili eszkdzdk 4.524.005. 19.955.950.

adatok eFt-ban

Osszességében a beszamolasi id&szakban a Pénztar befektetett vagyonanak piaci értéke
42.285.947 eFt-rol 54.056.702 eFt-ra névekedett.

Az értékelési killdnbbzet allomanya az év elején meglévé -1.319.574eFt-rél év vegere

5.473.907 eFt-ra emelkedett.

Az értékelési kiilonbdzet allomanyvaltozasanak bemutatasa:

Befektetett pénziigyi eszkdzok Forgatdsi célu értékpapirok Osszesen
Nyito -1.537.535 217.961 -1.319.574
Novekedés 37.874.085 16.828.161 54.702.246
Csdkkenés 31.635.235 16.273.530 47.908.765
Zar6 4.701.315 772.592 5.473.907

5.4. A hozamrata alakulasa

adatok eFt-ban

A Nyugdijpénztar 2009. januar 1-t6l elszamold egység alapu nyilvantartast vezet, 2015.
aprilis 1-vel vezette be a vélaszthatd portfoliés rendszert.

Kiszamithaté Bazis Lendiilet portfolio Trend portfolié

portfélié portfélio
Portfdlidk kdz&tti megoszlasi arany 2023. B 0 o o
december 31-én g% 74% 1o 1%
2023. évi nett6é hozamrata: 17,57% 20,15% 19,59% 7,51%
2023. évi brutté hozamrata: 18,21% 20,97% 20,40% 8,08%
2023. évi referenciahozam: 17,03% 20,46% 18,48% 12,13%
10 éves (2014-2023) 4atlagos nettd B ,, o ST
hozamrata: 3,25% 4,09% 5,76% 7,51%
15 éves _(2009—2023) atlagos netto 5,36% 5,93% 7,06% %7 51%
hozamréta:

*A Trend portfélié 2022. dprilis 1-én indult, a hosszu tavi hozamoknal a 2023. év, mint elsé
teljes év szerepel.

A Nyugdijpénztar elégedett a nomindlisan elért hozamokkal, a Vagyonkezelé altal elért
brutté hozamok feliilteljesitették a referenciahozamokat, kivétel a Trend portfolio,
amelyben specidlis, tematikus részvények vannak, amelyek 2023-ban alulteljesitettek a
referenciaindex globalis részvényekhez képest.
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Erste Nyp. hozamok 2023.

20,97%20,46% 20,40%
18,21% 18,48%
17,03%
12,13%
8,08%
Kiszémithaté Bazds Lendiilet Trend

m Brutté hozam m Ref. Index

A fedezeti és a filgg6 tartalék arfolyam és darabszam alakulasa a kdvetkezd:

ELSZE arfolyam ELSZE darabszam ELSZE arfolyam ELSZE darabszam
2022.12. 31. 2022. 12. 31. 2023.12. 31. 2023.12. 31.
Kiszamithaté 1,062047 2.757.160.407,90 1,248734 3.052.934.879,92
Bazis 1127136 28.601.397.826,07 1,354082 29.267.731.625,67
Lendiilet 1,327422 4.952.416.688,72 1,587466 6.019.920.257,52
Trend 1,005383 236.905.103,95 1,080897 473.171.733,78
Szolgaltatasi 1,536892 24.367.054,65 1,826678 58.730.617,05
Fiiggd 1,673439 17.358.121,08 1,868632 22.990.591,52

5.5. A befektetési kornyezet alakulasa

Az alabbiakban negyedéves bontasban &sszefoglaljuk a 2023. év gazdasagi folyamatait és
réviden elemezzik a portféliokra haté pénz-, és tbkepiaci eseményeket, valamint
attekintést adunk a legfontosabb befektetési eszkézok hozamardl.

l. negyedév

Szinte eufdrikus hangulatban indult az Uj év a piacokon. A legfrissebb amerikai
munkaerépiaci adatok nagyon erdsek maradtak, a munkanélklliségi rata 53 éves
mélypontra esett. Ek6zben az inflacié tovabb lassult és a befekteték abban biztak, hogy az
inflacio cstkkenését meg lehet Uszni tovabbi meredek kamatemelések nélkil is, igy a
recesszié elkerlilhetd lesz. Eurépaban az enyhe idéjarasnak, valamint a gaz- és dramarak
csOkkenésének kdszénhetéen ugyancsak sokkal kedvezébbé valt a hangulat, a gazdasagi
adatok tébbnyire a varakozasok felett alakultak.

Februartél azonban fordulat kezd6détt, mert az inflacié ugyan tovabb siillyedt, de a vartnal
igy is magasabb volt. A piaci szerepl6k kételkedni kezdtek abban, hogy a jegybanki
kamatemeléseknek hamarosan vége, és még idén megindulhat a kamatok csékkentése is.
A részvénypiacokon igy estek az drak, hiszen korabban pont a jegybanki fordulat reménye
repitette felfelé a jegyzéseket. A Federal Reserve a vartnak megfeleléen 25 bazispontos
kamatemelést jelentett be, amivel az irdnyado rata 4,75 szazalékra kerdilt.

Marciusban tovabb rontotta a hangulatot, hogy néhany amerikai regiondlis bank allami
mentGovre szorult, és egy svdjci nagybank, a Credit Suisse feje folott is felhdk
gyulekeztek. Az Eurdpai Kozponti Bank ennek ellenére folytatta a kamatemeléseket, az
iranyado betéti kamat marciusban mar 3 szazalékon allt. Az amerikai Federal Reserve is
kitartott korabbi tervei mellett és Ujabb 25 bazispontos emelést jelentett be. A
részvenypiacokon ismét jelentés arfolyamesés indult, de a negyedév végére enyhultek az
aggodalmak, és 6sszességében a t6zsdék tobbsége pozitiv tartomanyban tudta zarni a
hénapot. A ndvekvé piaci bizonytalansag és a kamatemelési varakozasok gyenglilése miatt
az amerikai és a nyugat-eurdpai hosszu kotvényhozamok viszont az év eleji szintjik ala
estek.

A hazai piacon ugyancsak jo hangulatban indult az év: a kdétvényhozamok meredeken
estek, a forint masszivan er3s6dott, a Budapesti Ertéktézsdén felfelé tartottak a jegyzések.
A Magyar Nemzeti Bank nem valtoztatott a kamatkondicidokon, de emelte a kételez6
tartalékratat és egy hetes diszkontkétvény kibocsatdsat jelentette be. A befekteték
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optimizmusat egy ideig az sem tudta elvenni, hogy a Fitch és az S&P's hitelmindsitok
negativ irdnyba valtoztattak a magyar adéssag besoroldsat. Februartél azonban itt is
megfordult a trend, és a nemzetkézi bankpanik hatdsara az eurd jegyzése atmenetileg
visszatért 400 forint kdrnyékére. A negyedév vége mar kissé nyugodtabb hangulatban telt,
a hazai allampapirokat reprezentalé MAX Composite index elsé harom havi teljesitménye
3,79 szazalékos nyereség lett. Viszont a tézsde nem tudott magahoz terni, a BUX index
tébb mint 3 szazalékkal értékel6dott le az év elejéhez képest.

Il. negyedév

A negyedév elején még sok befektetd aggodott az amerikai regionalis bankok felél érkezé
~ kedvezétlen hirek miatt, " de "az idé6 mulasaval a bankszektorral kapcsolatos féelelmek
csbkkenni kezdtek. A hangulatot nagyban javitotta, hogy a legfontosabb elSrejelzé
indikatorok a varakozasoknal jobban alakultak a szolgaltatasokban, és a munkaerdpiaci
adatok is meglepéen er6sek maradtak. Folytatddott az energiaarak csokkenése, ami
nagyban segitette az infldcié6 mérsékiGdését. Majus végén és junius elején jelentSs
kockazatot jelentett, hogy a demokratdk és a republikanusok éles szembendlidsa miatt
sikeriil-e megallapodni az amerikai addssagplafon kitoldsarol, de az utolsé pillanatokban
megsziiletett az egyezség.

Mivel egy esetleges amerikai recesszié bekovetkezésének esélye az egyre tavolabbi
jovébe tolodott, az amerikai részvénypiacok nagyon ers negyedévet zartak. Ezt az sem
tudta megakadalyozni, hogy a Federal Reserve majusban ismét 25 bazispontos
kamatemelést jelentett be. Féként a mesterséges intelligencia térnyerésébél profitalo nagy
kapitalizaciéji technoldgiai 6risdvallalatok részvényeit keresték a befektetk, ennek
készénhetden az S&P 500 index tdbb mint 8 szazalékot emelkedett harom hénap leforgasa
alatt. Eurépaban ugyanakkor nem volt ennyire rézsas a hangulat: egyrészt a feldolgozdipari
adatok nagyon gyengén alakultak, masrészt az Eurépai Kézponti Bank kétszer is emelte az
irdnyadé kamatokat 25 bazisponttal. Rdadasul az eurdpai t6zsdéken a technoldgiai szektor
stlya eleve jéval alacsonyabb, igy az itteni részvényindexek jobbara néhany szazalékos
nyereséget tudtak csak felmutatni.

Kifejezetten lemaradtak a feltérekvé piaci t6zsdék a méasodik negyedévben. Az év elejen a
befektet6k még nagy optimizmussal tekintettek a kinai Covid-korlatozasok feloldasara.
Ennek azonban csak atmeneti pozitiv hatésa volt, és hamar kezdett egyértelmdive vaini,
hogy a kinai gazdaség lassul, a kiélez6d6 amerikai-kinai kereskedelmi konfliktus pedig
szintén bedrnyékolja a kilatdsokat. Osszességében a feltdrekvé piaci részvenyek nulla
kézeli teljesitményt produkaltak dprilis és jlnius kozott. A kinai kereslettel kapcsolatos
aggodalmakat mutatja, hogy az olaj és az ipari fémek jegyzése atlagosan 5-10 szazalékot
zuhant a negyedév folyaman.

A nemzetkézi kétvénypiacokon ugyancsak kisebb volt a lelkesedés. A jegybankok kitarto
kamatemelései miatt az allamkotvények kozil egyedil az olasz és a japan tudott pozitiv
teljesitményt felmutatni a masodik negyedévben. A recessziés kockézatok csokkenése
viszont kedvezett a fejlett piaci vallalati kétvényeknek, melyeknek hozamfeléra jelentGsen
szikiilt, igy mérsékelt nyereséget tudtak biztositani befektetSiknek. Hasonld palyat
futottak be a feltérekvé piaci kétveények is.

A hazai piac ekdzben minden szempontbdl kiugrd teljesitményt nyujtott. A BUX index tobb
mint 19 szazalékot emelkedett hdrom hénap alatt, f6ként az OTP massziv dragulasanak
készénhetéen. Az allampapirpiacon a rovid hozamok mintegy 400 bazisponttal, a
hosszabbak pedig 150-200 bazisponttal zuhantak, amiben a forint stabilizdlodasa és a
kiilsé egyensuly javuldsa mellett az is szerepet jatszott, hogy a kormany rendeletekkel
igyekezett tovabbi allampapir-vasarldsokra 0szténdzni a bankokat és a befektetési
alapokat. A Magyar Nemzeti Bank két lépésben 18-rél 16 szazalékra csokkentette az
iranyadd egynapos betéti kamatot, mikdzben az inflacid is 20 szazalékra mérseki6dott.

lll. negyedév

Tébbségében kedvezétlen folyamatok zajlottak le a legfontosabb piacokon a harmadik
negyedév soradn. Pedig a kordbbi id8szak nagy mumusa, az inflacié vilagszerte tovabb
lassult: az Eurézéndban a negyedév végén mar “csak” 4,3 szazalékon allt, az Egyesdlt
Allamokban pedig kényelmesen 4 szédzalék ald kerilt. Az amerikai és az eurépai
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jegybankok ugyan még bejelentettek kamatemeléseket — amivel az amerikai irdnyado
kamatszint 5,25-5,50 szazalékra, az euré irdnyadd rataja pedig 4 szazalékra kerlilt —, de
viszonylag egyértelm(ivé valt, hogy tovabbi érdemi szigoritdra mar nem nagyon Kkell
szamitani. Az eurépai makrogazdaségi adatok ugyan elég gyengen alakultak, viszont az
Egyeslilt Allamokban tovabbra is meglep&en erételjes maradt a gazdasdgi aktivitas.
Augusztustdl viszont kezdtek sorjazni a kellemetlen hirek is. A Fitch hitelmindsitd intézet a
koltségvetési kockazatokra hivatkozva rontotta az USA hitelminésitését. Nyilvanvalova lett,
hogy a megugré deficit finanszirozasara jelentds tobbletkibocsatdsokra lesz szikség a
kotvénypiacokon. Ekézben Oroszorszag és Szaud-Ardbia az olajkitermelés jelentfs
visszafogasat jelentette be, ami massziv aremelkedést eredményezett, és megemelte az
inflaciés kocazatokat is. Mivel aZz amerikai munkaerdpiacon nem igazan latszottak az eddigi
kamatemelések hatasai, megnétt a valdszinlisége, hogy a magas kamatok a korabban
vartnal sokkal hosszabb ideig fennmaradhatnak. Ezt a Fed vezeti is alatdmasztottdk,
hiszen megemelték sajat kamateldrejelzéseiket 2024-re vonatkozdan.

Mindezek hataséra a koétvénypiacokon massziv hozamemelkedés bontakozott ki. Az
amerikai 10 éves kincstarjegy hozama a negyedév végére megkozelitette az 5 szazalékot,
tébb mint 70 bazisponttal meghaladva a juniusi szintet. llyen magasan utoljara 2007-ben
jart a jegyzés. Nem ennyire dramai mértékben, de azért Eurépdban is jelentds
veszteségeket kellett elkényvelnie a kotvénypiaci befektetSknek: a német 10 éves
allamkoétvény hozama kézel 50 bazispontot ugrott, és egy rovid idére 3 szazalék fol6tt is
jart. Egy-két kisebb piaci szegmenstdl eltekintve (magas kockazatl vdilalati kdtvények)
Iényegében az 6sszes kdtvény veszteséget termelt a negyedév folyaman.

A kotvénypiaci vérengzés nagyon elrontotta a hangulatot a részvénypiacokon is. Az
amerikai S&P 500 index majdnem 4 szazalékkal esett vissza harom hoénap alatt. Az
amerikai piac teljes addigi nyeresége szinte kizarélag a technoldgiai megacégeknek volt
készdnhets, az egyenlS stlyozasu tézsdeindex ugyanis visszaesett év eleji szintjére. A
gyenge gazdasagi adatokat produkalé Eurépaban még rosszabbul alakultak az arak, az
EuroStoxx50 index tobb mint 5 szazalékot esett. A feltorekvd piaci t6zsdék sem
teljesitettek sokkal jobban: bar a kinai gazdasag élénkitésére tett igéretek juliusban még
repitették az arfolyamokat, ezt késébb kiabrandultsag kdvette.

A hazai piac ekézben szembe ment a nemzetkdzi trendekkel, hiszen a részvény-és
kotvénybefektetések is pozitiv hozamot biztositottak a negyedév folyaman. A BUX index
tobb mint 10 szazalékot emelkedett, leginkdbb az MTelekom részvényesei oriilhettek,
ugyanis a tavkozlési részvény 33 szazalékkal dragult. A Magyar Nemzeti Bank folytatta az
irdnyad6 kamat csokkentését, és szeptember végére az egy napos betéti kamat visszatért
az alapkamat szintjére, 13 szazalékra. Ezzel parhuzamosan a rovid lejaratu allampapirok
hozama tovabb zuhant, a hosszU kotvényeknél viszont inkdbb az emelkedés iranyaba
mentek a hozamok. A kedvezé hangulatot segitette, hogy az inflacié komolyan fékez&détt,
szeptemberben mar “csak” 12,2 szdzalékos volt az éves szintl arndvekedes.

IV. negyedév

A negyedév elején még kedvezStlen hangulat jellemezte a piacokat. Az amugy is
emelkedett szintli geopolitikai kockazatokat tovabb ndvelte, hogy a Hamasz tamadast
inditott a Gazai 6vezetbdl Izrael ellen. A massziv izraeli valaszlépésekkel parhuzamosan
megnétt annak a veszélye, hogy a konfliktus szélesebb korben eszkalalédik. Ekézben a
legfrissebb amerikai gazdasagi mutatok tovabbra is arra utaltak, hogy a lassulas késik, az
inflaicids nyomas nem enyhiil jelentdés mértékben, igy a kamatok sokaig magasan
maradhatnak, s6t, még egy Ujabb kamatemelés sem elképzelhetetlen. Az amerikai
koltségvetés probléméi és a varhatéan megemelkedd finanszirozasi igény ugyancsak
dvatossa tette a befektetéket. Eurépaban rdadasul a gazdasdgi adatok is meglehetésen
gyengén alakultak. Az elézetes adatok szerint a harmadik negyedévben 0,1 szazalékkal
csdkkent az eurézéna GDP-je, ilyen gyenge teljesitményre a Covid-valsag kirobbanasa 6ta
nem volt példa.

Novemberben és decemberben viszont mar bombasztikus honapokat zarhattak a
befekteték, szinte az 6sszes eszkbzosztalyban meredeken emelkedtek az arfolyamok. Az
amerikai inflacids adatok jobban alakultak a vartnal (3,1 szédzalékos ndévekedés
novemberben), mikdzben a harmadik negyedéves GDP-re 5,2 szazalékos bévilést
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jelentettek. A legfrissebb adatok alapjan az amerikai munkaerépiac feszessege is oldédni
latszott, igy altaldnossd valt a védrakozés, hogy tovabbi Fed-kamatemelésre nem fog sor
keriilni, s6t, 2024-ben massziv vagasok johetnek. Ezt aldtdmasztva, az amerikai Federal
Reserve vezetSi median elérejelzésilkben az addigi kett6rél haromra novelték a 2024-re
prognosztizalt kamatvagasok szémat. Tovabba a jegybankarok kommunikacidja arra utalt,
hogy a Fed is nagyobb esélyt 14t az amerikai gazdasag puha landolasara (vagyis a
recesszié elkeriilésére). Az eurdzéndban az év végére 2,9 szdzalékra mérséklédott az
inflacio, a makrogazdasagi adatok ugyanakkor tovabbra is meglehetésen gyengék voltak,
bar a fogyaszté hangulat-indikatorokban lehetett némi javulast Iatni. Az Eurdpai Kdzponti
Bank egyelére kitart a kamatok magasan tartdsa mellett, de a tovabbi kamatemelések
egyertelmien itt'is lekerliltek a hapirendrol. T

Az amerikai részvénypiac legnagyobb cégeit tomorité S&P 500 index végll tobb mint 11
szazalékos nyereséggel zarta a negyedik negyedévet, ezzel teljes éves hozama a kifizetett
osztalékokat is figyelembe véve meghaladta a 26 szazalékot. Az emelkedés dont6 részét a
technoldgiai éridscégek papirjai adtak (Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia,
Tesla), a részvények nagy tobbsége ezeknél joval szerényebb nyereséget biztositott a
befektetéknek. Az eurdzona f6 vallalatainak indexe, az EuroStoxx 50 az év utolsé harom
hénapjaban 8 szazalékot emelkedett, ezzel éves hozama 19 szazalék folé ugrott. Kinaban
az ingatlanszektor problémadi, illetve az amerikai export korlatozasardl szolo hirek
folyamatosan ranehezedtek a piacokra. Rdadédsul a tobbszér megigért kormanyzati
tdmogatas ellenére a makrogazdaségi adatok tobbnyire kidbranditéak voltak, igy a kinai
tézsde veszteséges évet zart. A globdlis feltorekvé piaci részveényindex emiatt csak 7
széazalékot hozott a tavalyi évben.

A kétvénypiacokon még vérengzéssel indult az utolsé negyedév, az amerikai 10 éves
allamkdtvény hozama egy idére &tlépte az 5 szazalékot is, a német 10 éves pedig 3
szazaléknal tet6zott. Oktdber kdzepétél azonban gyors konszolidacié kezdddott, amit a
stllyedd inflaciés mutatok, illetve a kamatemelési vdarakozasok elparolgasa és a
kamatcsdkkentési varakozasok felerésddése taplalt. A negyedév végiil annyire erfsre
sikeredett, hogy lényegében az §sszes kétvénypiac pozitiv szalddval tudta zarni 2023
egészét. A jegybanki kamatpdlydval és az inflaciés varakozasokkal kapcsolatos
optimizmust az is segitette, hogy a kiélez6d6 kdzel-keleti fesziiltség ellenére az olajarak
csaknem 20 szézalékot zuhantak a negyedév folyaman.

ltthon is nagyon erés teljesitményt hozott az utolsé negyedév a piacokon. A BUX index -
féként az OTP és az MTelekom szarnyalasanak kdszénhetéen — csaknem 9 szdzalékot
emelkedett harom hoénap alatt, a teljes éves teljesitménye pedig meghaladta a 38
szazalékot. A hazai dllampapirpiacot reprezentalé MAX Composite index tébb mint 25
szazalékot emelkedett. A kedvezd nemzetkézi kérnyezet mellett hazai tényezlk is
segitették az er6s6dést: az inflacié decemberben mar csak 5,5 szazalék volt, a kulsé
egyenstly tovabb javult, a forint stabilizalodott, a Magyar Nemzeti Bank pedig év végeére
10,75 szazalékra csokkentette az irdnyadd kamatlabat.

6. A tagokkal szembeni kovetelések értékelése

A Pénztar mérlegében kimutatott tagdijkévetelés dsszesen 2.098.156 eFt, 1.335 eFt egyéb
kdvetelés, tagi kolcsdn 7.141 eFt. A tagdijkovetelésbél 2023. év vegeig 2.098.156 eft
egyéni és munkdltatéi tagdijat nem fizettek meg, amire a Pénztar a céltartalékot
megképezte. Ezen kdvetelések a kévetkezd éves beszamold elkeészitéséig vagy befolynak,
vagy pedig hitelezési veszteségként leirasra kerlinek a megképzett celtartalék
dsszegében.

7. Tagikodlcson
2023. december 31-én fennallé tagi kdlcsén és kamatainak 6sszege 7.141 eFt, az igénybe

vevs tagok szama: 13 f6.
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8. Ertékpapirkolcson

Ertékpapirkdlcsén ligyletekkel a Pénztar a 2023. évben, illetve 2023. december 31-én nem

rendelkezett.

9. Egyéb kovetelések (Kockazati tékealap jegy)
A Pénztar a 2023. év végén nem rendelkezett kockazati tékealap jeggyel, azonban a
fedezeti tartalékban magantéke alappal igen, a kbvetkezék szerint:

Megnevezés | Konyv szerinti érték | Piaci érték
Bazis portfolio
ERSTE DIVERSIFIED PRIVATE EQUITY I-B s o (I —— _..163.974
Lendiilet portfolio
ERSTE DIVERSIFIED PRIVATE EQUITY |-B 24.390 26.447
Osszesen: 175.606 190.422
adatok eFt-ban
10. A hataridds ligyletek bemutatasa
Nyitott hataridds ligyletek 2023. 12. 31-én
Megnevezés [ Erték Ertékelési kiilénbozet
Bézis portfélio
EUR 7.485.630 40.244
usD 3.159.510 105.120
Bazis portfélié 6sszesen: 10.645.140 145.364
Kiszamithaté portfélié
EUR 638.327 2.408
usp 665.579 26.228
Kiszamithaté portfélic dsszesen: 1.303.906 28.636
Lendiilet portfélié
EUR 938.390 5.076
usb 518.179 19.182
Lendiilet portfélié 6sszesen: 1.456.569 24.258
Trend portfélio
EUR 51.872 281
usb 20.096 792
Trend portfdlio 6sszesen: 71.968 1.072
Mindésszesen: 13.477.583 199.330

Lezart hataridds Gigyletek eredménye a 2023. évben

adatok eFt-ban

Ugylet megnevezése

Devizaarfolyam

Devizaarfolyam

Devizaarfolyam hatas

veszteség nyereség dsszesen
Bazis portfétic
Hataridés Deviza Eladéds EUR 14.573 980.386 965.813
Hataridds Deviza Eladds USD 76.323 254.872 178.549
Bazis portfélié osszesen: 90.896 1.235.258 1.144.362
Kiszamithaté portfélié
Hatéridds Deviza Eladds EUR 1 56.373 56.362
Hatéridds Deviza Eladas USD 13.860 128.935 115.075
Kiszamithaté portfélié 6sszesen: 13.871 185.308 171.437
Lendiilet portfélic
Hataridgs Deviza Eladas EUR 2.650 120.665 118.015
Hatéridds Deviza Eladas USD 14.425 49177 34.752
Lendiilet portfélié 6sszesen: 17.075 169.842 152.767
Trend portfélié
Hataridds Deviza Eladés EUR 0 2.381 2.381
Hatéridgs Deviza Eladas USD 551 1.797 1.246
Trend portfélié 6sszesen: 551 4.178 3.627
Minddsszesen: 122.393 1.594.586 1.472.193
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Lezart hataridés iigyletek eredménye a 2024. évi beszamolé mérlegkészités napjaig

- . Devizaarfolyam Devizaarfolyam Devizaarfolyam hatas
Ugylet megnevezese vesztesé‘; nyeresé;_ iisszeysen
Bazis portfolié
Hatéridés Deviza Eladas EUR 0 138.200 138.200
Hatdrid6s Deviza Eladds USD 0 114.119 114.119
Bazis portfdélio dsszesen: 0 252.319 252.319
Kiszamithaté portfolid
Hatéridés Deviza Eladds EUR 0 10.896 10.896
Hatdridés Deviza Eladas USD 0 28.787 28.787
Kiszamithato portfélié 6sszesen: 0 39.683 39.683
Lendiilet portfolié
Hatarid6s Deviza Eladds EUR 0 17.622 17.622
Hatarid6s Deviza Eladds USD R 0 21.029 ~ 21.029
Lendillet portfdlié 6sszesen: 0 38.651 38.651
Trend portfélié
Hatdrid&s Deviza Eladds EUR 0 974 974
Hatdridés Deviza Eladds USD 0 869 869
Trend portfdlié 6sszesen: 0 1.843 1.843
Minddsszesen: 0 332.496 332.496

céll hataridds ugyleteket kéthet.

11. Aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa:

P&

A Nyugdijpénztar vagyonkezeldje, a Befektetési politika elira

adatok eFt-ban

sai alapjan kizarélag fedezeti

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31.
Aktiv iddbeli elhatarolasok 27.496 27.372
Bevételek aktiv idSbeli elhatdroldsa 23.338 23.904
ebbdl: tagdijat nem fizeték hozamanak elvonasa 23.338 23.904
Koltségek réforditasok aktiv idébeli elhatarolésa 4158 3.468

adatok eFt-ban

Az aktiv id6beli elhatarolasok 27.372 eFt-os forintos 6sszegébdl a tagdijat nem fizeték
hozamanak elvondsa 23.904 eFt volt, a kéltségek elhataroldsa 3.468 eFt 2023. december
31-én, mig ezen a jogcimeken 2022-ben Gsszesen 27.496 eFt kerlilt elhatarolasra.

12. Sajat téke alakulasa a 2020. év 6ta:

Megnevezés 2020. 2021. 2022. 2023.
1626 évek halmozott eredménye (tartalék téke): 156.827 228.423 299.725 228.743
Miikddési tevékenység adézott eredménye: 71.589 71.218 -71.089 194.342
Miikodési tevékenység felhasznalhaté eredménye 228.418 299.641 228.636 423.085
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13. A céltartalékok, a teljesitett szolgaltatasok, a nyugdijszolgaltatasok folyésitasaval
kapcsolatban felmeriilt kiadasok, a tagoknak visszatéritett sszegek alakulasa

13.1. A fedezeti céltartalék alakulasa

A fedezeti céltartalék egyéni szamlakra szamolt része a 41.978.025 eFt nyitd allomanyhoz
képest 53.511.094 eFt-ra, a szolgaltatasi tartalékon 1évé Osszeg 37.449 eFt-rol 107.282
eFt-ra emelkedett 2023-ban.

730EA
Fedezeti céltartalék
Syl | I .| El6zéév _Targyév
Sorszam Sorkdd Megnevezés tény P tény
001 730EA1 I. Egyéni szamldkon
002 730EA101 | Nyité dllomany 42.501.676 | 41.272.220 41.978.025
Targyévben egyéni szamlakon jévalrt
003 730EA102 szolgéltatasi céli bevételek (+) 6.132.148 5.871.253 7.308.202
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal dthozott tagi
oo4 730EA103 Kovetelds eqyéni szamiskon (+) 521.228 720.000 698.096
005 730EA104 | Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 2.228.407 6.165.474 3.857.784
006 730EA105 I(E+g/y()én| szamlakat megillet értekelési kiilonbdzet |, 004 £ay 0 6.781.595
007 730EA106 | Likviditasi tartalékokbél dtcsoportositds (+) 0 0 0
008 730EA107 | TartaléktSke atcsoportositas (+/-) 0 i 0
Szolgéltatadsok fedezetére atcsoportositas
009 730EA108 szolgaltatasi tartalékba (-) 1.611.288 1.680.000 1.978.060
010 730EA109 '(r_a)lgoknak, kedvezmeényezetteknek visszatérités 800.789 670.000 873.926
o1 730EAT10 l(\{l)as pénztdrba atlépé tag kovetelésének atadasa 194.750 249.600 140.692
012 230EATT Egyéni szamlakat terheld szolgéaltatasi célt egyéb 1.273.694 73.180 1.943.504
réforditasok (-)
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel
013 730EA112 Kapcsolatos raforditésok (-) 3.502.167 352.126 2.089.590
014 730EAT13 Egyéb véltozas (+/-) 1.788 -86.836
015 730EA114 | Egyéni szamldk zarédllomanya 41.978.025 | 51.004.041 53.511.094
o016 730EA2 Il. Szolgaltatasi tartalékon
017 730EA201 [ Nyit6 dllomany 29.457 33.000 37.449
Egyéni szamlarol targyévben dtcsoportositott
018 730EA202 szolgaltatasok fedezete (+) 1.611.288 1.680.000 1.978.060
019 730EA203 M"as per'lztérbél atlépd tagok altal athozott tagi 0 0 0
kdvetelés (+)
020 230EA204 (S+z)olgéltaté5| tartalékon jévairt egyéb bevételek 0 0 0
Szolgéltatasi tartalékot megilletd értékelési
021 730EA205 kiildnbdzet (+/-) 964 0 5.960
022 230EA206 (Sf)olgéltatéSI tartalékot megillet§ hozambevetelek 2.870 3.546 2.497
023 730EA207 | Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0 0
024 730EA208 | Tartaléktékébdl dtcsoportositas (+) 0 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott
025 730EA209 pénztari szolgaltatasok (-) 1.597.466 1.688.640 1.813.133
026 230EA210 ;r_e)zgoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 0 0 441
Més pénztérba 4tlép6 tag szolgaltatasi
027 EDERET] fedezetének ataddsa (-) 0 0 0
028 230EA212 S;olgaltatasok folydsitasdval kapcsolatos 5.650 0 6.736
kiadasok ()
029 730EA213 | Szolgdltatasi szamlat terhelé egyéb kiadasok (-) 0 0 0
Szolgaltatasi szadmldkat terheld befektetéssel
030 730EA214 kapcsolatos raforditasok (<) 4.014 173 1.374
031 730EA215 | EQyéb valtozas (+/-) 0 0 0
032 730EA216 | Szolgdltatasi tartalék zaré dllomanya 37.449 27.733 107.282

adatok eFt-ban

A fedezeti céltartalék alakuldsara a legnagyobb hatdssal a hozambevétel és a tagdijbevétel
volt. A tagdijbevétel meghaladta a tavalyi évi téeny adatot, kismértékben elmarad a
tervezett értéktsl, ami az elmult évek tagszervezési tevékenységének kdszénhetd, a fizetd
tagok szadma folyamatosan noOvekszik. A terv tartalmazza a hitelezési veszteségbdl
szarmazo céltartalék felhasznalast, ami a kiaddsok kdzott is szerepel, igy nincs hatasa az
eredményre.
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A 2023. évben - fedezethiany miatt - nem tértént atcsoportositas a likviditasi tartalékbol a
fedezeti céltartalékba.

Nyugdijszolgaltatasok szolgaltatas-tipusonkénti bontasban
A Pénztarbdl mas nyugdijpénztrakba atlépett tagok szama 112 fér6l 93 fére csokkent

2022-hdz képest, az atvitt tagi fedezet is csokkent, 140.692 eFt, mig 2022-ben 194.750
eFt volt, és kevesebb, mint a tervezett 249.000 eFt.

Nyugdijszolgaltatas tipusa o o 2022. 2023. | Valtozas %

Eaqy6sszegl nyuadijszolgdltatas 1.356.781 1.689.092 +24%
Egyésszegll szolgaltatas fedezet, tagsdg fenntartdsaval 232.014 203.680 -12%
Id6szaki jaradékszolgaltatds 8.499 21.547 +153%
Jaradék szolgdltatas fedezet, tagsag fenntartasaval 5.821 5.551 +4%
Osszesen: 1.603 115 1.919.870 +20%

adatok eFt-ban

663 f6 egydsszegl nyugdijszolgaltatast igényld pénztartag részére dsszesen 1.892.772
eFt elszamolas késziilt, 81 f6 felvette a szolgaltatast, de a tagsagat megtartotta (203.680
eFt).

A 10 éves vérakozasi idével rendelkez6 tagok kdziil 414 f6 a teljes egyéni szamlakdvetelés
kifizetését kévetden kilépett és megsziintette a tagsagi viszonyat, a kifizetes 388.357 eFt
volt, ami kevesebb, mint az el6z6 évi 404.683 eFt.

377 f6nél telies hozamfelvétel tértént, a kifizetés 198.434 eFt volt, 22 f§ részben vette fel
a hozamot Osszesen 15.100 eFt &sszegben. Tovabbi 52 f6 a hozam meliett a
tékekdvetelésének egy részét is felvette (69.462 eFt), 54 f6 pedig a tékerész 100%-at is
folvette, de tagsagi viszonyat nem sziintette meg a Pénztarnal, a kifizetés mértéke 85.969
eFt volt.

Az elhunyt tagok szédma csokkent, 2022-ben 108 f6, 2023-ban 97 f6, a
kedvezményezettek és 6rokdsdk részére ténylegesen kifizetett 6sszeg is csbkkent (2022-
ben 118.892 eFt, 2023-ban 108.210 eFt).

A jaradékszolgaltatast igénybe vett tagok szama 28 f6 volt év végén, 5 fével csdkkent, és
10 Uj jaradék indult. A tagok tébbnyire az 5 éves és a 10 éves, vagy tobb idStartamu
jaradékszolgaltatast részesitik elényben.

Jéradéktipus Ev eleji létszam Ev eleji egyenleg Ev végi egyenleg Ev végi létszam

5 13 21.570.378 54.269.199 16

6 1 2.029.396 16.215.769 2

7 1 5.867.481 8.587.617 2

10 3 1.096.842 21.312.383 6

13 1 5.389.695 5.754.491 1

15 1 430.852 1.142.466 1

20 1 1.064.889 0 0

Végosszeg 21 37.449.533 107.281.925 28

adatok Ft-ban

13.2. A nyugdijszolgaltatasok folyésitasaval kapcsolatban felmeriilt dologi kiadasok
A Pénztar a jogszabdlyi el6iras szerinti fix 3.000 Ft/f6 koltséglevonast, illetve a kiutalas
koltségének tényleges Osszegét érvényesiti kifizetéskor.

Kifizetés tipus 3.000 Ft elszamolasi dij dsszesen | Utalds és postai kdltségek 6sszesen
Eayésszegi szolgaltatds (nyugdi)) 1.731.000 4.272.024
Szolgdltatas tagsag fenntartasaval 243.000 490.703
Jaradék 0 49.919
Jaradékos kifizetés tv. Megtart 0 22.775
Vegyes (egydsszeq( utalds jdradék) 0 21.381
| Véadsszeg 1.974.000 4.856.802
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13.3. A likviditasi céltartalékok alakulasa

El&z6 év Targyév
Sorkéd Megnevezés tény torv tény
730EB1 I. Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozetére
730EB101 | Nyitd dllomany 0 0 0
730EB102 | Targyévben likviditasi portfolié érigkelési klilonbozetére képzett céltartalék (+) 0 0 0
730ER103 Likviditasi portfolio értékelési klilbnbbzet tartalékdba atcsoportositds egyéni
szamlarol (+)
730EB104 Likviditasi portfolid értékelési kiilbnbdzet tartalékdba atcsoportositds
szolgéltatasi tartalékbdl (+)
730EB105 Likviditasi portfolid értékelési kiildnbbzet tartalékaba dtcsoportositas miikddési
 céltartalékbdl (+) i g ey =
730EB106 | Likviditasi portfolid értékelési kiildnbozet tartalékdnak egyéb bevételei (+)
Likviditasi portfolio értékelési killonbozet tartalékdbdl dtcsoportositas egyéni
730EB107 :
szamlara (-)
Likviditasi portfoli¢ értékelési kiilénbozet tartalékabdl dtcsoportositas
geOFEI0s szolgélitatasi tartalékba (-) - . 0
730EB109 Ic-:g(l‘rléd(lfg portfolié értékelési klilbnbdzet tartalékabol atcsoportositas mikédési 0 0 0
730EB110 :._i;(viditasi portfoli¢ értékelési kiildnbdzet tartalékanak felhasznaldsa egyéb célra 0 0 0
730EB111 | Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbozet tartalékanak zaré allomanya
730EB2 Il. Azonositatalan befizetések befektetési hozamaéra
730EB201 | Nyito allomany 56 -8
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett
730EB202 céltartalék (+) 3.264 0 4,882
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékdba
et atcsoportositds egyéni szamlardl (+) 9 g O
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockézati tartaiékaba
e atcsoportositds szolgdltatasi tartalékbdl (+) 0 0 0
Azonositatalan befizetések befektetési hozaménak kockazati tartalékaba
R atcsoportositds miikddési céltartalékbdl (+) g B B
730EB206 Azor'\osn.atalan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak gyéb 0 0 0
bevételei (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékahdl
el atcsoportositds egyéni szamlara (-) 3.232 0 4719
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl
730EB208 | 4 -soportosités szolgaltatas tartalékba (-) o 0 0
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabol
#SQEE200 atcsoportositds mikddési tartalékba (-) 54 0 107
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékénak
geielaar i felhaszndlasa egyéb célra {-) 12 g 7
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak
730EB211 24ré sllomanya -8 0 31
730EB3 . Egyéb likviditdsi célokra
730EB301 | Nyitd allomany 6.426 | 8.800 8.697
730EB302 | Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 1.063| 5261 1622
730EB303 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba dtcsoportositds egyéni szamlardl (+) 0 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi
730EB304 tartalékbél (+) 0 ] 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba dtcsoportositds mikodési
730EB305 | itartalékbol (+) g g 0
730EB306 | Egyéb likviditdsi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 1.666 0 469
730EB307 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl dtcsoportositds egyéni szémléra (-) 0 0 0
730EB308 fagr)t,:l'(aélill‘)(:?-l;ag célokra képzett tartalékbol dtcsoportositas szolgaltatasi 0 0 0
730EB309 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbél dtcsoportositds miikddési célra (-) 0 0 0
730EB310 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhaszndlds egyéb célokra (-) 458 3 0
730EB311 | Egyéb likviditdsi célokra képzett tartalék zaré dllomanya 8.697 | 14.058 | 10.788

adatok eFt-ban

A likviditasi céltartalékok allomanya a beszamolasi idészakban 8.697 eFt-rél 10.788 eFt-ra
ndvekedett. A likviditasi céltartalékokon beliil a Pénztar harom céltartalékot kildnbdztet
meg, az értékelési kilonbbzetre képzett likviditasi céltartalékot, az azonositatlan
befizetések befektetési hozamara, és az egyéb likviditasi célra képzett céltartalékot.

A likviditdsi tartalékok zaré dsszesitett allomanya elmarad a tervezett értéktdl, a pénzigyi
terv 14.058 eFt-tal szamolt, a tényadat pedig 10.788 eFt.
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13.4. A meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A meg nem fizetett tagdijak tartalékdnak allomanya 2022. év végén 2.101.663 eFt volt.
2023-ban a Pénztar 3.030.928 eFt céltartalékot képzett a meg nem fizetett tagdijakra,
melybdl 960.073 eFt pedig utélagosan befolyt. A meg nem fizetett tagdijakra képzett
céltartalékok zaré allomanya 2.098.156 eFt, hitelezési veszteségként 2.074.362 eFt kerdlt

leirasra.

14. Tagokkal szembeni kdtelezettségek bemutatasa
Tagokkal szembeni kotelezettségként 44.965 eFt szerepel a beszamoléban, ez a tagi

kifizetésekkel kapcsolatos kotelezettség, amelyeknek december 31 elétti a forduldnapja,

de a kiutaldsa a mérlegbeszamold fordulénapjat kovetben térténik meg.

15. Egyéb rovidlejarati kotelezettségek bemutatasa

| Megnevezés Osszeg
Nemzeti Ad6- és Vamhivatallal szembeni kbtelezettség 14 531
Felligyelettel szembeni kitelezettségek 4 054
Visszautalandd, munkaltatohoz és taghoz nem redelhetd 127
Letétkezeld szervezetekkel kapcsolatos kotelezettségek 36
Osszesen 18747

adatok eFt-ban

16. Azonositatlan (fiiggd) befizetések allomanyanak elemzése
A Pénztar fliggé alloménya 2023. december 31-én 13,87 millié Ft-tal volt tébb, mint 2022.
december 31-én.
Nyito Nivekedés
29.052.418 6.345.940.938

Csokkenés Zard
6.332.066.580 42.926.776
adatok Ft-ban

A fenti tablazat zar6 dllomanyanak negyedéven tul azonositatlan dsszege:

30-90 napon bellli 0.
30 napon beliili 42.926.776
Végosszeg 42.926.776

Cstkkenés.levezetése

adatok Ft-ban

Honap Tagdijij beazonositasabdl Visszautalasbol Osszesen
2023.01 396.211.578 668.173 396.879.751
2023.02 382.928.674 216.401 383.145.075
2023.03 443.519.066 128.245 443.647.311
2023.04 449.146.166 388.385 449.534.551
2023.05 601.082.162 1.440.49 602.522.653
2023.06 852.799.297 1.815.562 854.614.859
2023.07 403.554.626 179.222 403.733.848
2023.08 428.971.442 123.500 429.094.942
2023.09 421.464.590 138.186 421.602.776
2023.10 448.863.333 155.339 449.018.672
2023.11 532.108.693 331.402 532.440.095
2023.12 964.676.786 1.155.261 965.832.047
2024.01 396.211.578 668.173 396.879.751
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17. Passziv id6ébeli elhatarolasok alakulasa:

| Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Passziv id6beli elhatarolasok 108.916 143.788
Koltségek és raforditdsok passziv idébeli elhataroldsa 108.916 143.788
ebbél: Vagyonkezelési dij 65.238 94.440
Letétkezelési dif 1.012 3.353
Tagszervezési jutalék 22.260 18.366
Koényvvizsgélati dij 1.905 2.032
Bénusz 12.204 18.182

adatok eFt-ban

——-——A passziv id6belielhatarolds 6sszege 2022-ben 108.916 eFt, mig 2023-ban 143.788 eFt

volt. A 2023. évi passziv elhatarolasbdl legnagyobb tétel a vagyonkezelési dij: 94.440 eFt,
a tagszervezési jutalék: 18.366 eFt, és a 2023. évre vonatkozd bonusz és jarulékai: 18.182

eFt.

18. Bevételek-kiadasok (raforditasok), alakulasa, tartalékképzési elvek

18.1. A bevételek és kiadasok (raforditasok) alakulasa

Mukadési tartalék Fedezeti tartalék L;I;\:::;aksl Osszesen

2022. 2023. 2022. 2023. 2022. | 2023. 2022. 2023.
Bevételek 368.880 704120 6.132.148 7.308.202 499 666 6.501.527 8.012.988
Befektetési
tevékenység
bevételei 22.153 30.405 207.707 10.652.836 | 3.998| 6.037 233.858 10.689.278
Bevételek
Osszesen 391.033| 734.525| 6.339.855 17.961.038 | 4.497| 6.703 6.735.385| 18.702.266
Kiadasok 460.580 532.407 1.273.694 1.943.504 157 183 1.734.431 2.476.094
Befektetési
tevékenység
kiaddsai 1.542 7.776 3.506.181 2.090.964 13 17 3.507.736 2.098.757
Kiadasok
dsszesen 462.122| 540.183 4.779.875 4.034.468 170 200 5.242.167 4.574.851
Nem befektetési
tevékenységbél
szarmazoé
eredmeény -91.700 171.713 4.858.454 5.364.698 342 483 4.767.096 5.536.894
Befektetési
tevékenység
eredménye 20.611 22.629| -3.298.474 8.561.872| 3.985| 6.020| -3.273.878 8.590.521
Eredmény
dsszesen -71.089 194.342 1.559.980 13.926.570 | 4.327 | 6.503 1.493.218 14.127.415

adatok eFt-ban
Miikodési tartalék Fedezeti tartalék iRy Osszesen
tartalék

terv tény terv tény terv tény terv tény
Bevételek 352.646 704.120 6.591.253 7.308.202 | 3.882 666 6.947.781 8.012.988
Befektetési
tevékenység
bevételei 21.153 30.405 6.165.474 10.652.836 1.37¢ | 6.037 6.188.006 10.689.278
Bevételek
dsszesen 373.799 | 734.525| 12.756.727| 17.961.038| 5.261| 6.703| 13.135.787 | 18.702.266
Kiadasok 382.982 | 532.407 2.672.780 1.943.504 0 183 3.055.762 2.476.094
Befektetési
tevékenység
kiadasai 1.153 7.776 352.126 2.090.964 4 17 353.283 2.098.757
Kiadasok
dsszesen 384.135| 540.183| 3.024.906 4.034.468 4 200 | 3.409.045 4.574.851
Nem befektetési
tevékenységhdl
szarmazo
eredmény -30.336 171.713 3.918.473 5.364.698 | 3.882 483 3.892.018 5.536.894
Befektetési
tevékenység
eredménye 20.000 22.629 773.212 8.561.872| 1.375| 6.020 794.587 8.590.521
Eredmény
dsszesen -10.336 | 194.342 3.245.416| 13.926.570| 5.257 | 6.503 3.240.337 14.127.415

adatok eFt-ban



A Pénztar bevételei - az éves pénztari beszdmoldban szereplé eredménykimutatas alapjan
- 2023-ban 6sszesen 18.702.266eFt-ot (2022-ben 6.735.385 eFt), kiadasai 4.574.851 eFt-
ot (2022-ben 5.242.167 eFt-ot) tettek ki, igy a 2023-ban felhasznalhaté eredmény
tsszesen 14.127.415 eFt (2022-ben 1.493.218 eFt). A tagdijbevételek ndvekedtek, és a
hozambevételek is lényegesen meghaladtdk a varakozadsokat, ezért az &sszbevétel is
magasabb, mint az eléz6 évben és a tervben.

A felhasznalhaté eredménybdl 13.926.416 eFt a fedezeti céltartalékot, 6.503 eFt a
likviditasi céltartalékot, 194.342 eFt pedlg a Penztar mukodeS| tevekenysegenek
““eredményét ndvelte. ) e

18.2. A miikodési tartalék alakulasa

¥ 2023. évi
20:3;::? N Pén:icilg{ai iterv zoazgéttaéi"y ‘tény-terv | ténylterv
Tagok ltal fizetett tagdij 348.458 251.519 362.174 110.655 143,99%
Munkaitatdi tagdl(j hozzajdrulas 28.359 27.947 30.223 2.276 108,14%
Meg nem fizetett tagdijak tart. 180.501 0 181.044 | 181.044
Utdlag befolyt tagdijak 49.349 0 50.801 50.801
Tagdijbevételek 6sszesen 245.665 279.466 262.154 -17.312 93,81%
Tagok egyéb befizetései 0 0 0 0
Adomdny 70 0 205.055 | 205.055
Egyéb bevételek 123.145 73.180 236.911 163.731 323,74%
Nem bef. jell. bevételek dsszesen 368.880 352.646 704.120 351.474 199,67%
Anyagjellegl raforditadsok 170.727 173.680 180.865 7.185 104,14%
Személyi jellegl raforditadsok 171.520 174.442 193.262 18.820 110,79%
Pénztarfeliigyelettel kapcs. raford. 12.836 156.340 16.367 1.027 106,69%
Eayéb raforditasok 105.497 19.520 141.913 122.393 727,01%
Nem bef. jell. raforditasok 6sszesen 460.580 382.982 532.407 | 149.425 139,02%
Nem bef. jell. tev. eredménye -91.700 -30.336 171.713 202.049
Befektetési tevékenység bevételei* 22.153 21.153 30.405 9.252
Befektetési tevékenyséq raforditasai** 1.542 1.153 7.776 6.623| 674,41%
Befektetési tevékenység eredménye 20.611 20.000 22.629 2.629 113,15%
Rendkiviili eredmény 0 0 0 0
Eredmény; céltartalékképzés -71.089 -10.336 194.342 204.678

adatok eFt-ban

18.3. A bevételek és kiadasok tartalékok kézti megosztasa, a tagdij mértéke
A bevételek és kiadasok tartalékok kdzti megosztdsa a pénziigyi tervben feltintetettnek
megfeleléen alakult:

Felosztasi aranyok 2023-ban:

Fedezeti tart. Miikddési tart. Likviditasi tart.
0-10.000 Ft 90,00% 10,00% 0,00%
10.001 - 250.000 kdzott 94,00% 5,99% 0,01%
250.001 - 500.000 kdzott 97,00% 3,00% 0,00%
500.001-750.000 kdzott 98,00% 2,00% 0,00%
750.001 Ft felett 99,50% 0,50% 0,00%

Az egységes tagdij mértéke 2022. januar 1-t6l 10.000 Ft/hd, a befektetések tartalékok
kézotti megosztdsa a rendelkezésre 4ll6 szabad pénzeszkozok tartalékok koézotti
megosztasa alapjan tortént.

A befektetési tevékenység hozamai és raforditasai annak a tartaléknak a javara, illetve
terhére keriiltek elszamolasra, amely tartalékbol a befektetés tortént.

A kilepé penztartagoktol levonhatd elszamolasi koltség 3.000 Ft, illetve a kifizetés
tényleges banki és postai koltsége, amely a miikddési tartalék bevételét noveli.
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19. A m(ikodési tevékenység eredménye

A m(ikodési tevékenység nem befektetési jellegli bevételei dsszesen 704.120 eFt-ot
(2022-ben 368.880 eFt,), raforditasai 532.407 eFt-ot (2022-ben 460.580 eFt-ot) tettek ki,
igy a miikddési tevékenység eredménye 171.713 eFt (2022-ben -91.700 eFt). Az igy
kalkuldlt eredmény 202.049 eFt-tal tobb, mint a tervezett 30.336 eFt veszteség, ami
elsédlegesen a nem fizet$ tagoktol térténé koltséglevonasnak, illetve a nem tervezett, de
kapott tamogatasnak készénheté.

A miikédési céll befektetési tevékenység eredménye magasabb, mint az el6z6 évben és a
tervben: 22629 eFt (terv: 20.000 eFt) volt, ami a rovid allampapirokon elérhété hozamnak
készonhetd.

A Pénztér 2023-ban 205.000 eFt tdmogatast kapott, melynek célja a 2024-2026. évi
miikodtetés finanszirozasa volt.

A tagdij-nemfizeté pénztartagoktdl levonhaté koltségek mikodési tartalékra jutd része
(tény: 93.291 eFt) 55%-kal t6bb, mint a tervezett 60.000 eFt, mert minden negyedévben
tortént elvonds. (Az Onkéntes Pénztarakrdl sz6l6 torvény 2001. évtdl lehetbvé teszi, hogy
azoktol a pénztartagoktdl, akik nem fizetnek tagdijat — kivéve a sziineteltetéket - kdltség
levonast lehessen alkalmazni. A nem fizet6 pénztartagokra vonatkozé szabalyokat a
Pénztar ,Alapszabdly’-a, valamint belsé szabalyzata tartalmazza. A koltséglevonas
mértéke az egységes tagdijnak a m(kodési, illetve a likviditasi tartalékra jutd része. A
levonhaté koltségtérités 6sszege maximum az adott évre jovairt hozam, tehat a pénztértag
egyéni szamlajan lévé tékét nem érinti.)

A Nyugdijpénztarnal 2023. évben az Adohivatal nem végzett ellendrzést. Az adohatdsag a
vonatkozé addévet kdvetd 6 éven belll barmikor vizsgalhatia a konyveket és
nyilvédntartasokat és potldlagos addét vagy birsagot allapithat meg. A Nyugdijpénztér
vezetéségének nincs tudomasa olyan kérliiményrdl, amelyb6l a Nyugdijpénztarnak ilyen
cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

A Nyugdijpénztar sajat t6ke Osszege 2023. december 31-én 423.085 eFt, mig 2022.
december 31-én 228.636 eFt volt.

19.1. Anyagkoltség, igénybevett szolgaltatdsok koltségei és egyéb raforditasok

jelentdsebb tételei
adatok eHUF-ban TERV TENY TENY/TERV
ANYAGKOLTSEG 5.378 7.353 233%
Irodaszerek, nyomtatv. 658 490 85%
Uzemanyagkéltség 720 522 86%
Egyéb anyagok 4.000 6.341 322%
IGENYBE VETT SZOLTALTATASOK KOLTSEGEI 165.233 167.440 101%
Tagszervezéssel kapcsolatos Gigyndki dij 68.160 68.333 98%
Kényvvizsgalat dija 4.318 4.318 113%
Szaktanacsadas dija (belsé eliendr) 3.360 3.360 130%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és rekldmkoltségek 10.000 8.270 66%
Bérleti dijak 24.008 27.182 101%
Oktatds és tovabbképzés koltségei 400 379 67%
Posta, telefon, fax 16.417 13.518 113%
Taxi, fuvarozas, szallitas 120 98 111%
Pénztarszbvetségi tagdij 382 376 102%
Informatikai szolgdltatés 25.503 25.260 105%
Egyeéb igénybe vett szolg. 12.566 16.347 123%
EGYEB SZOLGALTATASOK KOLTSEGEI 13.571 13.864 12%
Pénziigyi szolgaltatds dija 12.782 13.445 116%
Biztositasi di 389 426 132%
Kulénféle egyéb szolgaltatdsok kdltségei 400 93 19%

adatok eFt-ban

A tervhez képest a legnagyobb eltérést az Egyéb koltség mutatja, ami az irodahoz és a
szerverteremhez kapcsolddd rezsikdltséget tartalmazza, ami a magas tervet is
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meghaladta.

19.2. A személyi jelleg(i raforditasok tételei

Megnevezés Eves kiadas
Ugyvezeté (31,1 mFt) és az alkalmazottak munkabére 154.504
Személyi jellegli egyéb kifizetés 18.459
Bérjarulék 20.299
Osszesen 193.262

adatok eFt-ban

A tagszervezési akcidk személyi jvedelemadd és szazalékos egeszsegugyl hozzajarulas
része-a-tervben nem a bérkodltseg kdzott szerepelt. S R
Az Igazgat6tanacs és az Ellendrzé Bizottsag tagjai tlszteletduban nem reszesultek

19.3. Ertékcsokkenésileiras
Az értékcsokkenési leiras 2023-ban: 16.470 eFt-rol 10.927 eFt-ra csdkkent.

19.4. Egyéb raforditasok
Minden évben nem tervezett tétel az egyéb raforditdsokban szerepl6 hitelezési veszteség,
melynek 6sszege 130.675 eFt, ugyanakkor az ezzel kapcsolatos bevétel sem szerepel a

tervben.

20. Kiegészitd vallalkozasi tevékenység
A pénztar a beszamolasi id6szakban kiegészité vallalkozasi tevekenységet nem folytatott,

arra engedélyt nem kert.

21. A munkaltatéi kotelezettségvallalasok teljesiilése

A munkaltatoi tagok dsszességében eleget tettek szerz6désben rogzitett kdtelezettseg-
véllaldasaiknak, a munkaltatéi befizetések ardnya kicsit valtozott, 12,1%-rél 14,4%-ra
emelkedett.

22, Alkalmazotti dllomany, valasztott tisztségviselk
A telies munkaidés munkavallalék szama 2023. december 31-én 14 f6, és Gsszesen 4
részmunkaidds munkatars segitette a tdrsasag miikodését.

| Meghevezés 2022. év 2023. év
Bér és személyi jelleqli kbltség (eFt) 153.057 172.963
Bérjarulékok (eFt) 18.463 20.299
Alkalmazotti 4tlagos Iétszam 16 16

A tagszervezési akciok koltségei a személyi jellegli kdltségeknél szerepelnek, azok nem a
munkavallalékhoz kapcsolddo kiadasok.

23. A Pénztar szolgaltatoi
Vagyonkezel6: ERSTE Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Hungary Zrt.
Kényvvizsgalo: Circulum Audit Kft. (Karikas Judit)
Szamlavezeté: Erste Bank Hungary Zrt.
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24. A miikodést jellemzd mutatok:

24.1. Gazdalkodast jellemzé mutatok:

i _ 2022. 2023.
ematdonetee)
B L
——— e am|
etos st sovtes

24.2. A Nyugdijpénztar altal szilkségesnek itélt tovabbi mutatészamok alakulasa

Mutatészamok 2022. 2023.
Eves atlagos taglétszam 36.480 6 37.77116
Egyéni szamldk dllomanyanak atlagos értéke 1.132.659 Ft/tag 1.416.743 Ftftag
Egy fére jutd dtlagos havi befizetés értéke 12.262 Ft/f6/ho 12.411 Ft/fé/hd
Egyo6sszegli nyugdij szolgdliatas egy fére esé atlaga 2.812.021 Ft/tag 3.398.729 Fiftag

24.3. Az orosz-ukran haboru altal okozott hatas a Nyugdijpénztar miikodésére

A Nyugdijpénztar tovabbra is kdveti az Erste Csoport miikddési rendjét, 2022. aprilis 4-t6l
havi atlag maximum 50% otthoni munkavégzéssel végzi el a napi feladatokat.
A hdborU hatasa els6dlegesen az inflacion keresztll volt érezhets, mert a Nyugdijpénztar a
a haboris Ovezetettel, - igy a
Nyugdijpénztar megitélése szerint, a vallalkozas folytatdsdnak elve nem séril, illetve a
2023. évi beszamoldban szereplé adatokra nincs hatassal.

befektetésein keresztili sem érintett

kozvetlendl
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25. A cash-flow kimutatas értékelése

El6z6 év Targyév
Sorszam Sorkoéd Megnevezés 1 2
c d
001 730D01 Mﬂk_iid_es és kiggesznﬁ véllalkozési tevékenység mérleg -71.089 194.342
szerinti eredménye (+/-)
Immateriélis javak netté értékében bekdvetkezett
002 730D02 slloményvéltozas (+/-) 4.879 6.098
003 730D03 ;mmatenalls javakra adott elSlegek allomany valtozésa (+/- 0 0
Targyi eszk6zok (beruhdzésok és beruhazasra, feltjitasra
_..._bo4 730D04 __ | adott elSlegek kivételével) netto értékében bekdvetkezett | 6.888| __ _-64.955
allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felljitdsra adott elSlegek
005 ASORYS allomany valtozésa (+/-) e 0
Befektetett pénzligyi eszkozok (hosszl lejaratd _ _
006 730D06 bankbetétek kivételével) dlomany véltozdsa (+/-) 6.586.139 Ll
Készletek (készletekre adott elélegek kivételével)
[ R értékében bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-) 0 0
008 730D08 Készletekre adott elSlegek dllomanyvéltozdsa (+/-) 0 0
009 730D0%8 TartaléktSke dllomany valtozasa (+/-) 84 107
010 730D10 Kévetelésallomany valtozasa (+/-) -710.105 10.751
Forgdeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok _
a11 730DM dllomanyvaltozasa (+/-) 4.900.651 871.304
MUkodési céltartalék dllomanyvaltozasa, céltartalékok
gic 730012 eqymas kdzétti dtcsoportositdsa miatt (+/-) B g
013 730D13 I(\ﬁ_g) nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa 715.005 -3.507
014 730D14 Hosszu lejarati kdtelezettségek dllomany valtozasa (+/-) 0 0
015 230D15 La/g_;)kkal szembeni kételezettségek dllomany véltozasa -18.256 5102
016 730D16 Szallitéi kitelezettség dllomany vaitozdsa (+/-) -1.897 871
017 730D17 Hitelfelvétel, kapott kdlcsdndk (+) 0 0
018 730D18 Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
019 730D19 Azonositatlan fiiggé befizetés dllomany valtozésa (+/-) -20.961 13.874
020 730D20 Egyéb révid lejaratd kdtelezettség dllomany valtozasa (+/-) -227 -33.772
021 730D21 HosszU lejératt bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
022 730D22 Hosszu lejaratd bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
023 730D23 Aktfv id6beli elhataroldsok dllomany valtozésa (+/-) -23.863 124
024 730D24 Passziv id6beli elhataroldsok dllomany valtozdsa (+/-) -5.456 34.872
025 730D25 Fedezeti céltartalékképzés (+) 3.583.550 7.139.015
Fedezeti céltartalékba dtcsoportositas likviditasi
026 730D26 céltartalékbol (+) 3.232 4.719
027 730D27 Fedezeti céltartalékba dtcsoportositas tartaléktSkébdl (+) 0 0
028 230D28 Nlas per{rztartol atlépé pénztartagok athozott tagi 521.228 698.096
kdvetelése (+)
Likviditasi céltartalékba dtcsoportositas fedezeti
029 730D29 tartalékbdl (-) 0 0
030 230D30 I(\il)as pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése 194.750 140.692
031 730D31 T§gokna}<, kf—:dvezményezetteknek visszatérités fedezeti 800.789 874.367
céltartalékbdl (-)
032 730D32 Fedezeti céltartalék felhaszndlds szolgaltatasnyujtasra (-) 1.597.466 1.913.133
033 730D33 Eqgyéb fedezeti céltartalék dllomanyvaltozas (+/-) -7.093 -98.292
034 730D34 Likviditasi céltartalékképzés (+) 4.327 6.503
Likviditasi céltartalékba dtcsoportositas fedezeti
58S paORES céltartalékbdl (+) 0 0
036 730D36 Likviditasi céltartalékba &tcsoportositds tartalékt&kébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol dtcsoportositas fedezeti
037 730D37 tartalékba (-) 3.232 4,719
038 730D38 Likviditasi céltartalék atcsoportositds tartaléktékébe (-) 84 107
039 730D39 Eayéb likviditdsi céltartalék llomanyvaltozés (+/-) 1.196 453
040 730D40 Pénzeszkoz véltozds -299.698 -65.994
041 730D401 Készpénz allomany valtozgsa (forint- és valutapénztdr) -116 0
Szémlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli
042 730D402 lejarat( forint és deviza betétszamiak, egyéb elkiilonitett -299.582 -65.994

betétszamldk) dllomény valtozasa

A mikodési tevékenység targyévi nyeresege 194.342 eFt,
eszkdzok allomanya 2023-ban 4.176.073 eFt-tal novekedett, a forgéeszkzok kozott

kimutatott

értékpapirok

dllomanya 871.304 eFt-tal
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kovetelésallomanya 10.751 eFt-tal csdkkent 2023-ban.

Az azonositatlan fliggé befizetések allomanya 13.874 eFt-tal ndvekedett, a meg nem
fizetett tagdijak tartalék allomanya 3.507 eFt-tal csokkent, a Pénztar szallitéi allomanya
pedig 871 eFt-tal névekedett.

26.2024. évi rendkiviili esemeények hatasa

Az orosz-ukran héboru elhizodéasa jelenleg nincs kdzvetlen hatéssal a Nyugdijpénztar
miikddésére és befektetéseire, mert nincs az eszk6zok kozott kozvetleniil érintett
értékpapir.

Budapest, 2024, marcius 22.

Kiss Tamas _ Mohr Lajos
Igazgatdtanacs eindke . Ugyvezet6 igazgatd
ERSTESS
Erste 6nkéntas Nyugdijpénztar
}; :ég gugapesg‘. r;%épégrsdo u. 24-26.
s 3 udapest, Pf, 846,

Mellekletek: Adoma \GTERASAH

Portfélié dllomany 2023. december 31-i kdnyv szerinti és piaci értek

Biztositasmatematikai melléklet
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