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Erste Onkéntes Nyugdijpénztar

Uzleti jelentés a 2017. évrél

|. Pénztar szervezete és kapcsolatai

Valtozasok az lgazgatétanacsban és Ellenérzé Bizottsagban

Az lgazgatotanacs tagjai:

Bub6cz Emese (elndk), Tenke Gabor 2017. majus 17-vel lemondott,
Dr. Majer Balazs,

Pupos Gabor,

Kishazi Péter,

Santa Jozsef

Az Ellen6rz6 Bizottsag tagjai:
e Jelasity Radovan (elnok),
e (Csaki Richard,
e Marosvolgyi Marta

Operativ szervezet
A teljes munkaidés munkavallalék szama 2017. december 31-én 12 f6, és
osszesen 7 részmunkaidés munkatars segitette a tarsasag mikodését.

Megnevezés 2016. év 2017. év

Bér és személyi jellegii koltség (ezer Ft) 90.251 93.602
Bérjarulékok (ezer Ft) 22.743 26.632
Alkalmazotti atlagos Iétszam 14 14

Szerzédéses partnerek

Vagyonkezel6: ERSTE Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Citibank Magyarorszagi Fioktelepe

Kdényvvizsgalo: PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kft. (Balazs Arpad)
Szamlavezeté: Erste Bank Hungary Zrt.

Il. Taglétszam alakulasa

A taglétszam alakulasa a 2008. év végétol

2008. év | 2009. év | 2010. év | 2011. év | 2012. év | 2013. év | 2014. év | 2015. év | 2016. év | 2017. év
Taglétszam 30.133 30.718 31.749 33.542 35.826 34.848 34.786 35.573 36.034 37.827
Ebbo! 4 1 3 3 3 6 10 14 17 19
jaradékos
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A 2017. év taglétszamanak alakulasa jogcimek és negyedévek szerint

2016 Pénziigyi 2017. 1. 2017. 11 2017. 1. 2017. IV. Teljes
terv negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | idészakban

Taglétszam id6szak elején 35.573 36.773 36.034 36.879 37.587 37.665 36.034
Idészak alatti taglétszam

novekedés 1.900 3.000 1.350 1.050 351 500 3.251
Uj belépé 1.643 2.700 1.117 871 289 431 2.708
Atlép6é masik 6nkéntes 69
nyugdijpénztarbol 257 300 233 179 62 543
Atlépd onsegélyez6 0

pénztarbol 0 0 0 0 0 0
Idészak alatti taglétszam

csokkenés 1.439 1.600 505 342 273 338 1.458
Atlép6 masik dnkéntes 29
nyugdijpénztarba 178 200 62 52 23 159
Atlépb egészségpénztarba 0 0 0 0 0 0 0
Atlépb6 dnsegélyezd 0

pénztarba 0 0 0 0 0 0
Szolgaltatasban részesiilt 549 580 158 91 122 120 491
Elhalalozott 91 120 23 23 19 19 84
Kilépett 606 700 255 170 106 161 692
Tagdij nemfizetés miatt 0

kizart 0 0 0 0 0 0
Egyéb megsziinés 15 0 7 6 3 16 32
Taglétszam idészak végén 36.034 38.173 36.879 37.587 37.665 37.827 37.827
Jaradékot igénybe vevd 17 22 19 20 20 19 19
Tagdijat nem fizetdé 19.531 20.377 21.636 21.009 20.737 19.531 19.531
Tagdijfizetést szinetelteté 0 0 0 0 0 0 0

A 2017. évben 0Osszesen 3.251 f6 (2016-ban 1.900 f6) csatlakozott a
Nyugdijpénztarhoz, amely meghaladja a tervezett 3.000, illetve az el6z6 évi 1.900 f6
tényszamokat egyarant.

A kilépbk szama 1.458 f6 volt, ami kismértékben novekedett az el6z6 év adatdhoz
képest, de a tervhez képest alacsonyabb, 159 f6 lépett at masik nyugdijpénztarba
(2016-ban 178 f6), 491 pénztartag vett igénybe nyugdijszolgaltatast (2016-ban 549
f6), illetve 692 tag szlntette meg a tagsagat a 10 éves varakozasi id6 elérésével
(2016-ban 606 f6). Az dsszesen 1.458 (2016-ban 1.439) kilépd 142 fével kevesebb,
mint a tervezett 1.600 f&s érték.

2017. december 31-ig 16.541 tag érte el a 10 éves pénztartagsagot, vagyonuk
18.358.317 eFt, ebbdl téke: 12.685.759 eFt, hozam és értékelési kuldnbozet:
5.672.558 eFt. 2018-ban tovabbi 4.506 tag éri el a 10 éves tagsagot, 2017.
december 31-i egyenleguk 2.574.490 eFt, melybdl toke: 1.855.329 eFt, hozam és
értékelési kulonbozet: 719.161 eFt.

Szolgaltatasok

A Pénztarb6l mas nyugdijpénztarakba atlépett tagok szama 178 f6rél 159 fére
csokkent 2016-hoz képest, igy az atvitt tagi fedezet is kis mértékben mérséklédott,
140.000 eFt, mig 2016-ban 144.324 eFt volt.

Nyugdijszolgaltatas tipusa 2016. 2017. Valtozas %
Egyo6sszegi nyugdijszolgaltatas 556.540 607.063 +9,08%
Id&szaki jaradékszolgaltatas 11.467 17.820 +55,4%
Egy6sszegl szolgaltatas fedezet, tagsag fenntartasaval 0 146.761

Jaradék szolgaltatas fedezet, tagsag fenntartasaval 432

Osszesen: 568.007 772.076 +35,9%

adatok eFt-ban
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A 491 egyOsszegl nyugdijszolgaltatast igénylé pénztartag részére Osszesen
607.063 eFt elszamolas készllt, 71 f6 felvette a szolgaltatast, de a tagsagat
megtartotta (146.761 eFt).

A 10 éves varakozasi id6vel rendelkezd6 tagok kozul 692 f6 a teljes egyéni
szamlakovetelés kifizetését kovetben kilépett és megszlintette a tagsagi viszonyat, a
kifizetés 310.047 eFt volt, ami tobb, mint az el6z6 évi 283.918 eFt. 824 f6nél teljes
hozamfelvétel tortént, a kifizetés 348.035 eFt volt, 65 f6 részben vette fel a hozamot
Osszesen 55.408 eFt Osszegben. Tovabbi 41 f6 a hozam mellett a
t6kekdvetelésének egy részét is felvette (55.059 eFt), 74 f6 pedig a tékerész 100%-
at is folvette, de tagsagi viszonyat nem szintette meg a Pénztarnal, a kifizetés
mértéke 84.907 eFt volt.

2017-ben az elhunyt tagok szama csokkent (2016-ban 91 f6, 2017-ben 84 f6), a
kedvezményezettek és 0Orokosok részére ténylegesen kifizetett 6sszeg viszont
novekedett (2016-ben 66.240 eFt, 2017-ben 98.277 eFt).

A jaradékszolgaltatast igénybe vett tagok szama 19 f6 volt év végén, a tagok
tobbnyire az 5 éves és a 10 éves id6tartamu jaradékszolgaltatast részesitik
elényben.

Jaradéktipus Ev eleji létszam | Ev eleji egyenleg | Ev végi egyenleg Ev végi létszam
3 éves 2 997.296 246.927 1
4 éves 1 3.822.960 1.856.074 1
5 éves 5 9.888.449 23.148.915 7
6 éves 0 0 5.626.951 1
7 éves 1 5.340.319 3.776.102 1
8 éves 1 1.116.979 982.089 1
10 éves 5 10.373.675 8.618.938 5
15 éves 1 961.318 919.125 1
20 éves 1 1.781.316) 1.753.281 1
Osszesen: 17 34.282.312 46.928.402 19

adatok Ft-ban

lll. A Pénztar tagdij bevételei, a pénztar vagyona, a céltartalékok alakulasa

A Dbevételek és kiadasok tartalékok kozti

megosztasa a pénzugyi

tervben

feltintetettnek megfelel6en alakult, a kuldottkdzgydlés julius1-i hatallyal valtoztatott:

A felosztasi aranyok 2017. januar 1-tél:

Fedezeti tart. Miikodési tart. Likviditasi tart.
0-10.000 Ft befizetésig 90,00% 10,00% 0,00%
10.001 Ft és 300.000 Ft éves 94,40% 5,60% 0,00%
befizetés kozotti részre
300.001 Ft és 500.000 Ft
éves befizetés kozotti 96,00% 4,00% 0,00%
részre
500.001 Ft éves befizetés
feletti részre 99,00% 1,00% 0,00%
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A felosztasi aranyok 2017. julius 1-t6l:

Fedezeti tart. Miikodési tart. Likviditasi tart.
0-10.000 Ft befizetésig 90,00% 10,00% 0,00%
10.001 Ft és 300.000 Ft éves 94,39% 5,60% 0,01%
befizetés kozotti részre
300.001 Ft és 500.000 Ft
éves befizetés kozotti 96,00% 4,00% 0,00%
részre
500.001 Ft éves befizetés
feletti részre 99,00% 1,00% 0,00%

Az Uj belépbk elsd havi tagdijabol 4.000.- Ft 100%-ban a mikodési tartalékba kerult,
az ezt meghaladé tagdijrészre a befizetések tartalékok kozotti felosztasanak aranya
volt érvényes.

Az egységes tagdij mértéke 2017-ben 7.000 Ft/ho, a befektetések tartalékok kozotti
megosztasa a rendelkezésre allé szabad pénzeszkozok tartalékok kozotti
megosztasa alapjan tortént.

A befektetési tevékenység hozamai és raforditasai annak a tartaléknak a javara,
illetve terhére kertltek elszamolasra, amely tartalékbol a befektetés tortént.

A kilép6 pénztartagoktdl levonhato elszamolasi koltség 3.000 Ft, illetve a kifizetés
tényleges banki és postai koltsége, amely a mikodési tartalek bevételét noveli.

Miikodési tartalék Fedezeti tartalék Likviditasi tartalék Osszesen

2016. 2017. 2016. 2017. 2016. 2017. 2016. 2017.
Bevételek 308.587 445,983 | 3.787.555| 4.856.375 1.119 1241 4.097.261| 5.302.482
Befektetési
tevékenység bevételei 412 207 | 2.071.153| 2.440.345 163 0| 2.071.728 | 2.440.552
Bevételek 6sszesen 308.999 446.190 | 5.858.708 | 7.296.720 1.282 1241 6.168.989| 7.743.034
Kiadasok 296.991 440.193 | 1.221.763| 1.727.696 1.075 0] 1.519.829| 2.167.889
Befektetési
tevékenység kiadasai 319 276 724.699 853.839 5 8 725.023 854.123
Kiadasok 0sszesen 297.310 440.469 | 1.946.462 | 2.581.535 1.080 8| 2.244.852 | 3.022.012
Nem befektetési
tevékenységbdl
szarmazo eredmény 11.596 5.790 | 2.565.792 | 3.128.679 44 124 | 2.577.432 | 3.134.593
Befektetési
tevékenység
eredménye 93 -69 | 1.346.454 | 1.586.506 158 -8 1.346.705| 1.586.429
Eredmény 6sszesen 11.689 5.721| 3.912.246 | 4.715.185 202 116 | 3.924.137 | 4.721.022

adatok eFt-ban

A Pénztar bevételei - az éves pénztari beszamoldban szereplé eredmény-kimutatas
alapjan - 2017-ben 6sszesen 7.743.034 eFt-ot (2016-ban 6.168.989 eFt-ot), kiadasai
3.022.012 eFt-ot (2016-ban 2.244.852 eFt-ot) tettek ki, igy a 2017-ben
felnasznalhatd eredmény Osszesen 4.721.022 eFt (2016-ban 3.924.137 eFt). A
bevétel a befektetéseken elért magasabb hozamnak, illetve a tagdijbevétel
ndvekedésének kdszonhetd. A felhasznalhaté eredménybdl 4.715.185 eFt a fedezeti
céltartalékot, 116 eFt a likviditasi céltartalékot novelte, 5.721 eFt pedig a Pénztar
muikodési tevékenységének eredménye.

A fedezeti céltartalék alakulasa

A fedezeti céltartalék egyéni szamlakra szamolt része a 26.302.153 eFt nyitd
allomanyhoz képest 29.890.241 eFt-ra novekedett 2017-ben. A szolgaltatasi
tartalékon 1évé Osszeg 34.282 eFt-rél 46.928 eFt-ra valtozott, mert tobben
valasztottak a jaradékszolgaltatast az el6z6 évekhez képest.
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730EA
Fedezeti céltartalék
Sorszam Sorkoéd Megnevezés Elo'z O ev Targyeév -
tény terv tény
001 730EAl |. Egyéni szamlakon
002 730EA101 | Nyit6 allomany 23.764.582 25.623.000 26.302.153
003 | 730EA102 | 'érgyévben egyeniszamidkon jovairt szolgaltatasi | 5 767 555 |  2568.296 4.856.375
célu bevételek (+)
004 |730EA103 | Mas pénztarbdl atlépG tagok altal thozott tagi 347.622 252.000 767.352
kdvetelés egyéni szamlakon (+)
005 730EA104 | Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 1.433.944 736.400 2.014.393
006 730EAL05 I(Es}l)em szamlakat megilletd értékelési kulonbozet 634.805 0 422,560
007 730EA106 | Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0 0
008 730EA107 | Tartalékt6ke atcsoportositas (+/-) 0 68.959 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas
009 730EA108 szolgaltatasi tartalékba (-) 616.958 497.280 781.951
010 730EA109 | Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 911.354 1.251.600 954.016
011 730EA110 ;\/Ias pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa (- 144.324 168.000 140.000
012 730EA111 E'gyén’i §zém|a’kat terhel§ szolgaltatasi célu egyéb 1.221.763 0 1.727.696
raforditasok (-)
013 | 730EA112 |E9yéni szamidkat terheld befektetésekkel 724.296 202.300 853.218
kapcsolatos raforditasok (-)
014 730EA113 | Egyéb valtozas (+/-) -47.660 100.800 -15.711
015 730EA114 | Egyéni szamlak zardallomanya 26.302.153 26.890.757 29.890.241
016 730EA2 Il. Szolgaltatasi tartalékon
017 730EA201 | Nyitd allomany 39.133 40.000 34.282
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott
018 730EA202 szolgaltatasok fedezete (+) 616.958 497.280 781.951
019 730EA203 IV_I_as pepztarbol atlépd tagok altal athozott tagi 0 0
kovetelés (+)
020 730EA204 | Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
021 730EA205 S"quga'l'tata& tartalékot megilletd értékelési 805 1.201
kilénbozet (+/-)
022 730EA206 az)olgaltata& tatalékot megilleté hozambevételek 1599 1.120 2191
023 730EA207 | Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0 0
024 730EA208 | Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari
025 730EA209 szolgaltatasok (-) 620.116 497.910 768.336
026 730EA210 | Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0 0
027 730EA211 Mas peljztarb'a atlgpo tag szolgaltatasi 0 0 0
fedezetének atadasa (-)
028 730EA212 E)zolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok 3.694 0 3.740
029 730EA213 | Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0 0
030 730EA214 Szolgaltatasi §zam'la’kat terhel6 befektetéssel 203 264 621
kapcsolatos raforditasok (-)
031 730EA215 | Egyéb valtozas (+/-) 0 0 0
032 730EA216 | Szolgaltatasi tartalék zard allomanya 34.282 40.226 46.928

adatok eFt-ban

A fedezeti céltartalék alakulasara a legnagyobb hatassal az elért hozambevétel és a

tagdijbevétel volt.
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El6z6 év Targyév
Sorszam Sorkod Megnevezés 1 2
C d

001 730EB1 I Likviditési portfolio értékelési kiildnbdzetére

002 730EB101 Nyit6 allomany

003 730EB102 Tgrgyevbgn |IkVIF1ItaSI portfoli6 értékelési kilonbozetére 0 0
képzett céltartalék (+)

004 730EB103 FIKVIdItaSI p(’)r'tfoho grtgkelg& I’<u’|onbozet tartalékaba
atcsoportositas egyéni szamlardl (+)
Likviditasi portfolié értékelési kiildnbozet tartalékaba

005 /30EB104 atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likviditasi portfolié értékelési kiildnbozet tartalékaba

006 /30EB105 atcsoportositas miikodési céltartalékbdl (+) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kilonbozet tartalékanak egyéb

007 730EB106 bevételei (+) 0 0

008 730EB107 I7|kV|d|taS| ppr’tfoho e’rtgkel'eS| I'<u|onbozet tartalékabol 0 0
atcsoportositas egyéni szamlara (-)

009 730EB108 |TIkVIdItaSI p?l"thhO ert'ekelgs_l kqun'bozet tartalékabol 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékabdl

010 /30EB109 atcsoportositas miikddési célra (-) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak

011 /30EB110 felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0

012 730EB111 IleV|d|'taS| portfolio értékelési kiilonbodzet tartalékanak zaro 0 0
allomanya

013 730EB2 II. Azonositatalan befizetések befektetési hozamara

014 730EB201 Nyit6 allomany 4 2

015 730EB202 Targyeyben az azon'osnatle}n befizetések befektetési 131 7
hozamara képzett céltartalék (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

016 /30EB203 tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

017 730EB204 tartalékaba tcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

018 730EB205 tartalékaba atcsoportositas miikadési céltartalékbol (+) 0 0

019 730EB206 Azongs[tatalan peﬁzetgsek_befektete& hozama kockazati 0 0
tartalékanak gyéb bevételei (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

020 730EB207 tartalékabol atcsoportositas egyéni szamldra (<) 129 -7
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

021 730EB208 tartalékabol atcsoportosités szolgaltatasi tartalékba () 0 0
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

022 730EB209 tartalékabol atcsoportositas mikédési tartalékba (<) 1 0
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

023 730EB210 tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 3 0

024 730EB211 Azonc’)s[tatalan’ b’efllzete§ek befektetési hozamanak kockazati 5 5
tartalékanak zaro allomanya

025 730EB3 IIl. Egyéb likviditasi célokra

026 730EB301 Nyité allomany 4.549 4.709

027 730EB302 Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 71 123

028 730EB303 Egy'eb‘ I|kv’|d|t§5|’ célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
egyeéni szamlardl (+)

029 730EB304 Egyet? I|kv'|d_|ta5| ce'lokfa képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbdl (+)

030 730EB305 Eg'yg_b |'Ik.VId'ItaSI ce’Iokr’a képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
mikdodési céltartalékbol (+)

031 730EB306 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 102

032 730EB307 Egygb_ I|k\{|d|t§5| célokra képzett tartalékbol atcsoportositas 0 0
egyéni szamlara (-)

033 730EB308 Egyet? I|kv'|d_|taS| cglokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)

034 730EB309 Eg’yeib I’|k.\/|d’|taS| célokra képzett tartalékbol atcsoportositas 0 0
mikodési célra (-)

035 730EB310 Egl}(/)?(tr)a“(k-\)"dlta& célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb 13 0

036 730EB311 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zard allomanya 4.709 4.833

adatok eFt-ban
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A likviditasi céltartalékok allomanya a beszamolasi idészakban 4.711 eFt-rél 4.835
eFt-ra novekedett. A likviditasi céltartalékokon belul a Pénztar harom céltartalékot
kulonboztet meg, az értékelési kulonbozetre képzett likviditasi céltartalékot, az
azonositatlan befizetések befektetési hozamara, és az egyéb likviditasi célra képzett
céltartalékot.

A likviditasi tartalékok zar6é Osszesitett allomanya kozelit a tervezett értékhez, a
pénzugyi terv 5.103 eFt-tal szamolt, a tényadat pedig 4.835 eFt.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A meg nem fizetett tagdijak tartalékanak allomanya 2016. év végén 1.888.913 eFt
volt. 2017-ben a Pénztar 2.590.126 eFt céltartalékot képzett a meg nem fizetett
tagdijakra, melyb6l 766.670 eFt pedig utélagosan befolyt. A meg nem fizetett
tagdijakra képzett céltartalékok zar6 allomanya 1.875.282 eFt, hitelezési
vesztesegkent 1.837.087eFt kerult leirasra.

A befektetett vagyon nyilvantartasi és piaci értékének, illetve az értékelési
kulonbozetének alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

2015.12.31. 2016.12.31. 2017.12.31.

Megnevezés

Befektetett pl-i eszk. nyilvantartasi értéke 13.095.110 19.800.015 21.445.887
elf:?tg(oeeSZk. kdz. nyilv. értékpapirok nyilv. 10.713.966 5.779.746 7.232.678
Nyilv.érték 6sszesen 23.809.076 25.579.761 28.678.565
Befekletett pi-i eszk értékelési 115.042 557.113 1.092.092
kulénbozete

Forgéeszk koz.nyilv.értékpapirok 79.278 272.916 161.896
értékelési kul.

Ertékelési kiilonbozet 6sszesen 194.320 830.029 1.253.988
Piaci érték 6sszesen 24.003.396 26.409.790 29.932.553

adatok eFt-ban
A tablazat nem tartalmazza a pénzeszkozok és a tagi kdlcson ertekét.

A pénztar befektetett vagyona a targyévben ndvekedett. Osszességében a
beszamolasi id6szakban a Pénztar befektetett vagyonanak piaci értéke 26.511.347
eFt-rol 30.174.321 eFt-ra gyarapodott.

Az értékelési kulonbozet allomanya az év elején meglévé 830.029 eFt-rdl év végeére
1.253.988 eFt-ra emelkedett.

Az értékelési killonbozet allomanyvaltozasanak bemutatasa:

Befektetett pénziigyi eszk6zok Forgatasi célu értékpapirok Osszesen
Nyito 557.113 272.916 830.029
Novekedés 6.150.791 7.733.317 13.884.108
CsoOkkenés 5.615.812 7.844.337 13.460.149
Zaro 1.092.092 161.896 1.253.988

adatok e Ft-ban

V. Befektetések és hozamok

A Pénztar befektetési politikaja

A Pénztar eleget tett a ra vonatkozo befektetési keretszabalyoknak és a befektetési
politikdban foglaltaknak. A Pénztar vagyona az év folyaman tdbbségében
allampapirban volt.
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Befektetési iranyelvek

A Pénztar eleget tett a ra vonatkozo befektetési keretszabalyoknak és a befektetési
politikaban foglaltaknak. A Pénztar vagyona az év folyaman tobbségében
allampapirban volt.

A Pénztar az eszkozeit az alabbi eszk6zcsoportokba sorolja:

l.  eszkozcsoport (likvid eszk6zok)

II. eszkdzcsoport (kizardlag allampapir alapu repok)

lll. eszkdzcsoport (allampapir jellegi befektetések)

IV. eszkdzcsoport (vallalati kotvények)

V. eszkozcsoport (hitelintézeti kotvények)

VI. eszkdzcsoport (bnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény)

VII. eszkozcsoport (jelzalog levelek)

VIII. eszkdzcsoport (magyar tézsdei és OTC részvények)

IX. eszkdzcsoport (nemzetkdzi tézsdei és OTC részvények)

X. eszkdzcsoport (hazai ingatlan befektetési alapok)
Xl. eszkdzcsoport (nemzetkdzi befektetési alapok)
XIll. eszkdzcsoport (egyéb eszkdzok)
XIll. eszkdzcsoport (kockazati tékealapjegy)

Befektetési iranyelvek

Befektetési iranyelvek 2016. oktéber 1-t6l:

Minimum Maximum

Szolgaltatasi tartalék aranyaa EIEWEE] Célarany REETEEE | REEReR

portfolioban portfolioban LT hekrety

a) ha’nzmenztar. forlr)t— és ’valutapenzt’arl, _ 0,0% 10.0% 0.0%
Likvid eszkéz6k b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

c) lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti

betétszamlan lekotott pénzosszeg 0,0% 25,0% 10,0%
Magyarorszagon bejegyzett pénzpiaci, likviditasi befektetési alap befektetési jegye RMAX 50% + MAX 50%
Magyar forintban d1) magyar allampapir,
kibocsajtott allampapir d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért 75,0% 100,0% 90,0%
jellegli befektetések a magyar allam készfizetd kezességet vallal,

Minimum Maximum . .
Kiszamithaté portfolio aranya a aranya a Célarany Re_fe(rjenma I_?e‘;erenlela
portfolioban portfolioban index index suly

a) hejmpenztar.fonpt- es'valutapenzltalr, _ i 0.0% 15,0% 0.0%

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
Likvid eszkézok c1) 'Ieké.tétt.forint _l_)e_tét (’betg'_;tszerzédés): hitelintézeti

betétszamlan lekotott pénzdsszeg

c2) lekotétt nem forint betét (betétszerzédés): hitelintézeti 0,0% 15,0% 5,0%

betétszamlan lekotétt pénzdsszeg
Magyarorszagon bejegyzett pénzpiaci, likviditasi befektetési alap befektetési jegye RMAX 20% + MAX 75%
Magyar forintban d1) magyar allampapir,
kibocsajtott aIIampaplr d2) ertekpaplr amelyben foglalt kotelezettség 60,0% 90,0% 75,0%
jellegii befekteté itéséért a magyar allam készfizet kezességet vallal,
Magyar, nem forintban magyar allampapir,
kibocsajtott allampapir értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a 0,0% 30,00% 15,00%
jellegii befektetések magyar allam készfizeté kezességet vallal,
m) tagi kdlcsén 0,0% 3,00% 0,00%
Magyarors@gon bejlegyzett, fonntbap klbocsvajtott !rjgatllanbefektetem aIz:Jp 0.0% 10,00% 5.0% 506 BIX
Magyarorszagon bejegyzett, nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap
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Bazis portfolio

Arany a
portfolio-
ban

Befektetési
alappal
leképezhetd
arany a
portféliban

Célarany

Befektetési
alappal
leképezhetd
célarany a
portféliban

Referencia
index

Referencia
index suly

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0-5%

0,00%

Likvid eszkdzok

c1) lekotott forint betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan lekététt pénzosszeg

0-15%

0-15%

c2)lekotott nem forint betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan lekététt pénzosszeg

0-15%

3,00%

0,00%

k) Repd (forditott repd) lgyletek

0-10%

0,00%

Magyar forintban

d1) magyar allampapir,

kibocsajtott allampapir
jellegti befektetések

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizeté
kezességet vallal,

40-70%

55,00%

magyar allampapir,

Magyar, nem forintban
kibocsajtott allampapir
jellgli befektetések

értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizeté
kezességet vallal,

0-25%

10,00%

d3) kiilfoldi allampapir,

Kulfoldi allampapir jellegi
befektetések

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség
teljesitéséért klfoldi allam készfizeté kezességet
vallal,

0-5%

0
0,00% 0-10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

Hitelintézeti kotvények

d8) kulféldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

0-10%

0,00%

d9) Magyarorszagi helyi nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

kotvény,

0-10%

0,00%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott

jelzaloglevél,

0-20%

5,00%

g2) kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet ltal kibocsatott jelzaloglevél

0-10%

0,00%

0,00%

Vallalati kotvények

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

0-5%

0,50% 0-5%

0,50%

CMAX

73,5%

d6) kulfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0-5%

2,50% 0,5%

2,50%

BoA Merill
Lynch
Q505 EUR

2,5%

0) Kockazati téke alap

0-2%

1,00% 0,0%

0,00%

BUX

1,00%

e1) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy
ilyen részvényeket tartalmazoé részvényalap
befektetési jegye

Magyarorszagon bejegyzett, magyar részvény-
befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve
az ingatlanbefektetési alapot és a pénzpiaci,
likviditasi alapot

Magyar részvények és
részvényalapok
befektetési jegye

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir
fél éven bellili, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb
két befektetési szolgaltatd nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kbzzé,

0-12%

6,00% 0-12%

6,00%

BUX

6,00%

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kilféldon kibocsatott, fejlett piaci,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy
ilyen globdlis részvényeket tartaimazo
részvényalap befektetési jegye,

1-8%

4,00% 1-8%

4,00%

MSCI
World
(MSDUW)

4,00%

Nemzetkdzi részvények
és részvényalapok
befektetési jegye

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Kézép-kelet Eurépaban kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy
ilyen részvényeket tartaimazo részvényalap
befektetési jegye,

0-4%

2,00% 0-4%

2,00%

CETOP 20

2,00%

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Eurépaban kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény vagy ilyen
részvényeket tartalmazé részvényalap
befektetési jegye,

0-8%

4,00% 0-8%

4,00%

DJEUS0
(SX5E)

4,00%

Magyarorszagon bejegyzett,

forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap

Magyarorszagon bejegyzett,

nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap

0-10%

7,00% 0-10%

7,00%

BIX

7,00%

m) tagi kélcsén

0-3%

0,00% 0,00%

0%

0,00%
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Lendiilet

Arany a
portfélioban

Célarany

Befektetési
alappal
leképezhetd
arany a
portfélicban

Befektetési
alappal
leképezhetd
célarany a
portféliban

Referencia
index

Referencia
index suly

Likvid eszkdzok

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0-5%

0,00%

c1) lekotott forint betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan leké6tétt pénzésszeg

0-15%

c2) lekotott nem forint betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan lekétott pénzésszeg

0-15%

4,00%

0-15%

0,00%

k) Repd (forditott repd) lgyletek

0-10%

0,00%

Magyar forintban
kibocsajtott allampapir
jellegti befektetések

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal,

20-50%

35,00%

Magyar, nem forintban
kibocsajtott allampapir jellgti
befektetések

magyar allampapir,

értékpapir, amelyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal,

0-15%

4,00%

Kulfoldi allampapir jellegi
befektetések

d3) kiilfldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kulfoldi allam készfizetd
kezességet vallal,

0-10%

0,00%

Hitelintézeti kdtvények

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

0-15%

0,00%

d9) Magyarorszagi helyi nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

kotvény,

0-10%

0,00%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott

jelzaloglevél,

0-20%

5,00%

g2) kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

0-10%

0,00%

0-10%

0,00%

Vallalati kotvények

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

0-5%

0,00%

0-5%

0,00%

CMAX

48,0%

d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet
- a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0-10%

5,00%

0-10%

5,00%

BoA Merill
Lynch
Q505 EUR

5,0%

0) Kockazati téke alap

0-2%

1,00%

0,0%

0,00%

BUX

1,00%

Magyar részvények és
részvényalapok befektetési
Jegye

e1) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény vagy ilyen részvényeket
tartalmazé részvényalap befektetési jegye

Magyarorszagon bejegyzett, magyar részvény-
befektetési alap befektetési jegye, ide nem
értve az ingatlanbefektetési alapot és a
pénzpiaci, likviditasi alapot

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellli, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténé
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon
beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé,

1-15%

9,00%

1-15%

9,00%

BUX

9,00%

Nemzetkdzi részvények és
részvényalapok befektetési
jegye

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, fejlett piaci,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy
ilyen globalis részvényeket tartalmazo
részvényalap befektetési jegye,

7-20%

13,00%

7-20%

13,00%

MSCI
World
(MSDUW)

13,00%

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Kozép-kelet Eurépaban kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy
ilyen részvényeket tartalmazo részvényalap
befektetési jegye,

0-4%

2,00%

0-4%

2,00%

CETOP 20

2,00%

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Eurépaban kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény vagy ilyen
részvényeket tartalmazo részvényalap
befektetési jegye,

7-20%

13,00%

7-20%

13,00%

DJEUS0
(SXSE)

13,00%

Magyarorszagon bejegyzett, forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap

Magyarorszagon bejegyzett, nem forintban kibocsaijtott ingatlanbefektetési alap

0-10%

9,00%

0-10%

9,00%

BIX

9,00%

m) tagi kélcsén

0-3%

0,00%

0,00%

0%

0,00%
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Befektetési iranyelvek 2017. februar 1-t6l (Kiszamithaté portf6lié nem

valtozott):
Befektetési Befektetési
Arany a alappal alappal : .
Bazis portf6lio portfé%ié- Célarany Ieképgghetﬁ Ieképggheté Referencia | Referencia
ban arany a célarany a index index suly
portfélioban | portfélioban
a) hazipénztar: forint- és valutapénztar; oo 5
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0-5% 0,00%
Likvid eszkézok c1) lekotott forint betét (betétszerzGdés): 0-15% 0-15% 0,00%
hitelintézeti betétszamlan lekététt pénzosszeg 3.00%
c2)lekotott nem forint betét (betétszerzédés): 0-15% !
hitelintézeti betétszamlan lekététt pénzosszeg
k) Repd (forditott repd) lgyletek 0-10% 0,00%
. d1) magyar allampapir,
m?gg?;ﬁgﬂrgﬁ?;papfr d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség 37,5-67,5% 52,5%
jellegi befektetések teIJesne’seenla magyar allam készfizeté
kezességet vallal,
. magyar allampapir,
mggisa;jtgﬁr;f;’%fﬁﬁ értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség 0-25% |  10,00%
jellgii befektetések teIJesne’seertla magyar allam készfizetd
kezességet vallal,
d3) kiilf6ldi allampapir, CMAX 71%
Klfoldi allampapir jellegli | d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség 0-5% 0.00%
befektetések teljesitéséért kilfoldi allam készfizeté kezességet ’ 0-10% 0,00%
vallal,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
e nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
Hitelintézeti kotvények d8) klfoldon bejegyzett hitelintézet altal 0-10% 0.00%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
ﬁgt)vl\eﬂ:ﬁyarorszagl helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott 0-10% 0,00%
_g1 ) .Magyar'orszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott 0-20% 5.00%
jelzaloglevél,
g2) kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet ltal kibocsatott jelzaloglevél 0-10% 0,00%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0-5% 0,50% 0-5% 0,50%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
. e s Morningstar
Vallalati kdtvények d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a Emerging
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan 0-5% 2,50% 0-5% 2,50% Market 2,5%
forgalomba hozott kbtvény, Corporate
Bond Index
0) Kockazati téke alap 0-2% 1,00% 0,0% 0,00% BUX 1,00%
e1) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy
ilyen részvényeket tartalmazo részvényalap
befektetési jegye
Magyarorszagon bejegyzett, magyar részvény-
befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve
az ingatlanbefektetési alapot és a pénzpiaci,
Magyar részvények és likviditasi alapot’ - y —
részvényalapok e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan 0-12% 6,00% 0-12% 6,00% BUX 6,00%
befektetési jegye fq_rgalomba’hozoty reszveny, melynek'klt')ocsa@a
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir
fél éven bellli, barmely té6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z8 30 napon belll folyamatosan legalabb
két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé,
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldon kibocsatott, fejlett piaci, MSCI
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy 1-11% 7,00% 1-11% 7,00% World 7,00%
Nemzetkézi részvények ilyen globalis részvényeket tartalmazd (MSDUW)
és részvényalapok Y/ részvényalap befektetési jegye,
befektetési jegye Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Eurépaban kibocsatott, nyilvanosan DJIEUS0
forgalomba hozott részvény vagy ilyen 0-9,5% 5,50% 0-9,5% 5,50% (SX5E) 5,50%
részvényeket tartalmazé részvényalap
befektetési jegye,
Magyarorsze’agon bejlegyzett, forlntbap kaOCS.a]tOtt !pgatllanbefektetey algg 0-10% 7.00% 0-10% 7.00% BIX 7.00%
Magyarorszagon bejegyzett, nem forintban kibocsaijtott ingatlanbefektetési alap
m) tagi kdlcson 0-3% 0,00% 0,00% 0% 0,00%
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Befektetési | pfoktetssi
Arany a alappal alappal
. o P leképezhet . < Referencia | Referencia
Lendiilet portfélioba Célarany P leképezhetd ; . -
n 6 arany a célarany a index index suly
portfélicba rany
n portfélioban
a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;
b) pénzforgalmi szamla és befektetési 0-5% 0,00%
szamla;
c1) lekotott forint betét (betétszerzédés):
Likvid eszkdzok hitelintézeti betétszamlan lekotott 0-15% 0-15% 0,00%
pénzdsszeg o
c2) lekotott nem forint betét 4.00%
(betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan 0-15%
lekotott pénzosszeg
k) Repd (forditott repd) lgyletek 0-10% 0,00%
. d1) magyar allampapir,
Magyar forintban — -
kibocsaitott allampapir d2) értekpapir, amelyben foglalt 16,5-46,5% 31,5%
: o . kotelezettség teljesitéséért a magyar allam
jellegli befektetések NP h .
készfizeté kezességet vallal,
. magyar allampapir,
Magyar, nem forintban — - — -
Kibocsailott dllampapir | SEKPPIr, amelyben foglat Ktelezettség 0-15% 4,00%
jeligii befektetések eljesiteseert a magyar allam keszfizelo CMAX 44,5%
kezességet vallal,
d3) kiilf6ldi allampapir,
Kulfoldi gllampaplrjellegu df_t) ertekpaplr, a_me’l){be'r? fog_l_al_t_ . 0-10% 0,00%
befektetések kotelezettség teljesitéséért kilfoldi allam 0-10% 0,00%
készfizetd kezességet vallal,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
e altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény, 1e0 o
Hitelintézeti kotvények d8) klfoldon bejegyzett hitelintézet altal 0-15% 0.00%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d9) Mag}/arprszagl helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba 0-10% 0,00%
hozott kétvény,
_g1 ) .Magyar'orszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott 0-20% 5.00%
jelzaloglevél,
g2) kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél; 0-10% 0,00%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0-5% 0,00% | 0-5% 0,00%
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,
. Lo Morningstar
Vallalati ktvények d6) kiilfaldon bejegyzett gazdalkodd Emerging
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0-10% 5,00% 0-10% 5,00% Market 5,0%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény, Corporate
Bond Index
0) Kockazati téke alap 0-2% 1,00% 0,0% 0,00% BUX 1,00%

e1) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény vagy ilyen részvényeket
tartalmazo részvényalap befektetési jegye
Magyarorszagon bejegyzett, magyar
részvény-befektetési alap befektetési jegye,
ide nem értve az ingatlanbefektetési alapot
és a pénzpiaci, likviditasi alapot
Magyar részvények és ezl) Magyarorsza’gon kibocsétott,' )
részvényalapok befektetési | NYilvanosan forgalomba hozott részveny, 1-15% 9,00% 1-15% 9,00% BUX 9,00%
jegye melynek klbocs’att’)]a kot’ele’ze'ttseget \{_a_llalt
az dltala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon bell
folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz k6zz¢é,

T6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon

kibocsatott, fejlett piaci, nyilvanosan MSCI World
forgalomba hcjzottprészvéﬁy vagy ilyen 9.5-23.5% 16,50% 9,5-23.5% 16,50% (MSDUW) 16,50%
Nemzetkozi részvények és | globalis részvényeket tartalmazd
részvényalapok befektetési | részvényalap befektetési jegye,
jegye Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, Eurépaban DJIEUS0
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott 9-22% 15,00% 9-22% 15,00% (SX5E) 15,00%
részvény vagy ilyen részvényeket
tartalmazé részvényalap befektetési jegye,
Magyarorszagon bejegyzett, forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap
Magyarorszagon bejegyzett, nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési 0-10% 9,00% 0-10% 9,00% BIX 9,00%
alap
m) tagi kdlcsén 0-3% 0,00% 0,00% 0% 0,00%
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Befektetési iranyelvek 2017. oktéber 1-t6l (Kiszamithaté portfélié nem
valtozott):

Befektetési Befektetési

Arany a alappal alappal Referencia | Referencia
Bazis portfélio portfélié- | Célarany leképezheté leképezheté ) . .
" P index index suly
ban arany a célarany a
portfélioban | portfélioban
a) h§|Z|penztar:lfor|r1t- es'valutapen;tqr; i : 0-5% 0,00%
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
Likvid eszkozok c1) lekotott forint betét (betétszerzGdés): 0-15% 0-15% 0,00%
hitelintézeti betétszamlan lekététt pénzosszeg
= - - - o 3,00%
c2)lekotott nem forint betét (betétszerzédés): 0-15%
hitelintézeti betétszamlan lekététt pénzosszeg °
k) Repd (forditott repd) lgyletek 0-10% 0,00%
. d1) magyar allampapir,
Magyar forintban 2) értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség 355
kibocsajtott allampapir teliesitéséért a m - allam készfizetd 65.5% 50,5%
jellegli befektetések elesileseert a magyar allam keszlizelo ’
kezességet vallal,
. magyar allampapir,
Magyar, nem forintban — - — -
kibocsaijtott allampapir frlt.‘ak’?'a,p',r 2 ftme'ybe” f°9|'|a" k;(’?e'ef.zeﬁt?eg 0-25% |  10,00%
jellgii befektetések eljesitéséért a magyar allam készfizets
kezességet vallal,
d3) kiilfoldi allampapir, CMAX 69%
Kilfoldi allampapir jellegli | d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség 0-5% 0.00%
befektetések teljesitéséért klfoldi allam készfizets kezességet ’ 0-10% 0,00%
vallal,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
e nyilvanosan forgalomba hozott kotvény, 100 o
Hitelintézeti kotvények d8) klfoldon bejegyzett hitelintézet altal 0-10% 0.00%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
ﬁgt)vl\éﬂ:)g/;yarorszagl helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott 0-10% 0,00%
g1) .Magyar'orszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott 0-20% 5.00%
jelzaloglevél,
g2) kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet ltal kibocsatott jelzaloglevél 0-10% 0,00%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0-5% 0,50% 0-5% 0,50%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
. e s Morningstar
Vallalati kdtvények d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a Emerging
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan 0-5% 2,50% 0-5% 2,50% Market 2,5%
forgalomba hozott kbtvény, Corporate
Bond Index
0) Kockazati téke alap 0-2% 1,00% 0,0% 0,00% BUX 1,00%

e1) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy
ilyen részvényeket tartalmazo részvényalap
befektetési jegye

Magyarorszagon bejegyzett, magyar részvény-
befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve
az ingatlanbefektetési alapot és a pénzpiaci,
likviditasi alapot

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan 0-12% 4.00% 0-12% 4.00% BUX 4.00%
forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja ’ ’ ’
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir
fél éven bellli, barmely té6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z8 30 napon belll folyamatosan legalabb
két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi ktelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé,

Magyar részvények és
részvényalapok
befektetési jegye

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, killf6ldon kibocsatott, fejlett piaci,

nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy 1-11% 6,00% 1-11% 6,00% M(f/lcsll:\),\LlJc\;\?S 6,00%
ilyen globalis részvényeket tartalmazo
részvényalap befektetési jegye,
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Eurépaban kibocsatott, nyilvanosan DJIEUS0
forgalomba hozott részvény vagy ilyen 0-9% 4,50% 0-9% 4,50% (SXSE) 4,50%
Nemzetkdzi részvények részvényeket tartalmazo részvényalap
és részvényalapok befektetési jegye,
befektetési jegye T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra CECE
bevezetett, Kozép-Kelet Eurépaban kibocsatott, Compisit
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy 0-8% 4,00% 0-8% 4,00% index EUR 4,00%
ilyen részvényeket tartalmazé részvényalap (CECEEUR)
befektetési jegye,
Tézsdére vagy mas feltdrekvé értékpapirpiacra
b'evez’etett, nyil\{énosar) forgalomba hozott ) 0-5% 2.00% 0-5% 2.00% MSCI EM 2.00%
részvény vagy ilyen részvényeket tartalmazé (MXEF)
részvényalap befektetési jegye,
Magyarorsza’agon bejlegyzett, forlntbap kaOCS.a]tOtt !pgatllanbefektetey algg 0-10% 7.00% 0-10% 7.00% BIX 7.00%
Magyarorszagon bejegyzett, nem forintban kibocsaijtott ingatlanbefektetési alap
m) tagi kdlcsén 0-3% 0,00% 0,00% 0% 0,00%
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Befektetési | pfoktetssi
Arany a alappal alappal
. s P leképezhet . < Referencia | Referencia
Lendiilet portfélioba Célarany P leképezhetd ) A N
n 6 arany a célarany a index index suly
portfélioba rany
n portfélioban
a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;
b) pénzforgalmi szamla és befektetési 0-5% 0,00%
szamla;
c1) lekotott forint betét (betétszerzédés):
Likvid eszkdzok hitelintézeti betétszamlan lekotott 0-15% 0-15% 0,00%
pénzdsszeg o
c2) lekotott nem forint betét 3.00%
(betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan 0-15%
lekotott pénzosszeg
k) Repd (forditott repd) lgyletek 0-10% 0,00%
. d1) magyar allampapir,
Magyar forintban — -
kibocsaijtott allampapir d2) értekpapir, amelyben foglalt 12-42% 27,00%
: o . kotelezettség teljesitéséért a magyar allam
jellegli befektetések NP h .
készfizeté kezességet vallal,
. magyar allampapir,
Magyar, nem forintban — - — -
kibocsajtott allampapir :erlt_e kpta.pl’r ’ imelyben foglllalt kl? Eelefgettts"eg 0-20% 5,00%
jeligii befektetések eljesiteseert a magyar allam keszfizelo CMAX 40,0%
kezességet vallal,
d3) kiilf6ldi allampapir,
Kulfoldi e.xllampaplr]ellegu df_t) ertekpapw, a_me’l){be'r? fog_l_al_t_ . 0-10% 0,00%
befektetések kotelezettség teljesitéséért kilfoldi allam 0-10% 0,00%
készfizetd kezességet vallal,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
e altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény, 150 o
Hitelintézeti kotvények d8) klfoldon bejegyzett hitelintézet altal 0-15% 0.00%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d9) Mag}/arprszagl helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba 0-10% 0,00%
hozott kétvény,
g1) .Magyar'orszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott 0-20% 5.00%
jelzaloglevél,
g2) kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél; 0-10% 0,00%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0-5% 0,00% | 0-5% 0,00%
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,
. Lo Morningstar
Vallalati kotvények d6) kiilfaldon bejegyzett gazdalkodd Emerging
szervezet - a hitelintézet kivételével - ltal 0-10% 5,00% 0-10% 5,00% Market 5,0%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény, Corporate
Bond Index
0) Kockazati téke alap 0-2% 1,00% 0,0% 0,00% BUX 1,00%

e1) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény vagy ilyen részvényeket
tartalmazo részvényalap befektetési jegye
Magyarorszagon bejegyzett, magyar
részvény-befektetési alap befektetési jegye,
ide nem értve az ingatlanbefektetési alapot
és a pénzpiaci, likviditasi alapot
Magyar részvények és e2.) Magyarorsza’gon kibocsétott,' )
részvényalapok befektetési | NYilvanosan forgalomba hozott részveny, 1-15% 6,00% 1-15% 6,00% BUX 6,00%
jegye melynek klbocs’at(':]a kot’ele’ze’ttseget y_a_llalt
az dltala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon bell
folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz k6zz¢é,

T6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon

kibocsatott, fejlett piaci, nyilvanosan MSCI World
forgalomba hozott részvény vagy ilyen 5-19% 12,00% 5-19% 12,00% (MSDUWI) 12,00%
globalis részvényeket tartalmazo
részvényalap befektetési jegye,
Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, Eurépaban DJEU50
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott 5-19% 12,00% 5-19% 12,00% (SX5E) 12,00%
Nemzetkézi részvények és részvény vagy ilyen részvényeket
. . - . | tartalmazo részvényalap befektetési jegye,
részvényalapok befektetési — n ——
jegye Togsdere’ vagy mas elismert L
értékpapirpiacra bevezetett, Kozép-Kelet CECE
Eurépaban kibocsatott, nyilvanosan Compisit
forgalomba hozott részvé);y vagy ilyen 0-9% 4.50% 0-9% 4.50% index EpUR 4.50%
részvényeket tartalmazé részvényalap (CECEEUR)
befektetési jegye,
T6zsdére vagy mas feltorekvo
értékpapirpiacra bevezetett, nyilvanosan MSCI EM
forgalomba hozott részvény vagy ilyen 0-20% 10,50% 0-20% 10,50% (MXEF) 10,50%
részvényeket tartalmazé részvényalap
befektetési jegye,
Magyarorszagon bejegyzett, forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap
Magyarorszagon bejegyzett, nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési 0-10% 9,00% 0-10% 9,00% BIX 9,00%
alap
m) tagi kélcsén 0-3% 0,00% 0,00% 0% 0,00%
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A fuggb, likviditasi és a mikoddési tartalék referencia indexe: 100% RMAX

Hozamok
A Nyugdijpénztar 2009. januar 1-t6l elszamol6 egység alapu nyilvantartast vezet,
2015. aprilis 1-vel vezette be a valaszthat6 portfoliés rendszert.

Kiszamithaté portfolio Bazis Portfélio Lendiilet portfélié
Megoszlasi arany 2017. december 31-én 6% 88% 6%
2017. évi netté hozamrata: 4,00% 5,87% 7,22%
2017. évi brutté hozamrata: 4,61% 6,71% 7,88%
2017. évi referenciahozam: 5,05% 7,25% 8,17%
10 éves (2008-2017) atlagos netté hozamrata: 6,00% 6,27% 6,59%
15 éves (2003-2017) atlagos netté hozamrata: 6,82% 7,00% 7,22%

A vagyonkezel6 értékelése

Osszességében a Nyugdijpénztar elégedett a nomindlisan elért hozamokkal,
azonban - a valaszthaté portféliokban - a Vagyonkezel6 altal elért brutté hozam kis
mértékben alulteljesitette a referenciahozamokat.

A fedezeti és a fliggo tartalék arfolyam és darabszam alakulasa a kovetkez6:

ELSZE arfolyam ELSZE darabszam ELSZE arfolyam ELSZE darabszam
2016. 12. 31. 2016. 12. 31. 2017. 12. 31. 2017.12. 31.

Kiszamithato 1,058492 1.268.668.863,56 1,100914 1.581.746.619,52
portfolio
Bazis portfolié 1,066068 22.239.651.010,99 1,128711 23.320.002.316,74
Lendiilet portfélio 1,084967 1.166.519.237,64 1,163481 1.570.554.854,13
Szolgaltatasi 1,565752 21.895.109,55 1,648148 28.473.415,62
portfolio
Fiiggé portfolié 1,501399 31.888.603,64 1,500734 57.803.935,56

V. Miikodési feltételek, miikodési eredmény

A mikodési tevékenység bevételei 0sszesen 446.190 eFt-ot (2016-ban 308.999
eFt,), raforditasai 440.469 eFt-ot (2016-ban 297.310 eFt-ot) tettek ki, igy a mikodési
tevékenység eredménye 5.721 eFt nyereség (2016-ban 11.689 eFt volt). Az igy
kalkulalt nyereség 4.074 eFt-tal meghaladta a tervezett 1.647 ezer forintot, ami
els6dlegesen a tagi tobbletbefizetések ndvekedésének eredménye.

A mikodési célu befektetési tevékenység eredménye 69 eFt veszteség (terv: 1.070
eFt) volt, ami az alacsony kamatkdrnyezetnek kdszonhetd.

A Pénztar 2017-ben 0Osszesen 103 mFt muikodeési tamogatast kapott az Erste
Befektetési Zrt-tél, amely dsszeg jelentésen magasabb, mint a tervezett érték. Az
emelkedés oka az, hogy a Nyugdijpénztar, élve a jogszabalyi modositas adta
lehetéséggel, magasabb tagszervezési jutalékot fizetett a 2017. évtdl, melynek
fedezete a kapott mikodési tamogatas. A magasabb jutalék elérte céljat, a belépd
tagok szama 71,1%-kal ndvekedett az el6z6 évhez képest.
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A mikodési tartalék alakulasa
2016. 22:‘:'&8"; 2007, | oo
tény P tervgy tény terg tényl/terv
adatai . adatai
adatai

Tagok altal fizetett tagdij

170.709| 101.399 | 247.159 | 145.760 | 243,75%

Munkaltatoi tagdij hozzajarulas

29.909 43.457 | 25.353 ] -18.104 58,34%

Meg nem fizetett tagdijak tart. 158.272 0| 155.786 | 155.786
Utdlag befolyt tagdijak 45.922 0| 44.879| 44.879
Tagdijbevételek 6sszesen 88.268 | 144.856 | 161.605| 16.749| 111,56%
Tagok egyéb befizetései 44.249 6.375 0] -6.375 0,00%

Adomany

30.264 25.000 | 103.287 | 78.287 | 413,15%

Egyéb bevételek

145.806 82.884 | 181.091| 98.207 | 218,49%

Nem bef. jell.bevételek 6sszesen

308.587 | 259.115| 445.983]186.868 | 172,12%

Anyagjellegii raforditasok

77.130 6.177 | 174.755 | 168.578 | 2829,12%

Személyi jellegii raforditasok

112.994 | 125.122 | 131.500 6.378 | 105,10%

Pénztarfellgyeletel kapcs. raford.

6.728 6.629 7.644 1.015] 115,31%

Egyéb raforditasok

100.139| 120.610 | 126.294 5.684| 104,71%

Nem bef. jell. raforditasok 6sszesen

296.991 | 258.538 | 440.193]181.655| 170,26%

Nem bef. jell. tev. eredménye 11.596 577 5.790 5.213 | 1003,47%
Befektetési tevékenység bevételei* 412 1.400 207 | -1.193 14,79%
Befektetési tevékenység raforditasai** 319 330 276 -54 83,64%
Befektetési tevékenység eredménye 93 1.070 -69| -1.139 -6,45%
Rendkiviili eredmény 0 0 0 0
Eredmény; céltartalékképzés 11.689 1.647 5.721 4.074 | 347,36%
Nem fizetoktol levonas (tartalék tékét novelte) 0 0 0 0
Atcsoportositas likvid tartalékbol (tartalék tékét novelte) 0 0 0 0
Osszesen 11.689 0 5.721 5.721

A személyi jellegl raforditasok tételei

adatok eFt-ban

Megnevezés Eves kiadas
Ugyvezet6 és alkalmazottak munkabére 93.602
Személyi jellegli egyéb kifizetés 11.266
Bérjarulék 26.632

adatok eFt-ban

Nem tervezett koltség volt a tagszervezési akcio személyi jovedelemadd és

szazalékos egészségugyi hozzdjarulas,

juttatasainak része.

amely nem volt az alkalmazottak

Az lgazgatotanacs és az Ellenérzé Bizottsag tagjai tiszteletdijban nem részestultek.

Ertékcsokkenési leiras: 16.382 eFt

Anyagkoltség, igénybevett szolgaltatasok koltségei és egyéb raforditasok jelentésebb

tételei
adatok eHUF-ban TERV TENY TENY/TERV

ANYAGKOLTSEG 6.177 3.735 60,5%
Irodaszerek, nyomtatv. 300 862 287,3%
Uzemanyagkoltség 1.200 873 72,8%
Egyéb anyagok 4.677 2.000 42,8%
IGENYBE VETT SZOLTALTATASOK KOLTSEGEI 85.988 160.779 187,0%
Tagszervezéssel kapcsolatos Ugynoki dij 16.500 75.208 455,8%
Koénywvizsgalat dija 2.381 4.445 186,7%
Szaktanacsadas dija (jogasz) 3.607 1.814 50,3%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoltségek 2.000 21.125 1056,3%
Bérleti dijak 18.721 14.807 79,1%
Oktatas és tovabbképzés koltségei 300 49 16,3%
Posta, telefon, fax 15.012 9.409 62,7%
Taxi, fuvarozas, szallitas 200 294 147,0%
Pénztarszovetseégi tagdij 382 368 96,3%
Informatikai szolgaltatas 20.112 18.381 91,4%
Egyéb igénybe vett sz. ktg-ei 6.773 14.879 219,7%
EGYEB SZOLGALTATASOK KOLTSEGEI 9.719 10.241 105,4%
Pénzlgyi szolgaltatas dija 9.132 9.761 106,9%
Biztositasi dij 200 369 184,5%
Kuldnféle egyéb szolgaltatasok koltségei 387 111 28,7%

adatok eFt-ban
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A Nyugdijpénztar 2017. marcius honapban egy tagszervezeési akciot hirdetett, amely
az eredeti tervek kozott nem szerepelt, ezért a marketing kiadas jelentésen
meghaladta a tervezett értéket, az akcio sikeres volt, hiszen a tobbletbevétel
eredményeképpen a mikodési eredmény magasabb, mint a terv, illetve a belép6
tagok szama is magasabb, mint az el6z6 évben.

A tagszervezési jutalék jelentésen novekedett 2017-ben, ami harom tényezének
koszonhet6: a belépd tagok szama is emelkedett, a jogszabalyi valtozas miatt a
jutalék strukturaja megvaltozott, €s ndvekedett a belépdk atlagbefizetése.

Nem tervezett tétel az egyéb raforditasokban szerepl6 hitelezési veszteség, melynek
osszege 109.391 eFt, ugyanakkor az ezzel kapcsolatos bevétel sem szerepel a
tervben.

A Nyugdijpénztar felujitotta a bérelt irodahelyiséget, amely kiadas az Egyéb igénybe
vett szolgaltatasok kozott szerepelt, a felujitas koltségét azonban a bérbe add
atvallalta, igy a bérleti dij ugyanezen 6sszeggel alacsonyabb volt.

A Pénztar miikodési eredményének alakulasa a 2014. év 6ta:

Megnevezés 2014. 2015. 2016. 2017.
El6z6 évek halmozott eredménye (tartalék téke): 59.869 54.878 55.284 65.957
Miikodési tevékenység adozott eredménye: -72.571 -43.989 11.689 5.721
[Tagdij-nemfizeté tagoktol ktg levonas + egyéb 67.580 44.395 -1.016 -46
[Miikédési tevékenység felhasznalhaté eredménye 54.878 55.284 65.957 71.632

adatok eFt-ban

A tagdij-nemfizeté pénztartagoktol levonhatd koéltségek miikddési tartalékra jutd
része (tény: 58.043eFt) a szamviteli el6irasok modosulasaval 2017-ben mar egyéb
muikodeési bevetelként kerult elszamolasra, igy a mikodeési tevekenyseg targyevi
eredményében kerllt kimutatasra. (Az Onkéntes Pénztarakrol szolé tdérvény 2001.
évtél lehetévé teszi, hogy azoktdl a pénztartagoktol, akik nem fizetnek tagdijat —
kivéve a szuneteltetbket — koltség levonast lehessen alkalmazni. A nem fizetd
peénztartagokra vonatkozé szabalyokat a Pénztar ,Alapszabaly”-a, valamint belsé
szabdlyzata tartalmazza. A koltséglevonas mértéke az egységes tagdijnak a
mukodesi illetve likviditasi tartalékra jutd része. A levonhat6 koltségtérités dsszege
maximum az adott évre jovairt hozam, tehat a pénztartag egyéni szamlajan lévé
tékét nem érinti.)

VI. Mérlegfordulé napja utani események

A 2017. évi mérlegfordulét kdvetéen nem volt olyan esemény, ami a normal
uzletmenettdl eltért volna, a legfontosabb, hogy 2018 elsd negyedévben ndvekedett
a belépd tagok szama, ami biztonsagot jelent a mikddés szempontjabdl.
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VIl. Osszegzés

Osszegzésképpen elmondhatd, hogy a Pénztar 2017-ben tovabb tudta névelni
taglétszamat, bdvitette szolgaltatasai korét, és a ndvekedési tendencia 2018-ban
tovabb folytatodott.

A 2017-2018. években a tagszervezés korabbi években elért dinamikajanak
novelésével szamol a Pénztar, aminek alapjat a jelenlegi értékesitési partner altal
inditott ,Erste Nyugdijprogram” jelenti.

A kovetkez6 évek fokusza, mint ahogy a 2018-ra elfogadott koltségvetés is mutatja,

a szolgaltatas min6ségének tovabbi novelése, illetve a mikodés mindségének
javitasa.

Budapest, 2018. majus 8.

Budcz Emese _ Mohr Lajos
Igazgatotanacs elndke Ugyvezetd igazgato
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