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Erste Onkéntes Nyugdijpénztar

Uzleti jelentés a 2016. évrél

|. Pénztar szervezete és kapcsolatai

Valtozasok az lgazgatétanacsban és Ellenérzé Bizottsagban
Az |lgazgatotanacs tagjai:

Tenke Gabor (elndk),

Dr. Majer Balazs,

Pupos Gabor,

Kishazi Péter,

Santa Jozsef,

Az Ellen6rz6 Bizottsag tagjai:
e Jelasity Radovan (elnok),
e Csaki Richard, Janosi Zoltan 2016. majus 27-vel lemondott
e Marosvolgyi Marta,

Operativ szervezet
A foéallasi munkavallalok szama 2016. december 31-én 12 f6, és O0sszesen 6
részmunkaidés munkatars segitette a tarsasag miikodését.

Megnevezés 2015. év 2016. év

Bér és személyi jellegii koltség (ezer Ft) 96.623 90.251
Bérjarulékok (ezer Ft) 24.701 22.743
Alkalmazotti atlagos Iétszam 14 14

Szerzédéses partnerek
Vagyonkezelo: ERSTE Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Citibank Magyarorszagi Fioktelepe ]
Konyvvizsgalo: Fot Audit Kbnyvvizsgalo Kft. (Liptakné Olah Eva)
Szamlavezet?: Erste Bank Hungary Zrt.

Il. Taglétszam alakulasa

A taglétszam alakulasa a 2007. év végétol

2007. év | 2008. &v | 2009. év | 2010. év | 2011. év | 2012. &v | 2013. év | 2014. &v | 2015. év | 2016. év
Taglétszam 26.766 | 30.133 | 30.718 | 31.749 | 33.542 | 35.826 | 34.848 | 34.786 | 35573 | 36.034
Ebbdl 5 4 1 3 3 3 6 10 14 17
jaradékos
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A 2016. év taglétszamanak alakulasa jogcimek és negyedévek szerint

Pénziigyi 2016. I. 2016. II. 2016. II1. 2016. IV. Teljes
2015 terv negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | idészakban

Taglétszam id6szak elején 34 786 35957 35573 35 540 35643 35 829 35573
Idészak alatti taglétszam

novekedés 2311 3000 446 458 476 520 1900
Uj belépé 1941 2 500 396 396 404 447 1643
Atlép6é masik 6nkéntes 73
nyugdijpénztarbol 370 500 50 62 72 257
Atlépd onsegélyez6 0

pénztarbol 0 0 0 0 0 0
Idészak alatti taglétszam

csokkenés 1524 1800 479 355 290 315 1439
Atlép6 masik dnkéntes 21
nyugdijpénztarba 142 500 73 40 31 178
Atlépb egészségpénztarba 0 0 0 0 0 0 0
Atlépb6 dnsegélyezd 0

pénztarba 0 0 0 0 0 0
Szolgaltatasban részesiilt 590 540 155 127 129 138 549
Elhalalozott 102 60 27 28 16 20 91
Kilépett 658 700 214 160 109 123 606
Tagdij nemfizetés miatt 0

kizart 0 0 0 0 0 0
Egyéb megsziinés 32 0 10 0 5 0 15
Taglétszam idészak végén 35573 37 421 35 540 35 643 35 829 36 034 36 034
Jaradékot igénybe vevd 14 12 17 16 16 17 17
Tagdijat nem fizetdé 19 531 20 377 21 636 21 009 20 737 19531 19 531
Tagdijfizetést szinetelteté 0 0 0 0 0 0 0

A 2016. évben oOsszesen 1.900 f6 (2015-ben 2.311 f6) csatlakozott a
Nyugdijpénztarhoz, amely elmarad a tervtél és az el6z6 évi taglétszam
novekedeéstél, azonban a Pénztar zard taglétszama igy is 461 fével novekedett,
mikozben a piaci taglétszam csokkent.

A kilép6k szama 1.439 f6 volt, ami az el6z6 év adatahoz és a tervhez képest is
alacsonyabb volt, 178 f6 lépett at masik nyugdijpénztarba (2015-ben 142 f6), 549
pénztartag vett igénybe nyugdijszolgaltatast (2015-ben 590 f6), illetve 606 tag
szuntette meg a tagsagat a 10 éves varakozasi id6 elérésével (2015-ben 658 f6). Az
O0sszesen 1.439 (2015-ben 1.524) kilép6 361 fével kevesebb, mint a tervezett 1.800
f6s érték. A kuldottkozgyilés 2016-ben emelte az alaptagdijat 5.000 Ft-rél 7.000 Ft-
ra, azonban ennek negativ hatasa a kilép6k szamat tekintve nem érzékelhetd.

2016. december 31-ig 16.043 tag érte el a 10 éves pénztartagsagot, vagyonuk
18.207.261 eFt, ebbdl téke: 12.709.071 eFt, hozam és értékelési kulonbdzet:
5.498.190 eFt. 2017-ben tovabbi 3.234 tag éri el a 10 éves tagsagot, 2016.
december 31-i egyenleguk 1.589.471 eFt, melybdl téke: 1.124.507 eFt, hozam és
értékelési kuilonbozet: 464.963 eFt.

Szolgaltatasok

A Pénztarb6l mas nyugdijpénztarakba atlépett tagok szama 142 férél 178 fére
novekedett 2015-h6z képest, igy az atvitt tagi fedezet is kis meértékben novekedett,
144.324 eFt, mig 2015-ben 132.156¢eFt volt.

Nyugdijszolgaltatas tipusa 2015. 2016. Valtozas %

Egyo6sszegi nyugdijszolgaltatas 610 577 556.540 -0,8%
Id&szaki jaradékszolgaltatas 12 537 11.467 -0,85%
Osszesen: 623 114 568 007 -0,88%
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adatok eFt-ban

Az 549 egyOsszegl nyugdijszolgaltatast igényl6 pénztartag részére Osszesen
556.540 eFt elszamolas készult.

A 10 éves varakozasi idovel rendelkez6 tagok kozul 606 f6 a teljes egyéni
szamlakovetelés kifizetését kovetben kilépett és megszlintette a tagsagi viszonyat, a
kifizetés 283.918 eFt volt, ami kevesebb, mint az el6z6 évi 325.838 eFt. 870 fonél
kizardlag hozamfelvétel tortént, teljes tékekdvetelését az egyéni szamlajan hagyta, a
kifizetés 401.773 eFt volt. Tovabbi 116 f6 a hozam mellett a tokekdvetelésének egy
részét vagy 100%-at is folvette, de tagsagi viszonyat nem szintette meg a
Pénztarnal, a kifizetés mértéke 159.353 eFt volt.

2016-ban az elhunyt tagok szama csokkent (2015-ben 102 f6, 2016-ban 91 f6), a
kedvezményezettek és 0Orokosok részére ténylegesen kifizetett 6sszeg viszont
novekedett (2015-ben 47.017 eFt, 2016-ban 66.240 eFt).

A jaradékszolgaltatast igénybe vett tagok szama 17 f6 volt év végén, a tagok
tobbnyire az 5 éves és a 10 éves id6tartamu jaradékszolgaltatast részesitik
elényben.

Jaradéktipus Ev eleji létszam | Ev eleji egyenleg | Ev végi egyenleg Ev végi létszam
3 éves 1 905 776 997 296 2
4 éves 1 5 568 995 3822 960 1
5 éves 4 10 508 518 9 888 449 5
7 éves 1 6 744 372 5 340 319 1
8 éves 1 1237 933 1116 979 1
10 éves 4 11 366 137 10 373 675 5
15 éves 1 997 059 961 318 1
20 éves 1 1804 027 1781 316 1
Osszesen: 14 39132 817 34 282 312 17

adatok Ft-ban
lll. A Pénztar tagdij bevételei, a pénztar vagyona, a céltartalékok alakulasa

A Dbevételek és kiadasok tartalékok koOzti megosztasa a pénzugyi tervben
feltintetettnek megfeleléen alakult, médositasara nem kerult sor.

Fedezeti tart. Miikodési tart. Likviditasi tart.
0-10.000 Ft befizetésig 90,00% 10,00% 0,00%
10.001 Ft és 300.000 Ft éves
befizetés kozotti részre 94,40% 5,60% 0,00%
300.001 Ft és 500.000 Ft
éves befizetés kozotti 96,00% 4,00% 0,00%
részre
500.0_01'Ft éves befizetés 99,00% 1,00% 0,00%
feletti részre

Az U] belépbk els6 havi tagdijabol 4.000.- Ft 100%-ban a mikoddési tartalékba kerdlt,
az ezt meghaladé tagdijrészre a befizetések tartalékok kozotti felosztasanak aranya
volt érvényes.

Az egységes tagdij mértéke 2016-ban 7.000 Ft/hé, a befektetések tartalékok kozotti
megosztasa a rendelkezésre allé szabad pénzeszkozok tartalékok kozotti
megosztasa alapjan tortént.
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A befektetési tevékenység hozamai és raforditasai annak a tartaléknak a javara,
illetve terhére kerultek elszamolasra, amely tartalékbol a befektetés tortént.

A kilép6 pénztartagoktdl levonhato elszamolasi koltség 3.000 Ft, illetve a kifizetés
tényleges banki és postai koltsége, amely a mikodeési tartalék bevételét noveli.

Miikodési tartalék Fedezeti tartalék Likviditasi tartalék Osszesen

2015. 2016. 2015. 2016. 2015. 2016. 2015. 2016.
Bevételek 267 600 308 587 | 3407579 | 3787 555 2543 1119 3677722 4097 261
Befektetési
tevékenység bevételei 1093 412 | 1754370 2071153 360 163 | 1755823 2071728
Bevételek 6sszesen 268 693 308999 | 5161949 | 5858 708 2 903 1282 | 5433545| 6 168 989
Kiadasok 313 330 296991 | 1272094 | 1221763 1139 1075] 1586563 | 1519829
Befektetési
tevékenység kiadasai -648 319 936 233 724 699 6 5 935 591 725 023
Kiadasok 0sszesen 312 682 297 310 | 2208 327 | 1946 462 1145 1080| 2522154 | 2244 852
Nem befektetési
tevékenyseégbdl
szarmazo eredmény -45 730 11596 | 2135485| 2565 792 1404 441 2091 159 | 2577 432
Befektetési
tevékenység
eredménye 1741 93 818 137 | 1346 454 354 158 820 232 | 1 346 705
Eredmény 6sszesen -43 989 11689 | 2953622 | 3912 246 1758 202 | 2911391 | 3924137

adatok eFt-ban

A Pénztar bevételei - az éves pénztari beszamoloban szereplé eredmény-kimutatas
alapjan - 2016-ban 6sszesen 6.168.989 eFt-ot (2015-ben 5.433.545 eFt-ot), kiadasai
2.244.852 eFt-ot (2015-ben 2.522.154 eFt-ot) tettek ki, igy a 2016-ban
felhasznalhatdé eredmény Osszesen 3.924.137 eFt (2015-ben 2.911.391eFt). A
bevétel a befektetéseken elért magasabb hozamnak, illetve a tagdijbevétel
novekedésének kdszdnhetd. A felhasznalhaté eredménybdl 3.912.246 eFt a fedezeti
céltartalékot, 202 eFt a likviditasi céltartalékot novelte, 11.689 eFt pedig a Pénztar
muikodeési tevéekenységének eredménye.

A fedezeti céltartalék alakulasa

A fedezeti céltartalék egyéni szamlakra szamolt része a 23.764.582 eFt nyito
allomanyhoz keépest 26.302.153 eFt-ra novekedett 2016-ban. A szolgaltatasi
tartalékon 1évé Osszeg 39.133 eFt-rél 34.282 eFt-ra valtozott, mert tobben
valasztottak a jaradékszolgaltatast az el6z6 évekhez képest.

730EA
Fedezeti céltartalék
Nagysdgrend: ezer forint
Sorszam Sorkod Megnevezés EIo’z oev Targyév -
tény terv tény

001 730EAl I. Egyéni szamlakon
002 730EA101 | Nyité allomany 22135805 | 23281539| 23764582
003 730EA102 Tgr’gyevpen egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi 3407 579 2184 421 3787 555

célu bevételek (+)
004 | 730EA103 | Mas pénztarbdl atlépd tagok altal athozott tagi 421027 450 000 347 622

kovetelés egyéni szamlakon (+)
005 730EA104 Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 3824121 673 080 1433 944
006 730EA105 (EJrg/}/)em szamlakat megilletd értékelési kilonbozet -2 070 999 0 634 805
007 730EA106 Likviditasi tartalékokbél atcsoportositas (+) 0 0 0
008 730EA107 Tartalékt6ke atcsoportositas (+/-) 0 -75 526 0
009 730EAl08 | SZolgaltatasok fedezetére atcsoportositas 630 620 486 000 616 958

szolgaltatasi tartalékba (-)
010 730EA109 | Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 946 243 990 000 911 354
011 730EA110 Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa (-) 132 156 450 000 144 324
012 730EA111 Egyéni szamlakat terhel§ szolgaltatasi célu egyéb 1272 094 0 1221 763
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raforditasok (-)

013 |730EA112 |E9yéni szémidkat terheld befektetésekkel 935 959 220 410 724 296
kapcsolatos raforditasok (-)

014 730EA113 | Egyéb valtozas (+/-) -35 879 54 000 -47 660

015 730EA114 | Egyéni szamlak zardallomanya 23764582 | 24313104| 26302153

016 730EA2 Il. Szolgaltatasi tartalékon

017 730EA201 | Nyit6 allomany 30 652 31 507 39133

018 730EA202 Egyer]l szgmlarol targyévben atcsoportositott 630 620 486 000 616 958
szolgaltatasok fedezete (+)

019 730EA203 N_I_as per)ztarbol atlépd tagok altal athozott tagi 0 0 0
kévetelés (+)

020 730EA204 | Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0 0

021 730EA205 S__zc_)_lga_l_tata5| tartalékot megilletd értékelési 132 0 805
kilénbozet (+/-)

022 730EA206 | Szolgaltatasi tatalékot megilleté hozambevételek (+) 1380 650 1599

023 730EA207 Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0 0

024 730EA208 | Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari

025 730EA209 szolgaltatasok (-) 619 401 488 880 620 116

026 730EA210 | Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0 0

027 730EA211 Mas penztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének 0 0 0
atadasa (-)

028 730EA212 E)zolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok 3712 0 3694

029 730EA213 | Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terhel® befektetéssel

030 730EA214 kapcsolatos raforditasok (-) 274 172 403

031 730EA215 Egyéb valtozas (+/-) 0 0 0

032 730EA216 | Szolgaltatasi tartalék zaro allomanya 39133 29 105 34 282

adatok eFt-ban

A fedezeti céltartalék alakulasara a legnagyobb hatassal az elért hozambevétel és a
tagdijbevétel volt.

A likviditasi céltartalékok alakulasa

El6z6 év Targyév
Sorszam Sorkod Megnevezés 1 2
c d

001 730EB1 . Likviditasi portfolio értékelési kiilbnbozetére

002 730EB101 Nyitd allomany 1

003 730EB102 Tgrgyevbgn |IkVI'dItaSI portfoli6 értékelési kiilonbozetére 1
képzett céltartalék (+)

004 730EB103 IT|kV|d|ta3| pgr'tfollo e'rtgkelfw I'<ullonbozet tartalékaba
atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékaba

005 /30EB104 atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékaba

006 730EB105 atcsoportositas miikédési céltartalékbol (+) 0 0

007 730EB106 L|kv[d|tas_| portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak egyéb 0 0
bevételei (+)

008 730EB107 FIkVIdItaSI p(')r'tfollo e'rtgkelfe& I'<ulonbozet tartalékabdl 0 0
atcsoportositas egyéni szamlara (-)

009 730EB108 |7IkVIdItaSI ppr’tfollo ert’ekek’-:‘sll kqun'bozet tartalékabdl 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)

010 730EB109 I7|kV|d|taS| pgr’tfollqlertelfe.lesll kuldnbodzet tartalékabdl 0 0
atcsoportositas miikddési célra (-)

011 730EB110 L|kV|d|ta§| portfollo'erte'kele& kilénbozet tartalékanak 0 0
felhasznalasa egyéb célra (-)

012 730EB111 FIkVIdI'taSI portfolio értékelési kiilonbodzet tartalékanak zaro 0 0
allomanya

013 730EB2 Il. Azonositatalan befizetések befektetési hozamara

014 730EB201 Nyité allomany 4 4

015 730EB202 Targyeyben az azon’osnatlaim befizetések befektetési 292 131
hozamara képzett céltartalék (+)

016 730EB203 Azon(’)s[tatallan beflzete§gk befe'ktgtesll hqza)manak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

017 /30EB204 tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

018 /30EB205 tartalékaba atcsoportositas mikadési céltartalékbol (+) 0 0
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019 730EB206 Azonositatalan befizetések befektetési hozama kockazati 0 0

tartalékanak egyéb bevételei (+)

020 730EB207 Azongs[tat’algn beﬂzetes’e,k befelftgtes[ ho’zamanak kockazati 286 129
tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-)

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati
021 /30EB208 tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

022 /30EB209 tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 4 L

023 730EB210 Azon(’)s[tatalan beflzet’e’sek befgktetfe& hozamanak kockazati 2 3
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)

024 730EB211 Azongs@atalaq b’ef'lzetegek befektetési hozamanak kockazati 4 >
tartalékanak zaro allomanya

025 730EB3 Il. Egyéb likviditasi célokra

026 730EB301 Nyitd allomany 7 607 4549

027 730EB302 Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 1467 71
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas

028 730EB303 egyéni szamlardl (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas

029 /30EB304 szolgaltatasi tartalékbl (+) 0 0

030 730EB305 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0

mikddési céltartalékbol (+)

031 730EB306 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 475 102

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas

032 730EB307 S 0 0
egyéni szamlara (-)

033 730EB308 Egyep I|kv'|d_|ta3| cglokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)

034 730EB309 Eg}/g_b I'|k_V|d’|ta3| célokra képzett tartalékbol atcsoportositas 5 000 0
mikodési célra (-)

035 730EB310 Egl)c/)itr)all(lf\)/ldlta& célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb 0 13

036 730EB311 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zard allomanya 4549 4709

adatok eFt-ban

A likviditasi céltartalékok allomanya a beszamolasi idészakban 4.553 eFt-rél 4.711
eFt-ra novekedett. A likviditasi céltartalékokon belul a Pénztar harom céltartalékot
kulonboztet meg, az értékelési kiulonbozetre képzett likviditasi céltartalékot, az
azonositatlan befizetések befektetési hozamara, és az egyéb likviditasi célra képzett
céltartalékot.

A likviditasi tartalékok zaré Osszesitett allomanya kozelit a tervezett értékhez, a
penzugyi terv 4.687 eFt-tal szamolt, a tényadat pedig 4.711 eFt.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A meg nem fizetett tagdijak tartalékanak allomanya 2015. év végén 1.350.053 eFt
volt. 2016-ban a Pénztar 2.645.354 eFt céltartalékot képzett a meg nem fizetett
tagdijakra, melybdl 799.088 eFt pedig utélagosan befolyt. A meg nem fizetett
tagdijakra képzett céltartalékok zardé allomanya 1.888.913 eFt, hitelezési
veszteségként 1.307.406eFt kerult leirasra.
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A befektetett vagyon nyilvantartasi és piaci értékének, illetve az értékelési
kulonbozetének alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

2014.12.31. 2015.12.31. 2016.12.31.

Megnevezés

Befektetett pl-i eszk. nyilvantartasi értéke 13 310 140 13 095 110 19 800 015
gg(réglj(%eszk. kdz. nyilv. értékpapirok nyilv. 5 952 298 10 713 966 5779 746
Nyilv.érték 6sszesen 18 562 438 23 809 076 25579 761
Befektetett pli-i eszk értékelesi 2222 441 115 042 557 113
kulénbozete

Ilzor’goersz'k.lf_oz.ny|Iv.ertekpap|rok 66 875 79278 272 916
értékelési kl.

Ertékelési kiilonbozet 6sszesen 2 155 566 194 320 830 029
Piaci érték 6sszesen 20 718 004 24 003 396 26 409 790

adatok eFt-ban

A tablazat nem tartalmazza a pénzeszkozok értekét.

A pénztar befektetett vagyona a targyévben novekedett. Osszességében a
beszamolasi id6szakban a Pénztar befektetett vagyonanak piaci értéke 24.003.396
eFt-rol 26.511.347 eFt-ra gyarapodott.

Az értékelési kulonbozet allomanya az év elején meglévd 194.320 eFt-rdl év végeére
830.029 eFt-ra emelkedett.

Az értékelési killonbozet allomanyvaltozasanak bemutatasa:

Befektetett pénziigyi eszk6zok Forgatasi célu értékpapirok Osszesen
Nyito 115 042 79 278 194 320
Novekedés 7 579 406 6 172 424 13 751 830
CsoOkkenés 7 137 335 5978 786 13116 121
Zaro 557 113 272 916 830 029

adatok e Ft-ban

V. Befektetések és hozamok

A Pénztar befektetési politikaja

A Pénztar eleget tett a ra vonatkozé befektetési keretszabalyoknak és a befektetési
politikdban foglaltaknak. A Pénztar vagyona az év folyaman tobbségében
allampapirban volt.

A Pénztar az eszkozeit az alabbi eszkozcsoportokba sorolja:

I.  eszkdzcsoport (likvid eszkdzok)

Il. eszkdzcsoport (kizardlag allampapir alapu repok)

lll. eszkdzcsoport (allampapir jellegi befektetések)

IV. eszkdzcsoport (vallalati kbétvények)

V. eszkozcsoport (hitelintézeti kdtvények)

VI. eszkdzcsoport (6bnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény)

VII. eszkdzcsoport (jelzélog levelek)

VIII. eszkbzcsoport (magyar tézsdei és OTC részvények)

IX. eszkdzcsoport (nemzetkdzi tézsdei és OTC részvények)

X. eszkozcsoport (hazai ingatlan befektetési alapok)
Xl. eszkdzcsoport (nemzetkdzi befektetési alapok)
XIl. eszkozcsoport (egyéb eszkdzok)
XIll. eszkdzcsoport (kockazati tékealapjegy)
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Befektetési iranyelvek

A Pénztar eleget tett a ra vonatkozo befektetési keretszabalyoknak és a befektetési
politikaban foglaltaknak. A Pénztar vagyona az év folyaman tobbségében
allampapirban volt.

A Pénztar az eszkozeit az alabbi eszk6zcsoportokba sorolja:
XIV. eszkdzcsoport (likvid eszk6zok)
XV. eszkdzcsoport (kizardlag allampapir alapu repok)
XVI. eszkdzcsoport (allampapir jellegl befektetések)
XVIl.eszkdzcsoport (vallalati kotvények)
XVIII. eszkozcsoport (hitelintézeti kotvények)
XIX. eszkdzcsoport (6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény)
XX. eszkdzcsoport (jelzalog levelek)
XXI. eszkdzcsoport (magyar tézsdei és OTC részvények)
XXII.eszkdzcsoport (nemzetkozi tézsdei és OTC részvények)
XXIII. eszkozcsoport (hazai ingatlan befektetési alapok)
XXIV. eszkozcsoport (nemzetkdzi befektetési alapok)
XXV. eszkozcsoport (egyéb eszk6zok)
XXVI. eszkozcsoport (kockazati tékealapjegy)

Befektetési iranyelvek

Befektetési iranyelvek 2015. aprilis 1-t6l 2016. szeptember 30-ig:

Minimum 1 5
Kiszamithaté portfolio aranya a Maxlmum_a’ranya Célarany Referencia Beferengla
portfolis a portfolioban index index suly
a) herxzmenztar:.fonfn- es'va\utapenz'ta\.r; _ 0.0% 10,0% 0,0%
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
Likvid eszkézok cl )‘_Ie__kétéﬂ fo__rint betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan
lekotott pénzésszeg
c2) lekétott nem forint betét (betétszerzédés): hitelintézeti 0,0% 20,0% 5,0%
betétszamlan lekétott pénzésszeg
Magyarorszagon bejegyzett pénzpiaci, likviditasi befektetési alap befektetési jegye RMAX 33,5% + MAX 65%
. . . d1) magyar allampapir,
Magyar forintban kiboosajtott 02) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettseg teljesitaseart a 65,0% 95,0% 80,0%
allampapir jellegli befektetések ) L . :
magyar allam készfizet6 kezességet vallal,
Magyar, nem forintban magyar allampapir,
kibocsajtott allampapir jellgt értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar 0,0% 30,00% 15,00%
& allam készfizetd ki éget vallal,
m) tagi kélcsén 0,0% 5,00% 1,50% M'”de”k"gr}/oeygs{jblfy’:r"fysaj/oapkama‘ *
- fie Arény a P | Ia’lappLaI « f Ia.lappfl « Referencia Referencia
Bazis portfolio portféliéban Célarany arrény a célarrény a index index suly
portféliéban portféliéban
a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0-5% 0,00%
Likvid eszkozok cl) !ekijtiittforint _t_)gté! (pet_e:!szerzﬁde’s): hitelintézeti 0-20% 0-20% 0,00%
1an lekotétt pénzésszeg 5.00%
c2)lekotott nem forint betét (betétszerzédés): hitelintézeti 0-20% '
étszamlan lekotott pénzésszeg
k) Repo (forditott repo) iligyletek 0-10% 0,00%
Magyar forintban kibocsajtott d1) magyar allampapir,
allampapir jellegl d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség 50-80% 65,00%
: jesitéséért a magyar allam készfizetd éget vallal,
Magyar, nem forintban magyar allampapir,
kibocsajtott allampapir jellgl értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a 0-25% 10,00%
: magyar allam készfizeté éget vallal,
Killfsldi allampapir jelleg(i d3) kifoldi &llampapir, _
befektetések d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség i 0-5% 0,00% RMAX 28,5% + MAX 50%
lj rt kulfoldi allam készfizetd kez jet vallal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet !(ive’telével - dltal nyilvanosan forgalomba 0-10% 0.00%
Vallalati kétvények hozoft kbtvény, 0-10% 0,00% '
d6) kiilféldén bejegyzett gazdalkodd szervezet - a !
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
e nyilvénosan forgalomba hozott kdtvény,
Hitelintézeti kotvények 48) KUIfGIa6n bejegyzett hitelintézet altal nyiivanosan 0-10% 0,00%
forgalomba hozott kétvény,
d9) Magyarorszagi helyi nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, 0-10% 0,00%
91) Magyarorszégon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzéloglevél, 0-15% 0,00%
g2) kiilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0-10% 0,00%
0) Kockazati téke alap 0-2% 1,00% 0,0% 0,00% BUX | 1,00%
Magyar részvények és | e1) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert 0-4% 2,00% 0-4% 2,00% BUX | 2,00%

8



o ERSTE ONKENTES
ERSTES oo
H-1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. Telefon: (+36-1) 411 3200 Adészam: 18075285-1-41

Nuugdupenztar Postacim: 1385 Budapest, Pf.846 Telefax: (+36-1) 411 2140 Bankszamlaszam:
office@erstenyp.hu www.erstenyugdijpenztar.hu 11670009-03955300-70000008

részvényalapok befektetési értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
jegye forgalomba hozott részvény vagy ilyen részvényeket
tartalmazé részvényalap befektetési jegye
Magyarorszagon bejegyzett, magyar részvény-befektetési
alap befektetési jegye, ide nem értve az

ingatlanb ési alapot és a pénzpiaci, likviditasi alapot
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget
véllalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltato nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi k& éget jelentd
arfolyamot tesz k6zzé,

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
klféldon kibocsatott, fejlett piaci, nyilvanosan forgalomba MSCI World

hozott részvény vagy iIJen globélisyrészvényeket 7% 4,00% 7% 4,00% (MSDUW) 4.00%
tartalmazo részvényalap befektetési jegye,

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Kozép-kelet Europaban kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény vagy ilyen részvényeket
tartalmazo részvényalap befektetési jegye,

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
IE'uropgban klchsatot't, ny[lvanosan forgalon?ba hozott 0,5-6,5% 3.50% 0,5-6,5% 3,50% DJEU50
részvény vagy ilyen részvényeket tartalmazo (SX5E)
részvényalap befektetési jegye,
Magyarorszagon bejegyzett, forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap
Magyarorszagon bejegyzett, nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap

Nemzetkozi részvények és
részvényalapok befektetési
jegye

0-5,5% 2,75% 0-5,5% 2,75% CETOP 20 2,75%

3,50%

0-10% 6,75% 0-10% 6,75% BIX 6,75%

Mindenkori
jegybanki
alapkamat +
5%

m) tagi kélcson 0-5% 1,50% 0,00% 0% 1,50%

a’lappal o N Ia’lappfll " Referencia Referencia

index index suly

Arany a

Lendiilet portfolisban Célarany

arany a célarany a
portféli6 portfolis

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
c1) !ekij}ijttforint _pgte’t (pet?tszemédés): hitelintézeti 0-20% 0-20% 0,00%
betétszamlan lekotott pénzdsszeg 5.00%
c2) lekotott nem forint betét (betétszerzédés): '
hitelintézeti betétszamlan lekétott pénzosszeg
k) Repo (forditott repo) tigyletek 0-10% 0,00%
d1) magyar allampapir,
Magyar forintban kibocsajtott d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség 35-65% 50.00%
) P o . e ens . PR . -65% ,00%
allampapir jellegli befektetések teljesitéséért a magyar allam készfizet6 kezességet
vallal,
Magyar, nem forintban magyar allampapir,
kibocsajtott allampapir jellgl értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért 0-20% 5,00%
é a magyar allam készfizeté ke éget vallal,
d3) kulfoldi allampapir,
Kiilféldi allampapir jellegi d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség 0-10% 0.00% MAX Comp 58,5%
befektetések teljesitéséert kulfoldi allam készfizetd kezességet !
vallal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodoé szervezet
- a hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény,
d6) kulfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d8) kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,
d9) Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, 0-10% 0,00%
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzalogleveél, 0-15% 0,00%
g2) kiilféldon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél; 0-10% 0,00%
0) Kockazati toke alap 0-2% 1,00% 0,0% 0,00% BUX 1,00%
e1) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy ilyen
részvényeket tartalmazo részvényalap befektetési
jegye
Magyarorszagon bejegyzett, magyar részvény-
befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az
ingatlanbefektetési alapot és a pénzpiaci, likviditasi
alapot
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan 1-7% 4,00% 1-7% 4,00% BUX 4,00%
forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél
éven bellli, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra térténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs toérvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltaté nyilvanos moédon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, fejlett piaci,
nyilvéanosan forgalomba hozott részvény vagy ilyen 7-17% 12,00% 7-17% 12,00%
globalis részvényeket tartalmazo részvényalap
befektetési jegye,
Toézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
Nemzetkozi részvények és bevezetett, Kézép-kelet Eurdpaban kibocsatott,
részvényalapok befektetési jegye | nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy ilyen 0-4% 2,00% 0-4% 2,00% CETOP 20 2,00%
részvényeket tartalmazo részvényalap befektetési
jegye,
Toézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
?evezetett, Eur(')péb'an ki'bocsa'tott_, nyilvénosgan 7.17% 12,00% 7.17% 12,00% DJEU50 12,00%
'orgalomba hozott részvény vagy ilyen részvényeket (SX5E)
tartalmazo részvényalap befektetési jegye,
Magyarorszagon bejegyzett, forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap
Magyarorszagon bejegyzett, nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap

0-5% 0,00%

Likvid eszk6zok

0-10%

0-10% 0,00%

Vallalati kétvények 0-15% 0,00%

Hitelintézeti kotvenyek 0-15% 0,00%

Magyar részvények és
részvényalapok befektetési jegye

MSCI World

9
(MSDUW) 12,00%

0-10% 9,00% 0-10% 9,00% BIX 9,00%

Mindenkori
jegybanki
alapkamat +
5%

m) tagi kdlcsén 0-5% 1,50% 0,00% 0% 1,50%
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Minimum Maximum . .
Referencia Referencia

index index suly

Szolgaltatasi tartalék aranya a aranyaa (of-1E 1111
portfolioban portfolioban

a) hazpenztar: forlr’lt- és Vvalutapenzt’arl; i 0,0% 10,0% 0,0%
Likvid eszkézok b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
c) lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti
betétszamlan lek6tott pénzésszeg 0,0% 25,0% 10,0%
Magyarorszagon bejegyzett pénzpiaci, likviditasi befektetési alap befektetési jegye RMAX 50% + MAX 50%
Magyar forintban d1) magyar allampapir,
kibocsajtott allampapir d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért 75,0% 100,0% 90,0%
jellegli befektetések a magyar allam készfizetd kezességet vallal,
Befektetési iranyelvek 2016. oktéber 1-t6l:
Minimum Maximum Referencia Referencia
Kiszamithato portfolio aranya a aranya a Célarany index index suly
portfoliéban portfoliéban
a) hgmpenztar:_fonf\t- es'valutapenz’ta.r; — 0,0% 15.0% 0,0%
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
Likvid eszkézok c1) lekétott forint betét (betétszerzédés): hitelintézeti
betétszamlan lekdtott pénzdsszeg
c2) lekotott nem forint betét (betétszerzédés): hitelintézeti 0,0% 15,0% 5,0%
betétszamlan lekétott pénzdsszeg
Magyarorszagon bejegyzett pénzpiaci, I|kV|'d|ta5| befektetes alap befektetési jegye RMAX 20% + MAX 75%
Magyar forintban d1) magyar gllampaplr, — -
Kibocsaijtott allampapir d2) értékpapi, amelyber fogialt ktelozetiseg @t 60,0% 90,0% 75,0%
jelleg befektetések veéJII?I éséért a magyar allam készfizeté kezessége
Magyar, nem forintban magyar allampapir,
kibocsajtott allampapir értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a 0,0% 30,00% 15,00%
jellegii befektetések magyar allam készfizeté kezességet vallal,
m) tagi kdlcson 0,0% 3,00% 0,00%
Magyarorszggon bej.egyzett, forlntbap klbocs.a]tott Wgat!anbefektete& algp. 0,0% 10,00% 5.0% 50 BIX
Magyarorszagon bejegyzett, nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap
Befektetési Befektetési
Arany a alappal alappal . .
Bazis portfolio portfolio- | Célarany | leképezhetd | leképezhetd Reifrf;‘zzc'a 'ﬁgz;e:gl'a
ban arany a célarany a y
portfélioban portfélioban
a) héleenztar:.forlpt- es’valutapenz'ta_r: _ : 0-5% 0,00%
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
Likvid eszkézok c1) lekotdtt forint betét (betétszerzGdés): 0-15% 0-15% 0,00%
hitelintézeti betétszamlan lekététt pénzosszeg 3.00%
c2)lekotott nem forint betét (betétszerzédés): 0-15% ’
hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzésszeg °
k) Repd (forditott repd) lgyletek 0-10% 0,00%
. d1) magyar allampapir,
Magyar forintban — - — -
kibocsajtott allampapir le.) eﬁ‘?k’?‘?ﬁ'r' fnme'ybre[]lf"rg'i',‘ kz‘;it‘;"ife"seg 40-70% |  55,00%
jellegii befektetések elesileseert a magyar allam keszlizelo
kezességet vallal,
. magyar allampapir,
Magyar, nem forintban — - - -
kibocsajtott allampapir frlt,ek?'a.p'.r 3 ft’"e'ybe” f°9|'|a" klf?e'ef.ze“ﬁeg 0-25% |  10,00%
jellgti befektetések eljesitéséért a magyar allam készfizets
kezességet vallal,
d3) kilfoldi allampapir, CMAX 73,5%
Kulfoldi éllampapl’r jellegli | d4) értékpapl'r,__ar_r_\elyben foglalt kotelezettség 0-5% 0.00%
befektetések teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd kezességet ’ 0-10% 0,00%
vallal,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
e nyilvanosan forgalomba hozott kotvény, 100 o
Hitelintézeti kotvények d8) kilfoldon bejegyzett hitelintézet altal 0-10% 0.00%
nyilvédnosan forgalomba hozott kétvény,
ggt)vg:)?yarorszagl helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott 0-10% 0,00%
91) 'Magyar’orszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott 0-20% 5.00%
jelzaloglevél,
g2) kiilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0-10% 0,00%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0-5% 0,50% 0-5% 0,50%
Vallalati kétvények nyilvédnosan forgalomba hozott kétvény,
4 d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a BoA Merill
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan 0-5% 2,50% 0,5% 2,50% Lynch 2,5%
forgalomba hozott kétvény, Q505 EUR
0) Kockazati téke alap 0-2% 1,00% 0,0% 0,00% BUX 1,00%
e1) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy
ilyen részvényeket tartalmazo részvényalap
. . . befektetési jegye
?22?522 r?;lsaz Vgr? veles Magyarorszagon bejegyzett, magyar részvény- 0-12% 6,00% 0-12% 6,00% BUX 6,00%
befektet)ési .Z o befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve ° adl ° et et
Jegys az ingatlanbefektetési alapot és a pénzpiaci,
likviditasi alapot
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir

10



ERSTE ONKENTES
NYUGDIJPENZTAR

H-1138 Budapest, Népflirdé u. 24-26.
Postacim: 1385 Budapest, Pf.846

ERSTES

MNyugdijpenztar

Addszam: 18075285-1-41
Bankszamlaszam:
11670009-03955300-70000008

Telefon: (+36-1) 411 3200
Telefax: (+36-1) 411 2140

office@erstenyp.hu

fél éven bellli, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon belil folyamatosan legalabb
két befektetési szolgaltatd nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kdzzé,

www.erstenyugdijpenztar.hu

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldon kibocsatott, fejlett piaci,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy
ilyen globalis részvényeket tartalmazd
részvényalap befektetési jegye,

1-8%

4,00%

1-8%

4,00%

MSCI
World
(MSDUW)

4,00%

Nemzetkozi részvények
és részvényalapok
befektetési jegye

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Kézép-kelet Eurépaban kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy
ilyen részvényeket tartalmazo részvényalap
befektetési jegye,

0-4%

2,00%

0-4%

2,00%

CETOP 20

2,00%

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Eurépaban kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény vagy ilyen
részvényeket tartalmazé részvényalap
befektetési jegye,

0-8%

4,00%

0-8%

4,00%

DJEUS0
(SXSE)

4,00%

Magyarorszagon bejegyzett,

forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap

Magyarorszagon bejegyzett,

nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap

0-10%

7,00%

0-10%

7,00%

BIX

7,00%

m) tagi kdlcsén

0-3%

0,00%

0,00%

0%

0,00%

Lendiilet

Arany a
portfélioban

Célarany

Befektetési
alappal
leképezheté
arany a
portfélicban

Befektetési
alappal
leképezheté
célarany a
portféliban

Referencia
index

Referencia
index suly

Likvid eszkdzok

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0-5%

0,00%

c1) lekotott forint betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan lekétott pénzésszeg

0-15%

c2) lekotott nem forint betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzésszeg

0-15%

4,00%

0-15%

0,00%

k) Rep¢ (forditott repd) tigyletek

0-10%

0,00%

Magyar forintban
kibocsajtott allampapir
jellegli befektetések

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizeté
kezességet vallal,

20-50%

35,00%

Magyar, nem forintban
kibocsajtott allampapir jellgii
befektetések

magyar allampapir,

értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal,

0-15%

4,00%

Klfoldi allampapir jellegti
befektetések

d3) kiilfdldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség
teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal,

0-10%

0,00%

Hitelintézeti kdtvények

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0-15%

0,00%

d9) Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

kotvény,

0-10%

0,00%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott

jelzaloglevél,

0-20%

5,00%

g2) kiilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

0-10%

0,00%

0-10%

0,00%

Vllalati kétvények

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvéanosan forgalomba hozott kétvény,

0-5%

0,00%

0-5%

0,00%

CMAX

48,0%

d6) klfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet
- a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0-10%

5,00%

0-10%

5,00%

BoA Merill
Lynch
Q505 EUR

5,0%

0) Kockazati téke alap

0-2%

1,00%

0,0%

0,00%

BUX

1,00%

Magyar részvények és
részvényalapok befektetési
Jegye

e1) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény vagy ilyen részvényeket
tartalmazo részvényalap befektetési jegye

Magyarorszagon bejegyzett, magyar részvény-
befektetési alap befektetési jegye, ide nem
értve az ingatlanbefektetési alapot és a
pénzpiaci, likviditasi alapot

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven belili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténé
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon
beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos moédon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé,

1-15%

9,00%

1-15%

9,00%

BUX

9,00%

Nemzetkdzi részvények és
részvényalapok befektetési
jegye

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, fejlett piaci,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy
ilyen globalis részvényeket tartalmazé
részvényalap befektetési jegye,

7-20%

13,00%

7-20%

13,00%

MSCI
World
(MSDUW)

13,00%

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, K6zép-kelet Eurépaban kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy

0-4%

2,00%

0-4%

2,00%

CETOP 20

2,00%
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ilyen részvényeket tartalmazo részvényalap
befektetési jegye,
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Eurépaban kibocsa’tott,. nyilvanosan DJIEUS50
forgalomba hozott részvény vagy ilyen 7-20% 13,00% 7-20% 13,00% (SX5E) 13,00%
részvényeket tartalmazo részvényalap
befektetési jegye,
Magyarorszégon bej:egyzett, forintbar\ kibocsla'jtott ir)gat!anbefektetési alép 0-10% 9.00% 0-10% 9,00% BIX 9,00%
Magyarorszagon bejegyzett, nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap
m) tagi kélcsén 0-3% 0,00% 0,00% 0% 0,00%

Befektetési iranyelvek 2017. februar 1-t6l (Kiszamithaté portfélié nem
valtozott):

Befektetési Befektetési
Arany a alappal alappal
Bazis portfolio portfolio- | Célarany leképezhetd leképezheté
ban arany a célarany a
portfélioban portfélioban

Referencia | Referencia
index index suly

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
c1) lekotott forint betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan lekététt pénzésszeg
c2)lekotott nem forint betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan lekététt pénzésszeg

0-5% 0,00%

Likvid eszk6zok 0-15% 0-15% 0,00%

3,00%

0-15%

k) Rep¢ (forditott repd) tigyletek 0-10% 0,00%

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizeté
kezességet vallal,

Magyar forintban
kibocsajtott allampapir
jellegi befektetések

37,5-67,5% 52,5%

magyar allampapir,

értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizeté
kezességet vallal,

Magyar, nem forintban
kibocsajtott allampapir
jellgli befektetések

0-25% 10,00%

d3) kulfoldi allampapir, CMAX 71%
Kiilféldi allampapir jellegli | d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség 0-5% 0.00%
befektetések teljesitéséeért kilfoldi allam készfizetd kezességet !
vallal,

0-10% 0,00%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,
d8) kiilféldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény,

Hitelintézeti kdtvények 0-10% 0,00%

d9) Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

-109 0
kotvény, 0-10% 0,00%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott

2 A 0-20% 5,00%
jelzaloglevél,

g2) kiilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet ltal kibocsatott jelzaloglevél 0-10% 0,00%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0-5% 0,50% 0-5% 0,50%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

Morningstar
d6) kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a Emerging
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan 0-5% 2,50% 0-5% 2,50% Market 2,5%
forgalomba hozott kbtvény, Corporate
Bond Index

Vallalati kbtvények

0) Kockazati téke alap 0-2% 1,00% 0,0% 0,00% BUX 1,00%

e1) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy
ilyen részvényeket tartalmazo részvényalap
befektetési jegye

Magyarorszagon bejegyzett, magyar részvény-
befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve
az ingatlanbefektetési alapot és a pénzpiaci,
likviditasi alapot

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan 0-12% 6.00%
forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja ’
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir
fél éven belili, barmely té6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z8 30 napon belll folyamatosan legalabb
két befektetési szolgaltatod nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kbzzé,

Magyar részvények és
részvényalapok
befektetési jegye

0-12% 6,00% BUX 6,00%

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kilféldon kibocsatott, fejlett piaci, MSCI
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy 1-11% 7,00% 1-11% 7,00% World 7,00%
ilyen globalis részvényeket tartalmazo (MSDUW)
részvényalap befektetési jegye,

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Eurépaban kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény vagy ilyen 0-9,5% 5,50% 0-9,5% 5,50%
részvényeket tartalmazé részvényalap
befektetési jegye,

Nemzetkdzi részvények
és részvényalapok
befektetési jegye

DJEUS0

(SXSE) 5.50%

Magyarorszagon bejegyzett, forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap

- 0, 0/ - 0, 0/ 0,
Magyarorszagon bejegyzett, nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap 0-10% 7,00% 0-10% 7.00% BIX 7.00%

m) tagi kdlcsoén 0-3% 0,00% 0,00% 0% 0,00%

Lendiilet [ Aranya | Célarany [ Befektetési [ Befektetési | Referencia | Referencia |
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portfélioba
n

alappal
leképezhet
6 arany a
portfélioba
n

alappal
leképezhetd
célarany a
portfélioban

index

index suly

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési
szamla;

0-5%

0,00%

Likvid eszk6zok

c1) lekotott forint betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan lekoétott
pénzdsszeg

0-15%

c2) lekotott nem forint betét
(betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan
lekotott pénzdsszeg

0-15%

4,00%

0-15%

0,00%

k) Rep¢ (forditott repd) tgyletek

0-10%

0,00%

d1) magyar allampapir,

Magyar forintban
kibocsajtott allampapir
jellegli befektetések

d2) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért a magyar allam
készfizeté kezességet vallal,

16,5-46,5%

31,5%

magyar allampapir,

Magyar, nem forintban
kibocsajtott allampapir
jellgli befektetések

értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizeté
kezességet vallal,

0-15%

4,00%

d3) kulfoldi allampapir,

Kulfoldi allampapir jellegi
befektetések

d4) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kilfoldi allam
készfizeté kezességet vallal,

0-10%

0,00%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény,

Hitelintézeti kdtvények

d8) kulféldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

0-15%

0,00%

d9) Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat éltal nyilvanosan forgalomba

hozott kétvény,

0-10%

0,00%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott

jelzaloglevél,

0-20%

5,00%

g2) kiilf6ldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

0-10%

0,00%

0-10%

0,00%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

0-5%

0,00%

0-5%

0,00%

CMAX

44,5%

Vallalati kbtvények

d6) kiilféldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0-10%

5,00%

0-10%

5,00%

Morningstar
Emerging
Market
Corporate
Bond Index

5,0%

0) Kockazati téke alap

0-2%

1,00%

0,0%

0,00%

BUX

1,00%

e1) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény vagy ilyen részvényeket
tartalmazo részvényalap befektetési jegye

Magyarorszagon bejegyzett, magyar
részvény-befektetési alap befektetési jegye,
ide nem értve az ingatlanbefektetési alapot
és a pénzpiaci, likviditasi alapot

Magyar részvények és
részvényalapok befektetési
jegye

e2) Magyarorszagon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon bell
folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kételezettséget
jelenté arfolyamot tesz kozzé,

1-15%

9,00%

1-15%

9,00%

BUX

9,00%

Nemzetkdzi részvények és
részvényalapok befektetési

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon
kibocsatott, fejlett piaci, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény vagy ilyen
globalis részvényeket tartalmazoé
részvényalap befektetési jegye,

9,5-23,5%

16,50%

9,5-23,5%

16,50%

MSCI World
(MSDUW)

16,50%

jegye

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, Eurépaban
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény vagy ilyen részvényeket
tartalmazé részvényalap befektetési jegye,

9-22%

15,00%

9-22%

15,00%

DJEUS0
(SXSE)

15,00%

Magyarorszagon bejegyzett, forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap

Magyarorszagon bejegyzett, nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési

alap

0-10%

9,00%

0-10%

9,00%

BIX

9,00%

m) tagi kdlcsén

0-3%

0,00%

0,00%

0%

0,00%

A fuggd, likviditasi és a mikodeési tartalék referencia indexe: 100% RMAX
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Hozamok

A Nyugdijpénztar 2009. januar 1-t6l elszamol6é egység alapu nyilvantartast vezet,
2015. aprilis 1-vel vezette be a valaszthat6 portfolids rendszert.

Kiszamithaté portfolio Bazis Portfélio Lendiilet portfélié
Megoszlasi arany 2016. december 31-én 5% 90% 5%
2016. évi netté hozamrata: 4,30% 5,51% 7,45%
2016. évi brutté hozamrata: 4,94% 6,28% 8,18%
20186. évi referenciahozam: 4,84% 6,30% 8,13%
10 éves (2007-2016) atlagos netté hozamrata: 6,12% 6,19% 6,38%
15 éves (2002-2016) atlagos netté hozamrata: 7,10% 7,15% 7,27%

Osszességében a Nyugdijpénztar elégedett a Vagyonkezelé 2016. évi
teljesitményével, a Kiszamithatd és a Lendullet portfélioban a bruttdé hozam
felllteljesitette a referenciahozamot, a Bazis portfélibban pedig minddssze 0,02%-
kal maradt el téle.

A vagyonkezel6 értékelése
Ertékelve vagyonkezel6nk teljesitményét, megallapithatd, hogy az elért hozam
kedvezdbb a referencia index teljesitményénél.

V. Miikodési feltételek, miikodési eredmény

A mikodési tevékenység bevételei 6sszesen 308.999 eFt-ot (2015-ben 268.693
eFt,), raforditasai 297.310 eFt-ot (2015-ben 312.682 eFt-ot) tettek ki, igy a mikddési
tevékenység eredménye 11.689 eFt nyereség (2015-ben -43.989 eFt veszteség
volt). Az igy kalkulalt nyereség 7.266 eFt-tal meghaladta a tervezett 4.423 ezer
forintot, ami elsédlegesen a tagi tobbletbefizetések ndvekedésének eredménye.

A mikodési célu befektetési tevékenység eredménye 93 eFt (terv: 802 eFt) volt, 709
ezer forinttal elmaradt a tervezett 6sszegtdl.

A Pénztar 2016-ban 30 mFt mikodési tamogatast kapott az Erste Befektetési Zrt-t6l.

A miikodési tartalék alakulasa

2016. évi
2015. énziigyi | 2016.
adatok eFt-ban tény P tervgy tény | tény-

adatai adatai adatai terv tény/terv
Tagok altal fizetett tagdij 130 945 91865] 170709 | 78845| 185,83%
Munkaltatéi tagdij hozzajarulas 28 142 39371| 29909 | -9462 75,97%
Meg nem fizetett tagdijak tart. 92 944 0] 158 272 ] 158 272
Utolag befolyt tagdijak 8 545 0| 45922 | 45922
Tagdijbevételek 6sszesen 74688 | 131235| 88268| -42 967 67,26%
Tagok egyéb befizetései 41 328 2960 | 44249 | 41289 | 1494,90%
Adomany 50 437 30000| 30264 264 | 100,88%
Egyéb bevételek 101 147 91 126 | 145806 | 54 680| 160,00%
Nem bef. jell.bevételek 6sszesen 267 600 | 255321 | 308587 | 53266 | 120,86%
Anyagjellegli raforditasok 22 294 4613 77130| 72517 |1672,01%
Személyi jellegl raforditasok 121324 | 123607 | 112994 ] -10 613 91,41%
Pénztarfelligyeletel kapcs. raford. 6 231 6 677 6 728 51| 100,76%
Egyéb raforditasok 163481 | 116803 | 100 139 | -16 664 85,73%
Nem bef. jell. raforditasok 6sszesen 313330 | 251700| 296991 | 45291 | 117,99%
Nem bef. jell. tev. eredménye -45 730 3621 | 11596 7975 | 320,24%
Befektetési tevékenység bevételei* 1093 1 000 412 -588 41,20%
Befektetési tevékenység raforditasai** -648 198 319 121 |161,11 %
Befektetési tevékenység eredménye 1741 802 93 -709 11,60%
Rendkiviili eredmény 0 0 0 0
Eredmény; céltartalékképzés -43 989 4423| 11689 7 266
Nem fizet6ktol levonas (tartalék tékét novelte) 39 391 0 0 0
Atcsoportositas likvid tartalékbol (tartalék tokét novelte) 5 000 0 0 0
Osszesen 402 0] 11689 11689

14




o ERSTE ONKENTES
ERSTE E NYUGDIJPENZTAR
H-1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. Telefon: (+36-1) 411 3200 Adészam: 18075285-1-41
Nuugd[jpénztjr Postacim: 1385 Budapest, Pf.846 Telefax: (+36-1) 411 2140 Bankszamlaszam:
office@erstenyp.hu www.erstenyugdijpenztar.hu 11670009-03955300-70000008

Az anyagjellegii raforditasok jelentésebb tételei

Megnevezés Eves kiadas
Anyagkéltség 3.416
Tagszervezési dij 4.749
Konyvvizsgalat 2.381
Marketing, hirdetés 45

adatok eFt-ban

A személyi jellegi raforditasok tételei

Megnevezés Eves kiadas
Ugyvezet6 és alkalmazottak munkabére 83.458
Személyi jellegli egyéb kifizetés 6.793
Bérjarulék 22.743

adatok eFt-ban
Az Igazgatotanacs és az Ellen6rz6 Bizottsag tagjai tiszteletdijban nem részesultek.

Ertékcsokkenési leiras: 14.457 eFt

Igénybevett szolgaltatasok koltségei és egyéb raforditasok jelentésebb tételei

Megnevezés Eves kiadas
Bérleti dij 18.180
Kommunikacids kéltség 9.312
Informatikai szolgaltatasok 17.322
Iroda Uzemeltetési kdltségek 3.921
Jogi szolgaltatas 1.196
Fellgyeleti dij 6.728
Nyomdai kéltségek 2.976
Behajthatatlan kdvetelés leirasa birosagi végzés alapjan 735
Egyéb szolgaltatasok 4.115
Meg nem fizetett tagdijak hitelezési vesztesége 84.568
Egyéb raforditasok 379

adatok eFt-ban

Nem tervezett tétel az egyéb raforditasokban szerepld hitelezési veszteség, melynek
O0sszege 84.568 eFt, ugyanakkor az ezzel kapcsolatos bevétel sem szerepel a
tervben.

A Pénztar miikodési eredményének alakulasa a 2013. év 6ta:

Megnevezés 2013. 2014. 2015. 2016.
El6z6 évek halmozott eredménye (tartalék téke): 79 156 59 869 54 878 55 284
Miikodési tevékenység adozott eredménye: -78 283 -72571 -43 989 11 689
[Tagdij-nemfizet6 tagoktdl ktg levonas + egyéb 58 996 67 580 44 395 -1 016
[Miikodési tevékenység felhasznalhaté eredménye 59 869 54 878 55 284 65 957

adatok eFt-ban
A tagdij-nemfizeté pénztartagoktol levonhatd koltségek mikddési tartalékra jutd
része (tény: 48.193 eFt) a szamviteli el6irasok moddosulasaval 2016-ban egyéb
mikodési bevételként kerult elszamolasra, igy a mikddési tevékenység targyévi
eredményében kerllt kimutatasra. (Az Onkéntes Pénztarakrél szolé torvény 2001.
évtél lehetévé teszi, hogy azoktdl a pénztartagoktol, akik nem fizetnek tagdijat —
kivéve a szineteltetbket — koltség levonast lehessen alkalmazni. A nem fizet6
pénztartagokra vonatkoz6 szabalyokat a Pénztar ,Alapszabaly”-a, valamint belsd
szabalyzata tartalmazza. A koltséglevonas mértéke az egységes tagdijnak a
muikodési illetve likviditasi tartalékra jutd része. A levonhatd koltségtérités dsszege
maximum az adott évre jovairt hozam, tehat a pénztartag egyéni szamlajan 1évd
tékét nem érinti.)
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VI. Mérlegfordulé napja utani események

A 2016. évi mérlegfordulot kovetd legfontosabb esemény, hogy 2017 elsé
negyedévben jelentésen novekedett a belépb tagok szama, ami biztonsagot jelent a
mikodés szempontjabol.

VIl. Osszegzés

Osszegzésképpen elmondhatd, hogy a Pénztar 2016-ban tovabb tudta névelni
taglétszamat, bdvitette szolgaltatasai korét, és a ndvekedési tendencia 2017-ben
tovabb fokozodott.

A 2016-2017. években a tagszervezés korabbi években elért dinamikajanak
novelésével szamol a Pénztar, aminek alapjat a jelenlegi értékesitési partner altal
inditott ,,Erste Nyugdijprogram” jelenti.

A kovetkez6 évek fokusza, mint ahogy a 2017-re elfogadott kdltségvetés is mutatja,

a szolgaltatas minéségének tovabbi novelése, illetve a mikddés mindségének
javitasa.

Budapest, 2017. majus 17.

Tenke Gabor _ Mohr Lajos
Igazgatotanacs elndke Ugyvezetd igazgato
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