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Erste Onkéntes Nyugdijpénztar

Uzleti jelentés a 2014. évrél

|. Pénztar szervezete és kapcsolatai

Valtozasok az lgazgatétanacsban és Ellenérzé Bizottsagban
Az lgazgatotanacs tagjai:

Tenke Gabor (elnok),

Dr. Majer Balazs,

Pupos Gabor,

Kishazi Péter,

Santa Jozsef,

Grebicsaj Zsolt (lemondott),

Kovacs Jozsef (lemondott),

e Balla Attila (lemondott).

Addszam: 18075285-1-41
Bankszamlaszam:
11670009-03955300-70000008

A kuldottkozgydlés 2013. julius 1-i hatéllyal 7-r6l 5 fére csOkkentette az IT kotelezb

létszamat.

Az Ellen6rzé Bizottsag tagjai:
o Pelle Laszl6 (elndk),
Janosi Zoltan,
Balogh Marta,
Kiss Kalman (lemondott),
Budcz Emese (lemondott),
Tornay-Csomor Andras (lemondott).

A kuldottkozgyllés 2014. majus 8-i hatallyal 5-rél 3 fére csokkentette az EB kotelezb

létszamat.

Operativ szervezet

A féallasit munkavallaldk szama 2014. december 31-én 11 f6, és Osszesen 7

részmunkaidés munkatars segitette a tarsasag mikodését.

Szerzédéses partnerek

Vagyonkezel6: ERSTE Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Citibank Magyarorszagi Fioktelepe
Kdényvvizsgalo: Karanta Audit Zrt. (Domotorfy Jézsefné)

Szamlavezeté: Erste Bank Hungary Zrt.
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Il. Taglétszam alakulasa

A taglétszam alakulasa a 2006. év végétol

2006. év | 2007. év | 2008. év | 2009. év | 2010. év | 2011. év [ 2012. év [ 2013. év [ 2014. év
Taglétszam 23.942 26.766 30.133 30.718 31.749 33.542 35.826 34.848 34.786
Ebbél jaradékos 4 5 4 1 3 3 3 6 10
A 2014. év taglétszamanak alakulasa jogcimek és negyedévek szerint
Pénzigyi | 2014. 1. 2014.11. | 2014.11. | 2014. V. Teljes
2013. . i . A
terv negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | idészakban
Taglétszam id6szak elején 35 826 34 600 34 848 34535 34 369 34193 34 848
Idészak alatti taglétszam novekedés 385 3000 135 99 103 968 1305
Uj belép6 320 2900 122 75 85 853 1135
Atlépd masik 6nkéntes nyugdijpénztarbdl 65 100 13 24 18 115 170
Atlépd dnsegélyezé pénztarbdl 0 0 0 0 0 0 0
ld6szak alatti taglétszam csokkenés 1363 2 200 448 265 279 375 1367
Atlépé masik dnkéntes nyugdijpénztarba 201 400 39 29 47 23 138
Atlépé egészségpénztarba 0 0 0 0 0 0 0
Atlépb dnsegélyezé pénztarba 0 0 0 0 0 0 0
Szolgaltatasban részesiilt 487 810 176 110 98 151 535
Elhalalozott 71 90 24 41 35 16 116
Kilépett 581 900 200 84 99 181 564
Tagdij nemfizetés miatt kizart 17 0 9 0 0 0 9
Egyéb megsziinés 6 0 0 1 0 4 5
Taglétszam idészak végén 34 848 35 400 34 535 34 369 34 193 34 786 34 786
Jaradékot igénybe vevd 6 5 8 8 8 10 10
Tagdijat nem fizeté 0 17 700 22 240 21 955 21584 20 406 20 406
Tagdijfizetést szinetelteté 0 0 0 0 0 0 0

A 2014. évben oOsszesen 1.305 f6 (2013-ban 385 f6) csatlakozott a
Nyugdijpénztarhoz, amely ugyan elmarad a tervtél, azonban meghaladja a 2013-as
adatot. A legtdbben az utolsé negyedévben csatlakoztak, az Erste Nyugdijprogram
inditasanak kovetkezményeként.

Alig valtozott a kilép6k szama az el6z6 évhez képest, 138 f6 lépett at masik
nyugdijpénztarba  (2013-ban 201 f6), 535 pénztartag vett igénybe
nyugdijszolgaltatast (2013-ban 487 f6), illetve 564 tag szlintette meg a tagsagat a 10
éves varakozasi id6 elérésével (2013-ban 581 f6). Az dsszesen 1.367 (2013-ban
1.363) kilép6 lényegesen kevesebb, mint a tervezett 2.200 f6s érték.

2014. december 31-ig 11.696 tag érte el a 10 éves pénztartagsagot, vagyonuk
13.612.821 eFt, ebbdl téke: 9.279.683 eFt, hozam és értékelési kuldonbozet:
4.333.138 eFt. 2015-ben tovabbi 2.893 tag éri el a 10 éves tagsagot, 2014.
december 31-i egyenleguk 1.644.129 eFt, melybdl téke: 1.125.769 eFt, hozam és
értékelési killénbozet: 518.360 eFt.

Szolgaltatasok

A Pénztarb6l mas nyugdijpénztarakba atlépett tagok szama 201 férél 138 fére
csOkkent 2013-hoz képest, igy az atvitt tagi fedezet is kevesebb, 127.629 eFt, mig
2013-ban 185.423 eFt volt.

Nyugdijszolgaltatas tipusa 2013. 2014. Valtozas %

Egy6sszegi nyugdijszolgaltatas 449 572 422 271 -6 %
Id&szaki jaradékszolgaltatas 5 880 7 557 28 %
Osszesen: 455 452 429 828 -5,7 %

adatok eFt-ban
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Az 535 egydsszegl nyugdijszolgaltatast igénylé pénztartag részére Osszesen
422.271 eFt elszamolas készult, amelybdl 105.469 eFt hozamjellegi, 316.801 eFt
tokejellegl kifizetés volt. A Pénztar az elszamolast kovetbéen 28 eFt SZJA-t fizetett
be a NAV részére, és 2.977 eFt elszamolasi, és utalasi koltséget vont le.

A 10 éves varakozasi idével rendelkez6 tagok kozul 564 f6 a teljes egyéni
szamlakovetelés kifizetését kovetben kilepett €s megszuntette a tagsagi viszonyat, a
kifizetés 285.088 eFt volt. 946 fénél kizardlag hozamfelvétel tortént, teljes
tokekovetelését az egyéni szamlgjan hagyta, a kifizetés 451.050 eFt volt. Tovabbi 87
f6 a hozam mellett a t6kekdvetelésének egy részét vagy 100%-at is folvette, de
tagsagi viszonyat nem szuntette meg a Pénztarnal, a kifizetés mértéke 99.859 eFt
volt.

2014-ben az elhunyt tagok szama tovabb névekedett (2013-ben 71 6, 2014-ben 116
f6), a kedvezményezettek és 0Orokosok részére ténylegesen kifizetett 0sszeg is
novekedett (2013-ban 50.448 eFt, 2014-ben 42.495 eFt).

A jaradékszolgaltatast igénybe vett tagok szama 10 f6 volt év végén, a tagok
tobbnyire az 5 éves id6tartamu jaradékszolgaltatast részesitik elényben.

A jaradékszolgaltatast igénybe vev6 tagok megoszlasa, valamint a jaradék

szamlak év végi egyenlege jaradék tipusonként a kovetkez6:

Jaradéktipus Ev eleji létszam | Ev eleji egyenleg | Ev végi egyenleg Ev végi létszam
3 éves 1 1.394 1.632 2
4 éves 0 0 7.312 1
5 éves 2 1.675 1.271 2
7 éves 1 9.461 8.176 1
10 éves 1 7.860 9.350 2
15 éves 1 1.096 1.050 1
20 éves 0 0 1.861 1
Osszesen: 6 21.486 30.652 10

adatok eFt-ban

[ll. A Pénztar tagdij bevételei, a pénztar vagyona, a céltartalékok alakulasa

A Dbevételek és kiadasok tartalékok kozti megosztasa a pénzigyi tervben
feltintetettnek megfeleléen alakult, médositasara nem kertilt sor.
2013. januar 1-t6l hatalyos tartalékfelosztas:
Fedezeti tart. Miikédési tart. Likviditasi tart.

0-10.000 Ft befizetésig 90,00% 10,00% 0,00%
;0'901 Ft és 300.000 Ft éves 94,10% 5,80% 0,10%

efizetés kozotti részre
300.001 Ft és 500.000 Ft
éves befizetés kozotti 96,00% 4,00% 0,00%
részre
f500.0.()1'Ft éves befizetés 99,00% 1,00% 0,00%
eletti részre

Az U] belépdk elsé havi tagdijabdl 4.000.- Ft 100%-ban a mikddési tartalékba kerdlt,
az ezt meghalado tagdijrészre a befizetések tartalékok kdzotti felosztasanak aranya
volt érvényes.
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Az egységes tagdij mértéke 2014-ben 5.000 Ft/ho, a befektetések tartalékok kozotti
megosztasa a rendelkezésre allé szabad pénzeszk6zok tartalékok kozotti
megosztasa alapjan tortént.

A befektetési tevékenység hozamai és raforditasai annak a tartaléknak a javara,
illetve terhére kerultek elszamolasra, amely tartalékbol a befektetés tortént.

A kilép6 pénztartagoktol levonhaté elszamolasi koltség 3.000 Ft, illetve a kifizetés
tényleges banki és postai kdltsége, amely a mikodési tartalék bevételét noveli.

Nl:hg?:: ! Fedezeti tartalék L':;‘;:g;;?:' Osszesen
2013. 2014. 2013. 2014. 2013. 2014. 2013. 2014.

Bevételek 190 958 | 246 782 | 2233224 13117228| 3158| 3027|2427 340 |3 367 037
Befektetési tevékenység bevételei 897 1324 | 2 856 277 | 2 567 336 2225 169 | 2 859 399 | 2 568 829
Bevételek 0sszesen 191 855|248 106 | 5089501 5684564 | 5383| 3196|5286 739 |5 935866
Kiadasok 270118| 319405| 739520|1 357 115 779 143711010417 | 1677 957
Befektetési tevékenység kiadasai 20 1272|1150 740 | 1 058 803 106 1411 150 866 | 1 060 089
Kiadasok 6sszesen 270138 | 320 677 | 1 890 260 | 2 415 918 885 1451|2161 283 | 2 738 046
Nem befektetési tevékenységbdl

szarmazo eredmény -79 160 | -72623|149370411760113|] 2379| 1590|1416 923]| 1689 080
Befektetési tevékenység eredménye 877 5211705537 | 1508533 2119 1551708 533 | 1 508 740
Eredmény 6sszesen -78283 | -72571|319924113268646| 4498| 1745]|3 125456 |3 197 820

adatok eFt-ban

A Pénztar bevételei - az éves pénztari beszamoldban szereplé eredmény-kimutatas
alapjan - 2014-ben 6sszesen 5.935.866 eFt-ot (2013-ban 5.286.739 eFt-ot), kiadasai
2.738.046 eFt-ot (2013-ban 2.161.283 eFt-ot) tettek ki, igy a 2014-ben
felhasznalhaté eredmény Osszesen 3.197.820 eFt (2013-ban 3.125.456 eFt). A
bevétel a befektetéseken elért magas hozamnak, illetve a tagdijbevétel
novekedésének kdszdnhetd. A felhasznalhaté eredménybdl 3.268.646 eFt a fedezeti
céltartalékot, 1.745 eFt a likviditasi céltartalékot novelte, 72.571 eFt pedig a Pénztar
muikodeési eredményét csOkkentette.

A bevételek és kiadasok tény-terv 6sszehasonlitasa

Miikodési tartalék Fedezeti tartalék LIkVIdIt’aSI Osszesen
tartalék

terv tény terv tény terv tény terv tény
Bevételek 225 924 246782 | 1750287| 3117228| 1793| 3027|1978 004 |3 367 037
E:\f/ee't‘é?éfs' tevékenység 840 1324| 1435000| 2567336| 140| 16914359802 568829
Bevételek 6sszesen 226 764 243106| 3185287| 5684564| 1933| 3196|3413 984 |5 935 866
Kiadasok 250 851 310405| 2008726] 1357115 0| 1437[2259577|1677 957
Egge:;:es' tevékenység 0 1272|  176300| 1058803| 41| 14| 1763411060089
Kiadasok osszesen 250 851 320677| 2185026| 24150918 41| 1451|2435918 |2 738 046
Nem befektetési
tevékenységbdl szarmazé 24 927 72623| -258439| 1760113| 1793| 1590| -281 5731689 080
eredmény
Befektetési tevekenyseg 840 52| 1258700| 1508533 99| 1551259639 1508 740
eredménye
Eredmeény 6sszesen 24 087 72571 1000261| 3268646| 1892| 1745| 978066 |3 197 820

adatok eFt-ban

A bevétel, csokkentve a meg nem fizetett tagdijak tartalékara képzett céltartalékkal,
5.935.866 eFt 6sszegl, ami a tervezett bevétel 173,9%-a.

A mikodési bevétel terv tartalmaz a nem fizet6 tagoktdl torténd levonast 55 mFt
ertékben, a tény adat pedig nem, mert a tartalék tokét kdzvetlendl novelte 53,6 mFt
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ertékben, illetve a tény tartalmazza egyéb bevételek kozott a hitelezési
veszteségként leiras miatti céltartalék felhasznalas 0Osszegét 83,9 mFt-ot.
Amennyiben a fenti két korrekciot elvégezzik, akkor a tényleges bevétel 217,8 mFt,
illetve a tartalék t6két tovabb nodvelte a magannyugdijpénztari vagyonatadasabdl
szarmazo 14.310 eFt bevétel. Osszességében a mikddési bevétel terv 226,8 mFt
volt, a tény pedig (nem fizetd levonast, kapott vagyonatadast is figyelembe véve,
illetve korrigalva a céltartalék felhasznalassal) 232,2 mFt.

A mikodési kiadas 320.677 eFt, amely 83.916 eFt értékben tartalmazza a mikodeési
tagdijhatralék hitelezési veszteségkent torténd leirasat, igy a tényleges kiadas
236.761 eFt, ami a 250.851 eFt tervnek 94,4%-a.

A fedezeti és mikddési tartalék, valamint a likviditasi tartalék eredmény-
kimutatasban szerepel6 egyéb raforditasokbdl a meg nem fizetett tagdijak
tartalékanak leirasabdl szarmazo hitelezési veszteség nagysaga 1.442.468 eFt volt.

A befektetési tevékenység eredménye 1.508.740 eFt jelentdsen meghaladja a
tervezett értéket (terv: 1.259.639 eFt, a 2013-as eredmény 1.708.533 eFt volt).

A fedezeti céltartalék alakulasa

A fedezeti céltartalék egyéni szamlakra szamolt része a 18.627.020 eFt nyitd
allomanyhoz képest 20.278.959 eFt-ra novekedett 2013-ban. A szolgaltatasi
tartalékon lévé Osszeg 12.109 eFt-rol 21.519 eFt-ra valtozott, mert tobben
valasztottak a jaradékszolgaltatast az el6z6 évekhez képest.



L ERSTE ONKENTES
ERSTE E NYUGDIJPENZTAR
H-1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26. Telefon: (+36-1) 411 3200 Addszam: 18075285-1-41

Nuugdf]penztar Postacim: 1385 Budapest, Pf.846 Telefax: (+36-1) 411 2140 Bankszamlaszam:
office@erstenyp.hu www.erstenyugdijpenztar.hu 11670009-03955300-70000008
Sorszam Sorkéd Megnevezés El6z6 év Targyeév -
terv tény
001 730EAl I. Egyéni szamlakon
002 730EA101 Nyité allomany 18 627 020 | 20 500 000 | 20 278 959

Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi

003 730EAL02 célu bevételek (+)

2233224 | 1675288 3117228

Mas pénztarbdl atlépd tagok altal athozott tagi

004 730EA103 . . R 91 949 75 000 87 917
kovetelés egyéni szamlakon (+)

005 730EA104 Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 2484104 | 1435000 2059 077

006 730EA105 (E+g/}/)en| szamlakat megilleté értékelési kildnbodzet 371 604 0 507 103

007 730EA106 Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0 0

008 730EA107 TartaléktOke atcsoportositas (+/-) 722 0 0

009  |730EAl08 | SZolaltatasok fedezetére atcsoportositas 464 429| 607 500 438 043
szolgaltatasi tartalékba (-)

010 730EA109 Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 933 500 675 000 878 004

011 730EA110 Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa (-) 185 423 300 000 127 629

Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi célu egyéb

012 730EALLL raéforditasok (-)

739 520 299 700 1357115

Egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel

013 730EALL2 kapcsolatos raforditasok (-)

1150613 176 300 1058 566

014 730EA113 Egyéb valtozas (+/-) -56 179 126 526 -55 122

015 730EA114 Egyéni szamlak zardallomanya 20278 959 | 21500262 | 22 135 805

016 730EA2 1. Szolgaltatasi tartalékon

017 730EA201 Nyit6 allomany 12 109 0 21519

018 730EA202 Egyerjl sz’amlarol targyévben atcsoportositott 464 429 607 500 438 043
szolgaltatasok fedezete (+)

019 730EA203 Mas pénztarbdl atlépd tagok altal athozott tagi 0

kovetelés (+)

020 730EA204 Szolgaltatasi tartalékon jévairt egyéb bevételek (+) 0 0

Szolgaltatasi tartalékot megilleté értékelési

021 730EA205 A -9 727
kilénbozet (+/-)

022 730EA206 Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 578 429

023 730EA207 Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0

024 730EA208 Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0

025 730EA209 Tagok'naki kedvezményezetteknek nyujtott pénztari 454 020 607 500 426 835
szolgaltatasok (-)

026 730EA210 Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0

027 730EA211 Mas penztarba atlépé tag szolgaltatasi fedezetének 0 0
atadasa (-)

028 730EA212 Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok 1433 2994

@)

029 730EA213 Szolgaltatasi szamlat terheld egyéb kiadasok (-) 0

Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel

030 730EA214 P 127 237
kapcsolatos raforditasok (-)

031 730EA215 Egyéb valtozas (+/-) -8 0

032 730EA216 Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 21519 0 30 652

adatok eFt-ban

A fedezeti céltartalék alakulasara a legnagyobb hatassal az elért hozambevétel és a
tagdijbevétel volt. A 2.566 milli6 Ft hozam és értékelési kulonbozet kismértékben
elmaradt a tavalyi évi 2.855 millié6 Ft-tél, de jelentésen meghaladta az 1.435 eFt
tervezet 0sszeget.
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El6z6 év Targyév
Sorszam Sorkod Megnevezés 1 2
[ d

001 730EB1 I Likviditasi portfolié értékelési kiilonbbzetére

002 730EB101 Nyité allomany 0

003 730EB102 Tgrgyevbgn I|kV|’d|ta5| portfoli6 értékelési kilonbdzetére 1 0
képzett céltartalék (+)

004 730EB103 |7IkVIdItaSI pvlar’tfollo eftc_akelg& Il(ullonbozet tartalékaba
atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Likviditasi portfolid értékelési kilonbozet tartalékaba

005 /30EB104 atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékaba

006 /30EB105 atcsoportositas mikodési céltartalékbl (+) 0 0

007 730EB106 L|kv[d|tas_| portfoli6 értékelési kilonbdzet tartalékanak egyéb 0 0
bevételei (+)

008 730EB107 I7|kV|d|ta3| ppr'tfoho grtt_akelg& Ifulonbozet tartalékabol 0 0
atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékabol

009 /30EB108 atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0

010 730EB109 |7IkVIdItaSI pgr'tfollo"el_'_tell(e_IeS} kulénbozet tartalékabdl 0 0
atcsoportositas miikddési célra (-)

011 730EB110 L|kV|d|ta§| portfoho’erte'kele& kilonbozet tartalékanak 0 0
felhasznalasa egyéb célra (-)

012 730EB111 IT|kV|d|'ta3| portfolio értékelési kilonbozet tartalékanak zaro 1 1
allomanya

013 730EB2 Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara

014 730EB201 Nyitd allomany 4 653 1028

015 730EB202 Targyeyben az azon'osnatla'n befizetések befektetési 1998 112
hozamara képzett céltartalék (+)

016 730EB203 Azonc'>3|’tatla'n beﬂzetess'ak' befekrte;e3| 'hoz’ar'nanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

017 /30EB204 tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbdl (+) 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

018 730EB205 tartalékaba atcsoportositas mikédési céltartalékbl (+) 0 0

019 730EB206 Azom’)s[tatlan beflzetesgk be:fektete3| hozama kockazati 0 0
tartalékénak egyéb bevételei (+)

020 730EB207 Azonc'>3|’tat’lap beflzetesgk'befektgt_eﬁ hozgmanak kockazati 3955 369
tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

021 /30EB208 tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

022 730EB209 tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (<) 0 0

023 730EB210 Azongs[tatlan beflzetgsgk befek'tete13| hozamanak kockazati 1668 767
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)

024 730EB211 Azonc'>3|’tatlan pe'flz'etesgk befektetési hozamanak kockazati 1028 4
tartalékanak zaré allomanya

025 730EB3 I1l. Egyéb likviditasi célokra

026 730EB301 Nyitd allomany 2428 3849

027 730EB302 Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 2 500 1633

028 730EB303 Egygb_ I|kv'|d|te'15|' célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
egyéni szamlardl (+)

029 730EB304 Egyel? I|kv,|d.|taS| cglok[a képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbal (+)

030 730EB305 Eg}/e"b I}kyld}ta& ce’Iokr’a képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
mikodési céltartalékbdl (+)

031 730EB306 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 5629 2 304

032 730EB307 Egygp I|kv’|d|t:313| célokra képzett tartalékbodl atcsoportositas 0 0
egyéni szamlara (-)

033 730EB308 Egyet’> I|kv’|d.|taS| ce’Iokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)

034 730EB309 que__b |'Ik.VId’I'[aSI célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
mikdodési célra (-)

035 730EB310 Eég};lyc/)ek?ah(k_\)ndlta& célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb 6708 179

036 730EB311 Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zaré allomanya 3849 7607

adatok eFt-ban
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A likviditasi céltartalékok allomanya a beszamolasi idészakban 4.878 eFt-rél 7.612
eFt-ra emelkedett. A legnagyobb ndvelb tényezd az egyeb likviditasi célra képzett
tartalék novekvd bevétele volt. A likviditasi céltartalékokon belul a Pénztar harom
céltartalékot kulonboztet meg, az értékelési kulonbozetre képzett likviditasi
céltartalékot, az azonositatlan befizetések befektetési hozamara, és az egyéb
likviditasi célra képzett céltartalékot.

A likviditasi tartalékok zard Osszesitett allomanya meghaladja a tervezett értéket, a
peénzugyi terv 6.892 eFt-tal szamolt, a tényadat pedig 7.612 eFt.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A meg nem fizetett tagdijak tartalékanak allomanya 2013. év veégén 1.420.779 eFt
volt. 2014-ben a Pénztar 1.481.110 eFt céltartalékot képzett a meg nem fizetett
tagdijakra, melybdl 51.094 eFt pedig utdlagosan befolyt. A meg nem fizetett
tagdijakra képzett céltartalékok zardé allomanya 1.408.327 eFt, hitelezési
veszteségként 1.442.468 eFt kerdult leirasra.

A befektetett vagyon nyilvantartasi és piaci értékének, illetve az értékelési
kilonbozetének alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

2012 2013 2014
Megnevezés IV. negyedév IV. negyedév IV. negyedév
Befektetett pl-i eszk. nyilvantartasi értéke 12 460 808 12 262 292 13 310 140
el'zrct);gly(c;eszk. koz. nyilv. értékpapirok nyilv. 4 408 889 4 755 008 5 252 208
Nyilv.érték 6sszesen 16 869 697 17 017 300 18 562 438
Befektetett pii-i eszk értékelési 1353 308 1479 003 2202 441
kilénbozete
Forgdeszk koz.nyilv.értekpapirok 22 089 290 250 -66 875
értékelési kul.
Ertékelési kiilonbozet 6sszesen 1375 397 1769 253 2 155 566
Piaci érték 6sszesen 18 245 094 18 786 553 20 718 004

adatok eFt-ban

A tablazat nem tartalmazza a pénzeszkozok értékét.

A pénztar befektetett vagyona a targyévben noévekedett. Osszességében a
beszamolasi id6szakban a Pénztar befektetett vagyonanak piaci értéke 18.786.553
eFt-rol 20.718.004 eFt-ra gyarapodott.

Az értékelési kulonbozet allomanya az év elején meglévé 1.769.253 eFt-rol év
végére 2.155.566 eFt-ra nétt.

Az értékelési killonbozet allomanyvaltozasanak bemutatasa:

Befektetett pénziigyi eszk6zok Forgatasi célu értékpapirok Osszesen
Nyito 1479 003 290 250 1769 253
Novekedés 7 308 312 7378 070 14 686 382
CsoOkkenés 6 564 874 7 735 195 14 300 069
Zard 2222 441 -66 875 2 155 566

adatok e Ft-ban
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V. Befektetések és hozamok

A Pénztar befektetési politikaja

A Pénztar eleget tett a ra vonatkozo befektetési keretszabalyoknak és a befektetési
politikdaban foglaltaknak. A Pénztar vagyona az év folyaman tobbségében
allampapirban volt.

A Pénztar az eszkozeit az alabbi eszkozcsoportokba sorolja:

l.

Il.
II.
V.
V.
VI.
VII.
VIII.
IX.
X.
XI.
XII.
XIlI.

eszkozcsoport (likvid eszk6zok)

eszkozcsoport (kizardlag allampapir alapu repdk)

eszkozcsoport (allampapir jellegl befektetések)

eszkozcsoport (vallalati kotvények)

eszkozcsoport (hitelintézeti kdtvények)

eszkdzcsoport (0nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény)
eszkozcsoport (jelzalog levelek)

eszkodzcsoport (magyar tézsdei és OTC részvények)

eszkodzcsoport (nemzetkdzi tézsdei és OTC részvények)

eszkozcsoport (hazai ingatlan befektetési alapok)

eszkozcsoport (nemzetkdzi befektetési alapok)
eszkozcsoport (egyeb eszkdzok)
eszkozcsoport (kockazati tékealapjegy)
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Fedezeti tartalék

Arany a
portfélioban

Célarany

alappal

alappal

arany a

célarany a

Referencia

Referencia
i index suly

index Fedezettség

por

portfélioban

Likvid eszk6zok

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési
szamla;

0-5%

0,50%

c) lekotott forint betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan lekotott
pénzdsszeg

0-30%

lekotott nem forint betét
(betétszerzédés): hitelintézeti
betétszamlan lekétott pénzdsszeg

0-20%

5,00%

Magyarorszagon bejegyzett pénzpiaci, likviditasi befektetési alap befektetési jegye

0-20%

0,00%

k) Repo (forditott repo) ligyletek

0-10%

0,00%

Magyar, forintban kibocsajtott
allampapir jellgl befektetések

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért a magyar
allam készfizeté 5 vallal,

40-90%

64,50%

Magyar, nem forintban kibocsajtott
allampapir jellgl befektetések

magyar allampapir,

értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért a magyar

0-30%

10,00%

allam készfizeté vallal,

Kiilfoldi allampapir jellegli befektetések

d3) kiilféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi
allam készfizetd kezességet vallal,

0-10%

0,00%

Vallalati kétvények

d5) Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkodo szervezet - a hitelintézet
kivételével - dltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d6) kiilféldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével -
altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

0-15%

0,00%

Hitelintézeti kotvények

d7) Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény,

d8) kilfoldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény,

0-25%

0,00%

d9) Magyarorszagi helyi nkormanyzat alt:

al nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0-10%

0,00%

91) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

0-25%

0,00%

g2) kiilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintéz

et altal kibocsatott jelzaloglevél;

0-10%

0,00%

0-10%

0,00%

95%-100%

95-100%

RMAX 30% + MAX 50%

0) Kockazati téke alap

0-5%

1,00%

0,0%

0,00%

BUX 1,00%

Magyar részvények és részvényalapok
befektetési jegye

el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy
mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
vagy ilyen részvényeket tartalmazo
részvényalap befektetési jegye

Magyarorszagon bejegyzett, magyar
részvény-befektetési alap befektetési
jegye, ide nem értve az
ingatlanbefektetési alapot és a
pénzpiaci, likviditasi alapot

e2) Magyarorszagon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az ltala adott
értékpapir fél éven bellili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon
beliil folyamatosan legalébb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kételezettséget
jelentd arfolyamot tesz kézzé,

0-4%

2,00%

0-4%

3,00%

BUX 2,00%

Nemzetkozi részvények és
részvényalapok befektetési jegye

Tozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldon
kibocsatott, fejlett piaci, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény vagy ilyen
globalis részvényeket tartaimazo

0-8%

4,00%

0-8%

4,00%

MSCI
World
(MSDUW)

bm: 100%,

4.00% min. 90%

részvényalap t jegye,

Tozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, Kézép-
kelet Eurépaban kibocsatott,
nyilvénosan forgalomba hozott részvény
vagy ilyen részvényeket tartalmazé
részvényalap befektetési jegye,

0-5,5%

2,75%

0-5,5%

2,75%

CETOP 20 2,75%

T6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, Eurépaban
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény vagy ilyen
részvényeket tartalmazé részvényalap
befektetési jegye,

0-7%

3,50%

0-7%

3,50%

DJEUS0
(SX5E)

bm: 75%,

3,50% min. 60%

Magyarorszagon bejegyzett, forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap

Magyarorszagon bejegyzett, nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap

0-10%

6,75%

0-10%

6,75%

BIX 6,75%

95-100%

Egyéb eszkdzok

3) egyéb kollektiv befektetési
értékpapir;

0,0%

0,00%

0,00%

- 0,00%

j) opcios lgyletek;

1) swap Ugyletek;

n) értékpapir-kolcsonzési tigyletbdl
szérmazo kovetelések;

p) egyéb, tézsdén vagy mas
szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

0,0%

0,00%

0,0%

0,00%

- 0,00%

10
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Befektetési iranyelvek 2014. november 1-t6l

Befektetési
alappal
leképezhetd
célarany a
portfélioban

Befektetési
alappal
leképezhetd arany
a portfélioban

Arany a

Referencia | Referencia
portfélioban i

Fedezeti tartalék index index suly

Célarany

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;
b) pénzforgalmi szamla és befektetési 0-5% 0,50%
szamla;
c) lekotott forint betét (betétszerzédés):
Likvid eszk6zok hitelintézeti betétszamlan lekétott 0-30%
pénzdsszeg
lekétott nem forint betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan lekétott 0-20%
pénzdsszeg
Magyarorszagon bejegyzett pénzpiaci, likviditasi befektetési alap befektetési jegye
k) Repo (forditott repo) ligyletek 0-10% 0,00%
d1) magyar allampapir,
Magyar, forintban kibocsajtott allampapir d2) értékpapir, amelyben foglalt
jellgli befektetések kotelezettség teljesitéséért a magyar allam
készfizetd éget vallal,
magyar allampapir,
Magyar, nem forintban kibocséjtott értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség 0-30%
] PR X VA h i e -30% 10,00%
allampapir jellgii befektetések teljesitéséért a magyar allam készfizeté
8 vallal, RMAX 30% + MAX 50%
d3) klféldi allampapir,
d4) értékpapir, amelyben foglalt
ko &g teljesitéséért kilfoldi allam
készfizetd kezességet vallal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d6) kiilféldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott
Hitelintézeti kotvények kot
d8) kulféldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d9) Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény, 0-10% 0,00%
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzéloglevél, 0-25% 0,00%
g2) kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél; 0-10% 0,00%
0) Kockazati téke alap 0-5% 1,00% 0,0% 0,00% BUX 1,00%
e1) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény vagy ilyen részvényeket
tartalmazo részvényalap befektetési jegye
Magyarorszagon bejegyzett, magyar
részvény-befektetési alap befektetési jegye,
ide nem értve az ingatlanbefektetési alapot
és a pénzpiaci, likviditasi alapot
e2) Magyarorszagon kibocsatott,
Magyar (é;;vények és részvényalapok nyilvanosan forga!gmp_a hozott részvér_\y, 0-4% 2,00% 0-4% 3,00% BUX 2,00%
befektetési jegye melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az dltala adott értékpapir fél éven belili,
barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kozzé,
Toézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kiilfldon
kibocsatott, fejlett piaci, nyilvanosan MSCI World
forgalomba hrizonprészvé};y vagy ilyen 0-8% 4.00% 0-8% 4.00% (MSDUW)
globalis részvényeket tartalmazo
részvényalap befektetési jegye,
Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, Kézép-kelet
Eurépaban kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény vagy ilyen
részvényeket tartalmazoé részvényalap
b esi jegye,
Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, Eurépaban
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott 0-7% 3,50% 0-7% 3,50%
részvény vagy ilyen részvényeket
tartalmazé részvényalap befektetési jegye,
Magyarorszégon bejegyzett, forintban kibocséjtott ingatlanbefektetési alap
Magyarorszagon bejegyzett, nem forintban kibocsajtott ingatlanbefektetési alap
3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0,0% 0,00% 0,00% - 0,00%
j) opciés lgyletek;
1) swap Ugyletek;
Egyéb eszk6zok n) értékpapir-kdlcsonzési Ugyletbdl
szarmazo kovetelések;
p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott
piacon jegyzett értékpapir.

0-20% 0,00%

5,00%

40-90% 64,50%

Kiilféldi allampapir jelleg(i t 0-10% 0,00%

0-10% 0,00%

Vallalati kétvények 0-15% 0,00%

0-25% 0,00%

4,00%

Nemzetkdzi részvények és részvényalapok

befektetési jegye 0-5,5% 2,75% 0-5,5% 2,75% CETOP 20 2,75%

DJEUS0

(SXSE) 3,50%

0-10% 6,75% 0-10% 6,75% BIX 6,75%

0,0% 0,00% 0,0% 0,00% - 0,00%

A figgé, likviditasi és a mikdodési tartalék referencia indexe: 100% RMAX

Hozamok

2014. évi nettd pénztari hozamrata 7,54%
2014. évi pénztari referenciahozam 7,17%
Nett6 atlagos pénztari hozamrata (2005-2014) 7,14%
Atlagos referenciahozam (2005-2014) 7,19%
Fedezeti tartalék vagyonndvekedési mutaté (2005-2014) 7,31%

A Nyugdijpénztar 2009. januar 1-t6l elszamol6 egység alapu nyilvantartast vezet,
11
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azonban nem rendelkezik valaszthaté portfélids rendszerrel.

A fedezeti és a fliggo tartalék arfolyam és darabszam alakulasa a kovetkez6:

ELSZE arfolyam 2013. ELSZE darabszam ELSZE darabszam
12. 31. 2013. 12. 31. 2014.12. 31.
Fedezeti portfolio 1,538724 13.186.905.375,56 13.398.743.104,59
Filiggé portfolié 1,463376 27.393.131,93 24.115.753,86

A vagyonkezel6 értékelése
Ertékelve vagyonkezelonk teljesitményét, megallapithatd, hogy az elért hozam
kedvezbbb a referencia index teljesitményénél.

Brutté6 hozamrata Netté hozamrata Referenciahozam | VK feliilteljesitése
2014. pénztar egész 8,34% 7,54% 7,17% 1,17%
2014. fedezeti 8,23% 7,43% 7.17% 1,06%
portfolio
10 éves pénztar o o o
|e_gész (2005-2014) 7,14% 7,19% 0,95%

V. Miikodési feltételek, miikodési eredmény

A mikodési teveékenység bevételei 0sszesen 248.106 eFt-ot (2013-ban 191.855
eFt,), raforditasai 320.677 eFt-ot (2013-ban 270.138 eFt-ot) tettek ki, igy a mikodési
tevékenység eredménye 72.571 eFt veszteség (2013-ban -78.283 eFt), ami azonban
nem tartalmazza a nem fizeté tagoktdl a tartalék téke javara levont 53.617 eFt-ot,
illetve a magannyugdijpénztartél kapott 14.310 eFt-ot, igy a tényleges veszteség
4.644 eFt. A veszteség kozel 20 millié Ft-tal kedvezdbb, mint a tervezett -24.087 eFt
értek.

A mikddési célu befektetési tevékenység eredménye 52 eFt (terv: 840 eFt),
azonban tovabbi 950 eFt elhatarolt kamatra is szamit a Pénztar.

A Pénztar 2014-ben rendkivuli eredményt nem realizalt, 50 mFt madkodeési
tamogatast kapott az Erste Befektetési Zrt-t6l.
A mikodési tartalék alakulasa
2014. évi
2013. tény | pénziigyi | 2014. tény
adatai terv adatai adatai tény-terv tényl/terv
Tagok altal fizetett tagdij 113 610 78 147 126 941 48 794 162,44%
Munkaltatoi tagdij hozzajarulas 30 869 33 492 29 698 -3794 88,67%
Meg nem fizetett tagdijak tart. 88 569 0 95 592 95 592
Utolag befolyt tagdijak 5 685 0 3548 3548
Tagdijbevételek 6sszesen 61 595 111 639 64 595 -47 044 57,86%
Tagok egyéb befizetései 21479 4 359 30 993 26 634 711,01%
Adomany 57 143 50 000 50 384 384 100,77%
Egyéb bevételek 50 741 59 926 100 810 40 884 168,22%
Nem bef. jell.bevételek 6sszesen 190 958 194 560 246 782 52 222 126,84%
Anyagjellegli raforditasok 24 003 5 100 25277 20 177 495,63%
Személyi jellegli raforditasok 117 035 116 166 124 998 8832 107,60%
Pénztarfelligyeletel kapcs. raford. 5499 4 856 5679 823 116,95%
Egyéb raforditasok 123 581 115 026 158 913 43 887 138,15%
Nem bef. jell. raforditasok 6sszesen 270118 241 148 314 867 73719 130,57%
Nem bef. jell. tev. eredménye -79 160 -46 588 -68 085 -21 497 146,14%
Befektetési tevékenység bevételei* 897 1966 1324 -642 67,34%
Befektetési tevékenység raforditasai** 20 0 1272 1272
Befektetési tevékenység eredménye 877 1966 52 -1 914 2,64%
Rendkiviili eredmény 0 0 -4 538 -4 538
Eredmény; céltartalékképzés -78 283 -44 623 -72 571 -27 948
Nem fizet6ktol levonas (tartalék tékét novelte) 0 53617 53617
Maganpénztartol kapott atadas (tartalék tokét novelte) 0 14 310 14 310
Osszesen 0 -4 644 -4 644
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adatok eFt-ban

Az anyagijellegii raforditasok jelentésebb tételei

Megnevezés Eves kiadas
Anyagkéltség 3.366
Tagszervezési dij 2.778
Konyvvizsgalat 2.921
Marketing, hirdetés 1.168
Egyéb szolgaltatas 15.044

adatok eFt-ban

A személyi jellegii raforditasok tételei

Megnevezés Eves kiadas
Ugyvezet6 és alkalmazottak munkabére 92.455
Személyi jellegl egyéb kifizetés 6.960
Bérjarulék 25.583

adatok eFt-ban
Az lgazgatotanacs és az Ellenérzé Bizottsag tagjai tiszteletdijban nem részestultek.
Ertékcsokkenési leiras: 25.627 eFt

Az egyéb raforditasok jelentésebb tételei
Fellgyeleti dij: 5.679 eFt

Nem tervezett tétel az egyéb raforditdsokban szerepld hitelezési veszteség, melynek
Osszege 83.916 eFt, ugyanakkor az ezzel kapcsolatos bevétel sem szerepel a
tervben. Rendkivili raforditasként kerllt elszamolasra a magannyugdijpénztari
agazat végelszamolasanak lezarasakor atvett, készletként nyilvantartott reklamcélu
készletek anyagelfaradas miatti selejtezésének 4.538 eFt 6sszege.

A Pénztar miikodési eredményének alakulasa a 2011. év 6ta:

Megnevezés 2011. 2012. 2013. 2014.
El6z6 évek halmozott eredménye (tartalék toke): 165 321 133722 79 156 59 869
IAdott év mérleg szerinti miikodési eredménye: -53 279 -110 929 -78 283 -72571
Tagdij-nemfizeté tagoktol ktg. levonas + egyéb 21 680 56 363 58 996 67 580
Mikodési tevékenység felhasznalhaté eredménye 133722 79 156 59 869 54 878

adatok eFt-ban

A tagdij-nemfizet6 pénztartagoktol levonhatd koltségek mikodési tartalékra jutd
része (tény: 53.617 eFt) a szamviteli el6éirasoknak megfeleléen kdzvetlenul a
téketartalékot ndvelte, igy a bevételek kdzott nem szerepelhet. (Az Onkéntes
Pénztarakrdl szold torvény 2001. évidl lehetévé teszi, hogy azoktdl a
pénztartagoktol, akik nem fizetnek tagdijat — kivéve a szlneteltetbket — koltség
levonast lehessen alkalmazni. A nem fizeté pénztartagokra vonatkozé szabalyokat a
Pénztar ,Alapszabaly”-a, valamint belsd szabalyzata tartalmazza. A koltséglevonas
meértéke az egységes tagdijnak a mikodési illetve likviditasi tartalékra juto része. A
levonhat6 koltségtérités 0sszege maximum az adott évre jovairt hozam, tehat a
pénztartag egyéni szamlajan 1évd tokét nem érinti. A pénzugyi tervben ezen a
jogcimen keletkez6 bevételt az ,Egyéb bevétel” soron kellett tervezni. Ezzel
szemben a vonatkozd szamviteli rendelet elbirasa szerint ezt a bevételt, mint
»lartalék téke” ndvekmeényt kellett elszamolni. Az elszamolt tartaléktéke ndvekmény
annyit jelent, mintha a miikddési tartalékon ennyi nyereség jelentkezett volna.)
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VI. Mérlegfordulé napja utani események

A 2014. évi mérlegforduldét kdvetbéen, a Magyar Nemzeti Bank engedélyének
megfeleléen, 2015. aprilis 1-i hatallyal bevezetésre kerult a Valaszthato portfolio
rendszer.

A Magyar Nemzeti Bank megkuldte hatarozatat a 2014-ben elvégzett 6t évente
esedékes atfogo vizsgalatardl. Az MNB jelentds 6sszegi hibat nem tart fel.

VIl. Osszegzés

Osszegzésképpen elmondhato, hogy a Pénztar 2014-ben tovabbhaladt a 2005-ben
elkezdett névekedési palyan.

A 2015-2016. években a tagszervezés korabbi években elért dinamikajanak
novelésével szamol a Pénztar, aminek alapjat a jelenlegi értékesitési partner altal
inditott ,,Erste Nyugdijprogram” jelenti.

A kovetkez6 évek fokusza, mint ahogy a 2015-re elfogadott koltségvetés is mutatja,

a szolgaltatas minéségének tovabbi novelése, illetve a mikdodés mindségének
javitasa.

Budapest, 2015. majus 28.

Tenke Gabor _ Mohr Lajos
Igazgatotanacs elndke Ugyvezetd igazgato
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