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1. A szamviteli politika meghatarozé elemei, a beszamolé osszeallitasanal
alkalmazott értékelési eljarasok, és a 2013. évtdl hatalyos jogszabaly
valtozasok beszamoléra gyakorolt hatasanak bemutatasa

1.1. A szamviteli politika meghatarozoé elemei
Az ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztari agazatanak miikodését és szamviteli politikajat
meghatarozo6 jogszabalyok:

e a szamvitelrdl szol6 tdbbszor modositott 2000. évi C. torvény,

e az onkéntes kolcsdnos biztositd pénztarakrol szold tdobbszor modositott 1993.
évi XCVI. térvény,

e az oOnkéntes nyugdijpénztarak beszamolé készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 modositott 223/2000. (XII. 19.) Korm.
Rendelet,

e az oOnkéntes Kkolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl sz6l6 tobbszoér modositott 281/2001. (XII. 26.) Korm. Rendelet.

Az éves beszamolora vonatkozolag:

Jelent6s dsszeqgu hiba: ha a hiba feltarasanak évében — ugyanazon évet érintéen -
megallapitott hibak, hibahatasok mikodési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve
likviditasi célu tartalékokat novel6-csokkentd ertékének egyuttes (el6jeltél fuggetlen)
O0sszege meghaladja az ellen6rzott Uzleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat,
illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a meghaladja a 30 millié forintot, akkor a 30 millié
forintot.

Nem jelentds 6sszeql hiba: ha a feltart hibak és hibahatasok — mikodési eredményt,
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi célu tartalékokat novel6-csokkentd — értékének
egyuttes (elgjeltél fuggetlen) dsszege nem haladja meg a jelentés O0sszegl hiba
ertékhatarat.

Megbizhaté és valos képet Iényegesen befolyasold hiba: ha a jelentés dsszegl hibak
és hibahatasok kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megeléz6 Uzleti év
mérlegében kimutatott nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi célu tartalékok egyuttes
O0sszege 3%-kal valtozik (né vagy csokken).

Megbizhaté és valds képet nem lényegesen befolyasold hiba: ha a jelentés 6sszegi
hibak és hibahatasok Osszevont értéke a nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és
kockazati célu tartalékok értékét nem valtoztatja meg lényegesen. Ez akkor all fenn,
ha a megallapitdsok kovetkeztében a hiba feltardsanak évét megel6z6 Uzleti év
meérlegében kimutatott nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu
tartalékok 6Osszegének valtozasa (ndvekedés vagy csokkenés) nem éri el a 3
szazalékot.

A pénztar az éves pénztari beszamolét az Gzleti évrél december 31-i fordulénappal
késziti el. A pénztar a konyvvizsgald altal is auditalt éves pénztari beszamoldt
legkésbébb a targyévet kovetd év majus 31-ig juttatja el a Magyar Nemzeti Bank
részeére.

Az éves pénztari beszamolo részei:
1. mérleg,
2. eredmény kimutatas,
3. kiegészit6 melléklet

A pénztar az éves pénztari beszamoldval egyidejlleg Uzleti jelentést is készit, de az
nem része az éves beszamolonak.



Az éves pénztari beszamolé részét képezé mérleget, eredmény kimutatast és
kiegészit6 mellékletet a hely és a kelet feltintetésével az igazgatotanacs elndke irja
ala.
A mérlegkészités idépontja az Uzleti évet kdvetd honap utolsé napja.
A mérlegben eszkdzként a befektetett eszk6zoket, a forgbeszkdzdket és az aktiv
id6ébeli elhatarolasokat kell kimutatni.
A pénztar valamennyi eszkdzét a kovetkezd f6 csoportokba sorolja és analitikus
nyilvantartasaiban is az alabbiak szerint bontja:

e a pénztar mikodéseét és vallalkozasi tevékenységeét szolgald (mikodési célu)

eszk6zok
e a nyugdijszolgaltatas fedezetéul szolgalo eszk6zok
¢ a likviditasi fedezetet szolgald eszkozok.

A mérlegben forrasként a sajat t6két, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a
passziv idobeli elhatarolasokat kell kimutatni.
A pénztar eredmény kimutatasa a kovetkez6 f6 részekbdl all:

e a pénztar mikodeési és kiegészit6 vallalkozasi tevékenysége

e a pénztari szolgaltatasok fedezete

¢ a likviditasi fedezet

A pénztar mikodési és kiegészitd vallalkozasi tevékenységének mérleg szerinti
eredményeként kell kimutatni a pénztar mikodésével és kiegészitd vallalkozasi
tevékenységével kapcsolatban, az Uzleti évben elszamolt bevételek és koltségek,
raforditasok (ideértve a mikddési célu befektetési portfoli6 értékelési
kalonbozetében bevételként elszamolt varhaté hozamot is, valamint az értékelési
kilonbozet  Osszegében  raforditasként elszamolt  céltartalék-képzést is)
kildnbségének addfizetési kotelezettséggel csdkkentett 6sszegét.

A pénztari szolgaltatasok fedezetét kell a nyugdijszolgaltatasokkal 6sszefliggésben
céltartalékként megképezni az Uzleti évben felmerllt bevételek és raforditasok
kilonbozetének, valamint a fedezeti célu befektetési portfolid értékelési
klldnbdzetében bevételként elszamolt varhaté hozam 6sszegében.

A likviditas (a pénztar fizet6képességének) biztositasaval, valamint az azonositatlan
befizetések befektetési hozamanak fedezetével 6sszefliggésben az Uzleti évben
felmerult bevételek és raforditasok kulonbdzetébdl, valamint a likviditasi és kockazati
célu befektetési portfolid értékelési kiulonbozetében bevételként elszamolt varhato
hozam 6sszegébdl kell céltartalékot képezni.

A kiegészit6 melléklet tartalmazza azokat a részletes informaciokat, amelyek a
tulajdonosok (tagsag), a pénztar vezetése, a munkaltatdi tagok, a szolgaltatok, az
MNB részére a pénztar vagyonarol, pénzigyi helyzetérél, mikddése
eredményességeérdl, a pénztar befektetési tevékenységének hatékonysagardl a
megbizhatd valds 6sszképet tikrozik.

A pénztar az Uzleti jelentésben az éves beszamold adatainak értékelésével ugy
mutatjia be a pénztar vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzetét, a céltartalékok
alakulasat és a befektetéseket, hogy a pénztar jévébeni helyzetének megitéléséhez,
valamint a pénztar el6relathato fejlédésére vonatkozéan a pénztar tagjai a tényleges
korilményeknek megfelel6 képet kapjanak.

Az Uzleti jelentés tartalmazza még a mérleg forduldénapja utan a mérlegkészitésig
bekovetkezett Iényeges események, a kuldndsen jelentds folyamatok bemutatasat,
valamint a pénztar taglétszamanak és vagyonanak el6rejelzését a varhato fejlédésre,
a gazdasagi kérnyezet varhatd valtozasaira tekintettel.
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A pénztar 2009. januar 1-i fordulonappal elszamolé egység alapu nyilvantartast
vezet, amely a kovetkez6 tartalékokra érvényes:

o fedezeti tartalék,

e flggd tagdijbefizetések esetén.

A pénztar a mikodési és likviditasi és kockazati céltartalék tekintetében nem
alkalmazza az elszamol6 egységekre épuld nyilvantartast.

Az értékelési kilonbozet az Obr. 1. szamu mellékletében felsorolt
eszkodzcsoportokba tartozd eszkézok esetében az Opt. 49/A. §-anak (1) bekezdése
szerint az Uzleti év mérlegforduld napjara, a negyedév utolsdé napjara, illetve
elszamold egységekre épulé nyilvantartasi rendszert alkalmazd pénztar esetében
minden munkanapra, illetve a hénap utolsé napjara vonatkozéan meghatarozott, a
felhalmozott kamatot is tartalmazd piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti
kilénbozet.

A pénztar az elszamolo egységekre épulé nyilvantartasi rendszer bevezetésével
kapcsolatos a tagokkal torténd elszamolasi kotelezettsége és az elszamolasi
egységre épuldé nyilvantartasban kotelez6 egyezdségek kimutatasa érdekében
minden hdénap utols6 napjaira vonatkozban lezarja koltség-, bevétel-, illetve
raforditas szamlait technikai szamlak alkalmazasaval lezarja, azok egyenlegét
megallapitia és az évkozi eredményszamlakra atvezeti. A koltség-, bevétel-, és
raforditas szamlak évkozi eredményszamlara atvezetett egyenlegét a kdvetkezé
honap elején visszavezeti a megfelel6 koltség, bevétel és raforditas technikai
szamlakra.

A hoénap utolsé napjara készitett koltség-, bevétel-, raforditds szamlak zarasat, annak
eredményének atvezetését az évkozi eredményszamlakra a Pénztar fékonyvi
kivonattal tamasztja ala.

A pénztari vagyon piaci értéken torténé értékelését munkanaponként a pénztar
letétkezelbje végzi. Az értékelést el kell végezni a nem munkanapokra es6 havi,
illetve negyedéves forduldnapokra is. A piaci értékelés soran megallapitott értékelési
kulonbozeteket a pénztar konywvviteli nyilvantartasaiban munkanapokra, a hénap,
illetve negyedév utolsé napjaira vonatkozdéan mutatja ki.

1.2. A Beszamol6 dsszeallitasanal alkalmazott értékelési eljarasok

A Pénztar nem tér el a vonatkozo jogszabalyokban meghatarozott értékelési elvektdl
és értékelési eljarasoktdl. A Pénztar befektetett vagyonanak piaci értékelését, a
Pénztar letétkezelbje, a CITIBANK EUROPE PLC MAGYARORSZAGI FIOKTELEPE
végzi.

A pénztar az értékpapirok értékelésénél nem alkalmazza a szamviteli torvény 54. §-a
(8) és (9) bekezdésében foglalt eldirasokat.

1.3. A 2013. évtdl hatalyos jogszabaly valtozasok beszamoléra gyakorolt
hatasa

A 2013. évtdl hatalyba lépett jogszabalyi valtozasok a beszamold tartalmat és
formajat nem érintették lényegesen.



2. A Pénztar gazdalkodasat meghatarozé jelleggel befolyasolé koriilmények
bemutatasa
A Pénztar 2013. évi gazdalkodasat és muikodését elsddlegesen a kovetkezd
tényez6k befolyasoltak:
e A magannyugdijpénztari agazat végelszamolasa 2013. junius 30-i hatallyal
lezarult.
e A kedvezd befektetési stratégianak és koérnyezetnek kdészonhetben magas
hozamot ért el a pénztar, ami hatassal volt a vagyon gyarapodasara.

Az év soran nem volt olyan rendkiviuli esemény, amely a pénzugyi helyzetre, ezen
belil a befektetésekre, a befektetési szabalyok érvényesulésére, a hozamok
alakulasara, az eszk6zok 0sszetételének valtozasara hatassal lett volna.

A Pénztar a nyilvantartasat sajat eszkdzeivel sajat maga végzi, az Opt. 36. §-anak
(6) bekezdése szerinti szolgaltatd szervezettel nem all kiszervezési szerzddéses
kapcsolatban.

3. A pénztari taglétszam alakulasa

A taglétszam alakulasa a 2006. év végétol

2006. év 2007. év 2008. év 2009. év 2010. év 2011. év 2012. év 2013. év
Taglétszam 23.942 26.766 30.133 30.718 31.749 33.542 35.826 34.848
Ebbdl jaradékos 4 5 4 1 3 3 3 6
A 2013. év taglétszamanak alakulasa jogcimek és negyedévek szerint
2012. Pénziigyi | 2013. 1. 2013. 1I. 2013. 1ll. | 2013. IV. Teljes
terv negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | idészakban
Taglétszam idészak elején 33542 36 070 35 826 35501 35 236 35 045 35 826
Idészak alatti taglétszam ndévekedés 4073 2500 130 95 76 84 385
Uj belépé 978 2450 102 81 64 73 320
Atlépb masik dnkéntes nyugdijpénztarbdl 3095 50 28 14 12 11 65
Atlépb dnsegélyezé pénztarbol 0 0 0 0 0 0 0
Idészak alatti taglétszam csokkenés 1789 2000 455 360 267 281 1363
Atléps masik 6nkéntes nyugdijpénztarba 350 200 56 69 49 27 201
Atlépb egészségpénztarba 0 0 0 0 0 0 0
Atléps dnsegélyezé pénztarba 0 0 0 0 0 0 0
Szolgéltatasban részesiilt 779 720 178 125 99 85 487
Elhalalozott 42 80 23 13 11 24 71
Kilépett 610 1000 190 144 103 144 581
Tagdij nemfizetés miatt kizart 0 0 2 9 5 1 17
Egyéb megsziinés 8 0 6 0 0 0 6
Taglétszam idészak végén 35 826 36 570 35 501 35 236 35 045 34 848 34 848
Jaradékot igénybe vevd 2 5 3 4 4 6 6
Tagdijat nem fizet6é 21 939 18 285 23.884
Tagdijfizetést szlinetelteté 0 0 0 0 0 0

A 2013. évben 0Osszesen 385 f6 (2012-ben 4.073 f6) csatlakozott a
Nyugdijpénztarhoz, amely jelentésen elmarad a tervtél, illetve a 2012. évtol, amikor
IKR-Babolna Onkéntes Nyugdijpénztar 2012. jalius 1-i forduldnappal beolvadt a
Nyugdijpénztarba.

23,8%-kal csokkent a kilépbk szama az el6zd évhez képest, 201 6 lépett at masik
nyugdijpénztarba  (2012-ben 350 f6), 487 pénztartag vett igénybe
nyugdijszolgaltatast (2012-ben 779 f6), illetve 581 tag szuntette meg a tagsagat a 10
éves varakozasi id6 elérésével (2012-ben 610 f8). Az dsszesen 1.363 (2012-ben
1.789) kilép6 kevesebb, mint a tervezett 2.000 f6s érték.




2013. december 31-ig 10.574 tag érte el a 10 éves pénztartagsagot, vagyonuk
11.816.003 eFt, ebbdl téke: 8.145.977 eFt, hozam és értékelési kuldonbozet:
3.670.026 eFt. 2014-ben tovabbi 1.877 tag éri el a 10 éves tagsagot, 2013.
december 31-i egyenleguk 1.155.019 eFt, melybél téke: 809.965 eFt, hozam és
ertékelési kulonbozet: 345.054 eFt.

4. Bevételek-kiadasok (raforditasok), alakulasa, tartalékképzési elvek

4.1. A bevételek és kiadasok (raforditasok) alakulasa
Mikodési tartalék | Fedezeti tartalék L't';‘lft':l'gis' Osszesen
2012. 2013. 2012. 2013. 2012. 2013. 2012. 2013.

Bevételek 156 519190958 | 2211556 2233224 | 2559| 3158]|2370634|2427 340
Befektetési tevékenység bevételei 3 650 89713032959 |2856277| 4205| 2225|3040 814 |2 859 399
Bevételek 6sszesen 160169]191855|5244515|/5089501| 6764| 5383|5411448|5 286 739
Kiadasok 271065270118 | 660023| 739520 695 779 931783|1010417
Befektetési tevékenység kiadasai 33 20| 477076 1150740 260 106 | 477369 |1 150 866
Kiadasok 6sszesen 271098270138 |1 137 099 | 1 890 260 955 8851409 152 |2 161 283
Nem befektetési tevékenységbdl

szArmazé eredmény -114 546 | -79 1601551533 |1493704| 1239| 2379|1438226]|1416923
Befektetési tevékenység eredménye 3617 877 |2555883|1 705537 3945 2119|2563 445 |1 708 533
Eredmény 6sszesen -110929| -78283 |4 107 416 | 3199 241 5 809 449814002 296 | 3 125 456

adatok eFt-ban

A Pénztar bevételei - az éves pénztari beszamoldban szereplé eredmény-kimutatas
alapjan - 2013-ban 6sszesen 5.286.739 eFt-ot (2012-ben 5.411.448 eFt-ot), kiadasai
2.161.283 eFt-ot (2012-ben 1.409.777 eFt-ot) tettek ki, igy a 2013-ban
felhasznalhatdé eredmény d6sszesen 3.125.456 eFt (2012-ben 4.001.671 eFt). A
bevétel egyértelmiien a befektetéseken elért magas hozamnak koszonhetd. A
felhnasznalhatd eredménybdl 3.199.241 eFt a fedezeti céltartalékot, 4.498 eFt a
likviditasi céltartalékot novelte, 78.283 eFt pedig a Pénztar mikodeési eredményét
csokkentette.

A bevételek és kiadasok tény-terv 6sszehasonlitasa

Miikodési tartalék Fedezeti tartalék L'kwd"fas' Osszesen
tartalék

terv tény terv tény terv tény terv tény
Bevételek 194 560 100958 | 1775540 2233224| 1420| 31581971521 | 2 427 340
Eg\fli‘t‘;?;es' tevékenység 1966 897| 1203989| 2856277 222| 22251296176 2859 399
Bevételek osszesen 196 526 191855| 3069530| 5080501| 1642| 5383|3267 698 |5 286 739
Kiadasok 241 020 270 118 | 1947 413 739 520 0| 779|2188432| 1010417
Eiz;egges' tevékenység 130 20 164655| 1150740| 103| 106| 164889|1 150 866
Kiadasok Gsszesen 241 150 270138 | 2112068| 1890260| 103| 8852353321 |2 161283
Nem befektetési
tevékenységbdl szarmazé -46 459 -79 160 -171 872 1493704 | 1420 2379| -216911|1 416 923
eredmény
Befektetési tevekenyseg 1836 877| 1120334| 1705537 118| 2119|1131 2881708533
eredménye
Eredmény 6sszesen -44 623 -78 283 957 462 3199241 | 1539| 4498 914377 |3 125456

adatok eFt-ban

A bevétel, csdokkentve a meg nem fizetett tagdijak tartalékara képzett céltartalékkal,
5.286.739 eFt 6sszegl, ami a tervezett bevétel 161,8%-a.

A mikodési bevételek értéke 1,8%-kal marad el a tervezett értéktél, azonban a terv
tartalmaz a nem fizet6 tagoktol torténé levonast 30 mFt értékben, a tény adat pedig
nem, mert a tartalék tékét kozvetlentl novelte 58,9 mFt értékben.

A mikodési kiadasok (befektetési tevékenység raforditasai nélkil) 270.118 eFt,
amely 38.296 eFt értékben tartalmazza a mikodési tagdijhatralék hitelezési
veszteségként torténd leirasat, igy a tényleges kiadas 231.822 eFt, ami a 241.020
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eFt tervnek 96,2%-a.

A fedezeti és milkodési tartalék, valamint a likviditasi tartalék eredmény-
kimutatasban szerepel6 egyéb raforditasokbol a meg nem fizetett tagdijak
tartalékanak leirasabdl szarmazo hitelezési veszteség nagysaga 778 595 eFt volt.

A befektetési tevékenység eredménye 1.708.533 eFt jelentésen meghaladja a
tervezett értéket (terv: 1.131.288 eFt, a 2012-es eredmény 2 563 445eFt volt).

4.2. A bevételek és kiadasok tartalékok kozti megosztasa, a tagdij mértéke

A Dbevételek és kiadasok tartalékok kozti megosztasa a pénzigyi tervben
feltintetettnek megfelel6en alakult, médositasara nem Kertilt sor.

Fedezeti tart. Miikodési tart. Likviditasi tart.
0-10.000 Ft befizetésig 90,00% 10,00% 0,00%
pofizetés kbzott részre. 94.10% 5 30% 0.10%
eves bofizotés k5zbtt részre 96.00% 4.00% 0.00%
fsglgt(t):):e:; I’e'eves befizetés 99.00% 1.00% 0.00%

Az Uj belépdk els6 havi tagdijabol 4.000.- Ft 100%-ban a mikddési tartalékba kerdilt,
az ezt meghalado tagdijrészre a befizetések tartalékok kozotti felosztasanak aranya
volt érvényes.

Az egységes tagdij mértéke 2013-ban 5.000 Ft/hd, a befektetések tartalékok kdzotti
megosztasa a rendelkezésre all6 szabad pénzeszkdzok tartalékok kozotti
megosztasa alapjan tortént.

A befektetési tevékenység hozamai és raforditasai annak a tartaléknak a javara,
illetve terhére kerultek elszamolasra, amely tartalékbol a befektetés tortént.

A kilép6 pénztartagoktdl levonhatd elszamolasi koltség 3.000 Ft, illetve a kifizetés
tényleges banki és postai koltsége, amely a mikodési tartalék bevételét noveli.

5. A miikodési tevékenység eredménye

A muikodési tevékenység bevételei 0sszesen 191.855 eFt-ot (2012-ben 160.169
eFt,), raforditasai 270.138 eFt-ot (2012-ben 271.098 eFt-ot) tettek ki, igy a mikodési
tevékenység eredménye 78.283 eFt veszteség (2012-ben -110.929 eFt), ami
azonban nem tartalmazza a nem fizetd tagoktdl a tartalék téke javara levont 58.897
eFt-ot, igy a tényleges veszteség 19.386 eFt. A veszteség kozel 25 millio Ft-tal
kedvez6bb, mint a tervezett -44.623 eFt értek.

A mikddési célu befektetési tevékenység eredménye 877 eFt (terv: 1.836 eFt).

A Pénztar 2013-ban rendkivali eredményt nem realizalt, 57 mFt mikddési
tamogatast kapott az Erste Befektetési Zrt-tol.




A miikodési tartalék alakulasa

. 2013. évi .
20;§éttziny pénzﬁgyi‘terv Zoggét-ﬁ:iny tény-terv tényl/terv
adatai
Tagok altal fizetett tagdij 59 642 70 937 113 610 42 673 160,16%
Munkaltatéi tagdij hozzajarulas 27 357 30 401 30 869 468 101,54%
Meg nem fizetett tagdijak tart. 39 279 0 88 569 88 569
Utolag befolyt tagdijak 6 488 0 5 685 5 685
Tagdijbevételek 6sszesen 54 208 101 338 61 595 -39 743 60,78%
Tagok egyéb befizetései 28 314 3109 21 479 18 370 690,78%
Adomany 30 136 57 000 57 143 143 100,25%
Egyéb bevételek 43 861 33113 50 741 17 628 153,24%
Nem bef. jell.bevételek 6sszesen 156 519 194 560 190 958 -3 602 98,15%
Anyagijellegl raforditasok 21 343 5100 24 003 18 903 470,65%
Személyi jellegli raforditasok 121 419 116 166 117 035 869 100,75%
Fellgyeletel kapcs. raford. 4 239 4 856 5 499 643 113,24%
Egyéb raforditasok 92 861 115 026 123 581 8 555 107,44%
Nem bef. jell. raforditasok 6sszesen 239 862 241 148 270 118 28 970 112,01%
Nem bef. jell. tev. eredménye -83 343 -46 588 -79 160 -32 572 169,91%
Befektetési tevékenység bevételei* 3 650 1966 897 -1 069 45,63%
Befektetési tevékenység raforditasai** 33 0 20 20
Befektetési tevékenység eredménye 3617 1 966 877 -1 089 44,61%
Rendkiviili eredmény 0 0 0 0
Eredmény; céltartalékképzés -79 726 -44 623 -78 283 -33 660 -75,43%
adatok eFt-ban
Az anyagjellegii raforditasok jelentdsebb tételei
Megnevezés Eves kiadas
Anyagkéltség 5117
Tagszervezési dij 603
Kényvvizsgélat 3810
Marketing, hirdetés 1851
Egyéb szolgaltatas 35553
adatok eFt-ban
A személyi jellegli raforditasok tételei
Megnevezés Eves kiadas
Ugyvezet6 és alkalmazottak munkabére 86 152
Személyi jellegli egyéb kifizetés 7 250
Bérjarulék 23 632

adatok eFt-ban

Az |gazgatotanacs és az Ellen6rz6 Bizottsag tagjai tiszteletdijpan nem részestultek.

Ertékcsokkenési leiras: 30 985 eFt

Az eqvyéb raforditasok jelent6sebb tételei

Fellugyeleti dij:

5499 eFt

Nem tervezett tétel az egyéb raforditdsokban szerepld hitelezési veszteség, melynek
Osszege 38.296 eFt, ugyanakkor az ezzel kapcsolatos bevétel sem szerepel a

tervben.

A Pénztar miikodési eredményének alakulasa a 2011. év éta:

Megnevezés 2011. 2012. 2013.
El6z6 évek halmozott eredménye (tartaléktoke): 165 321 133722 79 156
IAdott év mérleg szerinti miikodési eredménye: -53 279 -110 929 -78 283
Tagdij-nemfizet6 tagoktél ktg levonas + egyéb 21 680 56 363 58 996
Miikodési tevékenység felhasznalhatoé eredménye 133 722 79 156 59 869

adatok eFt-ban




A tagdij-nemfizetdé pénztartagoktdl levonhatd koltségek mikodési tartalékra jutd
része (tény: 58.897 eFt) a szamviteli el6irasoknak megfeleléen kozvetlenul a
tbketartalékot novelte, igy a bevételek kozott nem szerepelhet. (Az Onkéntes
Pénztarakrél szolo torvény 2001. évtdl lehetbvé teszi, hogy azoktdl a pénztartagoktol,
akik nem fizetnek tagdijat — kivéve a szlneteltetket — kdltség levonast lehessen
alkalmazni. A nem fizetd pénztartagokra vonatkozé szabalyokat a Pénztar
L2Alapszabaly’-a, valamint belsé szabalyzata tartalmazza. A koéltséglevonas mértéke
az egyseges tagdijnak a mikodeési illetve likviditasi tartalékra jutd része. A levonhato
koOltségtérités 0sszege maximum az adott évre jovairt hozam, tehat a pénztartag
egyeni szamlajan léevé tokét nem érinti. A pénzugyi tervben ezen a jogcimen
keletkez6 bevételt az ,Egyéb bevétel” soron kellett tervezni. Ezzel szemben a
vonatkoz6 szamviteli rendelet elSirdsa szerint ezt a bevételt, mint ,Tartalék téke”
novekmeényt kellett elszamolni. Az elszamolt tartaléktGke ndvekmény annyit jelent,
mintha a mikodési tartalékon ennyi nyereség jelentkezett volna.)

6. A céltartalékok, a teljesitett szolgaltatadsok, a nyugdijszolgaltatasok
folyositasaval kapcsolatban felmerilt kiadasok, a tagoknak visszatéritett
osszegek alakulasa

6.1. A fedezeti céltartalék alakulasa

A fedezeti céltartalék egyéni szamlakra szamolt része a 18.627.020 eFt nyitd
allomanyhoz képest 20.278.959 eFt-ra ndvekedett 2013-ban. A szolgaltatasi
tartalékon lévé 0Osszeg 12.109 eFt-r6l 21.519 eFt-ra valtozott, mert tobben
valasztottak a jaradékszolgaltatast az el6z6 évekhez képest.

Sorszam PSZAF koéd Megnevezés El6z6 ev Targyév _
terv tény

001 730EA1 I. Egyéni szamlakon

002 730EA101 Nyitd allomany 14 580 514 18 246 359 18 627 020
Targyévben egyéni szamlakon jovairt

003 [730BAL02 o) | aitatasi céla bevételek (+) 2211556 1475540 2233224
Mas pénztarbol atlépd tagok altal athozott tagi

004 [730BAL03 s etelés egyéni szamlakon (+) 61179 300 000 91 949

005 730EA104 Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 1747 326 1293 955 2484 104
Egyéni szamlakat megilleté értékelési kilénbdzet

006 [730BAL05 | 5% 1284 703 371604

007 730EA106 Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 436

008 730EA107 Tartaléktéke atcsoportositas (+/-) 1169 722
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas

009 |730BAL08 | o altatasi tartalékba (<) 760035 1026000 464 429
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités

010 |730EAL09 | 897 739| - 933 500
Mas pénztarba atlépé tag kdvetelésének atadasa

011 |730EAL1D |y 368 110 298 700 185 423
Egyéni szamlakat terhel6 szolgaltatasi célu

012 |73OBALLL |, eb raforditasok (-) 660 023 622 713 739 520
Egyéni szamlakat terhelé befektetésekkel

013 [73OBALLZ |, o0 osolatos raforditasok (<) 477 066 164655 1150613

014 730EA113 Egyéb valtozas (+/-) 1903 110 -56 179

015 730EA114 Egyéni szamlak zaréallomanya 18 627 020 19 660 607 20 278 959

016 730EA2 1. Szolgaltatasi tartalékon

017 730EA201 Nyit6 allomany 7574 12 109
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott

018  |7T80BA202 | oo aitatasok fedezete (+) 760035 1026000 464 429

019 730EA203 M_as pe?ztarbol atlépd tagok altal athozott tagi
kbvetelés (+)

020 730EA204 (S_'_z)olgaltatam tartalékon jovairt egyéb bevételek
Szolgaltatasi tartalékot megilleté értékelési

021 |730BA205 | wisnbazet (+/-) 11 9
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek

022 730EA206 *) 930 578

023 730EA207 Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+)

024 730EA208 Tartaléktékébdl atcsoportositas (+)
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott

025 |FOBA209  |erztari szolgaltatasok (-) 765260 1026 000 454 020
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026 730EA210 ;I:?goknak, kedvezményezetteknek visszatérités
027 730EA211 Mas per)ztarb,a atl'epo tag szolgaltatasi

fedezetének atadasa (-)

Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos
028 [T3OBA212 iindasok () 1433
029 730EA213 Szolgaltatasi szamlat terheld egyéb kiadasok (-)

Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel
030 /30EA214 kapcsolatos raforditasok (-) 10 127
031 730EA215 Egyéb valtozas (+/-) 8 829 -8
032 730EA216 Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 12 109 21519

adatok eFt-ban

A fedezeti céltartalék alakulasara a legnagyobb hatassal az elért hozambevétel volt.
A 2.855 millié Ft hozam és értékelési kulonbozet kismértékben elmaradt a tavalyi évi
3.032 millié Ft-t6l, de jelentésen meghaladta az 1.294 eFt tervezet 6sszeget.

Nyugdijszolgaltatasok szolgaltatastipusonkénti bontasban

A Pénztarbol mas nyugdijpénztarakba atlépett tagok szama 350 férél 201 fére
csokkent 2012-h6z képest, igy az atvitt tagi fedezet is kevesebb, 185.423 eFt, mig
2012-ben 368.110 eFt volt.

Nyugdijszolgaltatas tipusa 2012. 2013. Valtozas %

Egybsszegl nyugdijszolgaltatas 763 462 449 572 -41,1%
Id6szaki jaradékszolgaltatas 1798 5880 227%
Osszesen: 765 260 455 452 -40,5%

adatok eFt-ban

A 487 egydsszegl nyugdijszolgaltatast igényld pénztartag részére dsszesen 449.572
eFt elszamolas készult, amelybél 113.311 eFt hozamjellegi, 336.260 eFt tokejellegi
kifizetés volt. A Pénztar az elszamolast kdvetéen 1.882 eFt SZJA-t fizetett be a NAV
részére, €s 1.432 eFt elszamolasi koltséget vont le.

A 10 éves varakozasi id6vel rendelkez6 tagok kozul 581 f6 a teljes egyéni
szamlakovetelés kifizetését kdvetben kilépett és megszintette a tagsagi viszonyat, a
kifizetés 346.229 eFt volt. 850 f6nél kizardlag hozamfelvétel tortént, teljes
tékekovetelését az egyéni szamlajan hagyta, a kifizetés 426.712 eFt volt. Tovabbi 92
f6 a hozam mellett a tékekdvetelésének egy részét vagy 100%-at is folvette, de
tagsagi viszonyat nem szintette meg a Pénztarnal, a kifizetés mértéke 107.117 eFt
volt.

2013-ban az elhunyt tagok szama jelentésen névekedett (2012-ben 41 f6, 2013-ban
71 f6), a kedvezményezettek és O0rokosok részére ténylegesen kifizetett 0sszeg is
novekedett (2012-ben 18.426 eFt, 2013-ban 50.448).

A jaradékszolgaltatast igénybe vett tagok szama 6 f6 volt év végén, a tagok tébbnyire
az 5 éves id6tartamu jaradékszolgaltatast részesitik elényben.

A jaradékszolgaltatast igénybe vevé tagok megoszlasa, valamint a jaradék

szamlak év végi egyenlege jaradék tipusonként a kovetkez6:

Jaradéktipus Ev eleji létszam | Ev eleji egyenleg | Ev végi egyenleg Ev végi létszam
3 éves 1 2.682 1.394 1
5 éves 1 588 1.675 2
7 éves 0 9.461 1
10 éves 1 8.834 7.860 1
15 éves 1.096 1
Osszesen: 3 12.104 21.486 6
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6.2. A likviditasi céltartalékok alakulasa
) PSZAF ) El6z6 év Targyév Mod
Sorszam Ko Megnevezés 1 2 3
od [ d z

001 730EB1 I Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozetére

002 730EB101 | Nyité allomany 6 -
Targyévben likviditasi portfolié értékelési )

003 | 730EB102 |\ isnbazetére képzett céltartalék (+) 6 !

004 730EB103 |7IkVIdItaSI pvlar’tfollo e’rtgkelg5| Il(ullonbozet tartalékaba
atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Likviditasi portfolié értékelési kuildnbozet tartalékaba

005 /30EB104 atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékaba

006 | 730BB10S | 44 cynortositas mikadési céltartalékbl (+) - -

007 730EB106 L|kv[d|taS| portfqllo értékelési kuldnbozet tartalékanak ) )
egyéb bevételei (+)

008 730EB107 |7IkVIdItaSI pvlar’tfollo e’rtgkelg5| Il(ulonbozet tartalékabol R B
atcsoportositas egyéni szamlara (-)

009 730EB108 I7|kV|d|taS| pv'ar'tfollo ert:ekelgs] kqun’bozet tartalékabol R B
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékabdl

010 730EB109 atcsoportositas miikédési célra (-) ) )

011 730EB110 L|kV|d|ta§| portfollo'erte'keleg kulénbodzet tartalékanak ) )
felhasznalasa egyéb célra (-)

012 730EB111 Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak ) 1
zar6 allomanya

013 730EB2 Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara

014 730EB201 | Nyité allomany -25275 4653
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési

015 | 730EB202 | |\ amara keépzett céltartalék (+) 2659 1998
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak

016 730EB203 | kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni - -
szamlarol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak

017 730EB204 | kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi - -
tartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak

018 730EB205 | kockazati tartalékaba atcsoportositas mikodési 6 -
céltartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama

019 | 730BB206 || 4 47ati tartalékanak egyéb bevételei (+) 21328 -
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak

020 730EB207 | kockazati tartalékabdl atcsoportositas egyeni - 3955
szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak

021 730EB208 | kockazati tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi - -
tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak

022 730EB209 | kockazati tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi - -
tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak

023 | 730BB210 | |, 4 57ati tartalékanak felhasznaldsa egyéb célra (<) 65 1668

024 730EB211 Azonpsﬁgtlan bgflgetese!( peifekte'fe& hozamanak 4653 1028
kockazati tartalékanak zaré allomanya

025 730EB3 Il. Egyéb likviditasi célokra

026 730EB301 | Nyité allomany 21788 2428

027 730EB302 '(Ff)rgyevben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék 3150 2500

028 730EB303 I’Egyeb I|kV|d]th| celgk.ra k('epzc’-:‘tt’ tartalékba 003 )
atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba ) )

029 730EB304 atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba

030 | 780EB305 | i coportositas mikédési céltartalékbol (+) - -

031 730EB306 Egygb I|I§V|d|ta3| célokra képzett tartalék egyéb 2173 5629
bevételei (+)

032 730EB307 I’Egyeb I|kV|d]th| celgk.ra k('epzc’-:‘tt tartalékbol 436 )
atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol ) )

033 730EB308 atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)

034 730EB309 Egyeb |IkVId'It'aSI cglo_!(ra} Kep;ett tartalékbol 25150 )
atcsoportositas miikddési célra (-)

035 730EB310 Egygb |I|’(VldltaSI célokra képzett tartalék felhasznalas ) 6708
egyéb célokra (-)

036 730EB311 I’Egyetg likviditasi célokra képzett tartalék zaréd 2498 3849
allomanya
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A likviditasi céltartalékok allomanya a beszamolasi idészakban 7.081 eFt-rél 4.878
eFt-ra csokkent. A legnagyobb novel6 tényez6 a fuggd portfdlio befektetési hozama
volt, a legnagyobb csdkkentd tényez6 pedig a fliggd tételek beazonositasakor tortént
hozamatvezetés az egyéni szamlakra, illetve az arfolyamkorrakciokat kovetéen a
felszolitott tagok altal vissza nem fizetett kulonbozetre tértént felhasznalas. A
likviditasi céltartalékokon belul a Pénztar harom céltartalékot kulonboztet meg, az
értékelési kulonbozetre képzett likviditasi céltartalékot, az azonositatlan befizetések
befektetési hozamara, és az egyéb likviditasi célra képzett céltartalékot.

A likviditasi tartalékok zaré Osszesitett allomanya elmaradt a tervezett értéktél, a
pénzugyi terv 7.988 eFt-tal szamolt, a tényadat pedig 4.878 eFt.

6.3. A meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A meg nem fizetett tagdijak tartalékanak allomanya 2012. év végén 771.871 eFt volt.
2013-ban a Pénztar 1.527.058 eFt céltartalékot képzett a meg nem fizetett
tagdijakra, melybdl 99.555 eFt pedig utélagosan befolyt. A meg nem fizetett
tagdijakra képzett céltartalékok zardé allomanya 1.420.779 eFt, hitelezési
veszteseégkent 778.595 eFt kerult leirasra.

6.4. A nyugdijszolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatban felmeriilt dologi
kiadasok

A Pénztar a jogszabalyi el6iras szerinti fix 3.000 Ft/f6 koltséglevonast, illetve a
kiutalas tényleges 0sszegét érvényesiti kifizetéskor.

6. 5. Immaterialis javak és targyi eszkoz allomany valtozasa

Brutté Erték ECS Netté konyv szerinti érték
. . Nyito . . ) ) Targy-

Szamla szama p Noéve- | Csok- . ... | Nove- | CsOk- - L évi _—
brutté kedé Kkené Zaro Nyité kedé kené Zaro Nyité lto- Zaré
rték edés enés edés | kenés vaé:

z
111 139 045 116 0| 139162 | 91032 | 26 761 0| 117793 | 48 014 | -26 645 21 369
11 139 045 116 0| 139162 | 91032 | 26 761 0| 117793 | 48014 |-26 645 | 21 369
141 22 886 415 0 23300| 20232 | 2238 0 22470| 2654 | -1824 830
142 1273 167 -118 1322 1130 42 40 1132 143 47 189
143 8 387 0 0 8387| 4533| 1678 0 6211| 3854| -1678 2176
14 32 546 582 -118 33009 | 25895 | 3959 40 29814 | 6650 -3455 3195

Kisértékli 6 945 266 7211| 6945| 266 7211 0 0 0

targyieszk6zok

adatok eFt-ban
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7. A cash-flow kimutatas értékelése

A El6z6 év Targyév Maéd
Sorszam Pﬁ;AF Megnevezés 1 2 3
od
c d z
001 730D01 MLllkodes es kl_egeszng vallalkozasi tevékenység 110929 78283
mérleg szerinti eredménye (+/-)
002 730D02 I,mmat'erlall's Ja\{ak nettd értékében bekdvetkezett 26139 26645
allomanyvaltozas (+/-)
003 730D03 Irr}matgnalls javakra adott el6legek allomany ) )
valtozasa (+/-)
Targyi eszkdzok (beruhazasok és beruhazasra,
004 730D04 | felujitasra adott elélegek kivételével) nettd értékében 6114 3455
bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-)
005 730D05 I’3eruh’azastl)k, bgruhazasra, feltjitasra adott elélegek ) )
allomany valtozasa (+/-)
Befektetett pénziigyi eszkdzok (hosszu lejaratu B
006 730D06 bankbetétek kivételével) allomany valtozasa (+/-) 2646226 198516
Készletek (készletekre adott elélegek kivételével) B
007 | 730D07 | ek shen bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 25 94
008 730D08 | Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) - -
009 730D09 | Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) 56668 58997
010 730D10 | Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 12072 -636568
Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok )
011 | 730D1L | 4 smanyvaltozasa (+/-) 97397 346119
MUkodési céltartalék allomanyvaltozasa,
012 730D12 | céltartalékok egymas kozbtti atcsoportositasa miatt - -
()
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak )
013 730D13 valtozasa (+/-) 19495 648908
014 730D14 |(—|+(/)_s)szu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa ) )
015 730D15 T?gokl'(al szembeni kotelezettségek allomany 28230 14591
valtozasa (+/-)
016 730D16 | Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -7985 1069
017 730D17 | Hitelfelvétel, kapott kdlcsdnok (+) - -
018 730D18 | Hitel, kdlcsOn visszafizetés (-) - -
019 730D19 ?zonosﬂatlan figgd befizetés allomany valtozasa (+/- 53800 62613
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany } )
020 730D20 valtozasa (+/-) 2559 1725
021 730D21 | Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) - -
022 730D22 | Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) - -
023 730D23 | Aktiv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -111 221
024 730D24 Passziv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/- 10322 1498
025 730D25 | Fedezeti céltartalékképzés (+) 2822166 2827646
026 730D26 | Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi 436 )
céltartalékbdl (+)
027 730D27 I(:f;dezetl céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kébol 1169 799
028 730D28 I\/!léls pépztértél atlép6 pénztartagok athozott tagi 61179 91949
kovetelése (+)
029 730D29 L|kV|d’|tas’| céltartalékba atcsoportositas fedezeti 003 )
tartalékbdl (-)
030 730D30 M_as pepztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi 368110 185423
kovetelése (-)
031 730D31 Tagokn.ak,’ kedve;mgnyezetteknek visszatérités 897739 933500
fedezeti céltartalékbdl (-)
032 |730Dp32 | Fedezeti céltartalék felhasznalas 765260 454020
szolgaltatasnyujtasra (-)
033 730D33 | Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 1867747 -57620
034 730D34 | Likviditasi céltartalékképzés (+) 5809 4506
035 730D35 LI'kVIdIta'SI cgltartalekba atcsoportositas fedezeti 003 )
céltartalékbdl (+)
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas
036 | 730D36 | ) talektskebl (+) - -
037 730D37 LIkVId’ItaSI céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti 436 )
tartalékba (-)
038 730D38 Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartalékt6kébe (- 25150 )
039 730D39 | Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 29501 -6702
040 730D40 | Pénzeszkoz valtozas -16530 1087062
041 730D401 Keszpepz a[lomany valtozasa (forint- és 84 364
valutapénztar)
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven
042 730D402 | belili lejaratu forint és deviza betétszamlak, egyéb -16446 1086698
elkuldnitett betétszamlak) allomany valtozasa
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A miukodés mérleg szerinti eredménye 78.283 eFt veszteség, az immaterialis javak
allomanya 26.645 eFt-tal csdkkent, a targyi eszk6zok allomanya 2013-ban 3.455 eFt-
tal csokkent.

A tartaléktbke 58.997 eFt-tal nOvekedett a nem fizetd tagok koltséglevonasabdl és a
likviditasi tartalékbol tortént atcsoportositasbol.

A meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanya 648.908 eFt-tal novekedett, a Pénztar
szallitoi allomanya pedig 1.069 eFt-tal.

8. Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység
A pénztar a beszamolasi id6szakban kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem
folytatott, arra engedélyt nem kért.

9. A munkaltatéi kotelezettségvallalasok teljesiilése

A munkaltatéi tagok Osszességeében eleget tettek szerz6désben rogzitett
kotelezettség-vallalasaiknak, ugyanakkor a munkaltatéi tagdijatvallalas adoéterheinek
valtozasa miatt, illetve egyéb, népszerli munkaltatéi cafeteria-elemek megjelenése
okan a munkaltatéi befizetések aranya jelentésen csokkent (2012-ben 33%, 2013-
ban 22%) az elmult években az 6sszbefizetésekhez képest, és az egyéni befizetések
aranya novekedett.

10. A tagokkal szembeni kovetelések értékelése

A Pénztar mérlegében kimutatott tagdijkdvetelés Osszesen 1.420.779 eFt, 5.841 eFt
egyeb kovetelés, tagi kolcson nincs mar a Nyugdijpénztarban.

A tagdijkovetelésbdl 2013 év végéig 1.420.779 eFt egyéni tagdijat az esedékességig
nem fizettek meg, amire a Pénztar a céltartalékot megképezte. Ezen kdvetelések a
kovetkezd éves beszamold elkészitéséig vagy befolynak, vagy pedig hitelezési
veszteségkent leirasra kerllnek a megkeépzett céltartalék 6sszegében.

11. Azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyanak elemzése
A Pénztar figg6 allomanya 62,6 millié Ft-tal csokkent 2013-ban.

Nyito Novekedés Csokkenés Zaré

101 668 218 Ft 1629 390 595 Ft 1692 003 803 Ft 39 055 010 Ft

A fenti tablazat zar6 allomanyanak negyedéven tul azonositatlan 6sszege:

30 napon belili 34 664 783
30-90 nap kozotti 1089 684
90-180 nap kozotti 203 234
180-365 nap kozotti 463 675
365 napon tuli 2 633 634
Osszesen 39 055 010
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Csokkenés levezetése

Hoénap Tagdij beazonositasabol | Visszautalasbél | Osszesen
2012.01 122 266 882 Ft 678 935 Ft 122 945 817 Ft
2012.02 70 690 039 Ft 1206 702 Ft 71896 741 Ft
2012.03 102 502 448 Ft 414 800 Ft 102 917 248 Ft
2012.04 135 481 189 Ft 950 326 Ft 136 431 515 Ft
2012.05 134 175 450 Ft 343 014 Ft 134 518 464 Ft
2012.06 158 875 273 Ft 585 550 Ft 159 460 823 Ft
2012.07 107 630 983 Ft 440 417 Ft 108 071 400 Ft
2012.08 105 518 377 Ft 785 530 Ft 106 303 907 Ft
2012.09 143 412 493 Ft 1430 767 Ft 144 843 260 Ft
2012.10 109 569 178 Ft 3559 299 Ft 113 128 477 Ft
2012.11 125 641 448 Ft 3522 972 Ft 129 164 420 Ft
2012.12 357 302 522 Ft 5019 209 Ft 362 321 731 Ft
Osszesen: 1673 066 282 Ft 18 937 521 Ft 1692 003 803 Ft

12. Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek bemutatasa

Megnevezés Osszeg

Kéltségvetéssel szembeni kotelezettségek 4216
Tarsadalombiztositasi kotelezettség 2 565
Fellugyelettel szembeni kételezettségek 1277
Rovid lejaratu kuldnféle egyéb kotelezettségek 2444
Osszesen: 10 502

13. Alkalmazotti allomany, valasztott tisztségvisel6k
A féallasu munkavallalék szama 2013. december 31-én 12 fére csokkent, és
o0sszesen 5 részmunkaidés munkatars segitette a tarsasag mikodéseét.

14. A Pénztar szolgaltatoi
ERSTE Alapkezel6 Zrt.

Citibank Magyarorszagi Fioktelepe
Karanta Audit Zrt (Dé6mo6torfy Joézsefné)
Erste Bank Hungary Zrt.

Vagyonkezeld:
Letétkezel6:

Konyvvizsgalo:
Szamlavezet6:

15. A hataridés

bemutatasa

lgyletek,

kockazati

tékealap-jegy,

adatok eFt-ban

értékpapirkolcson

A Pénztar befektetési politikajaban szerepel, hogy a vagyonkezel6 koteles a kulfoldi
befektetések devizakockazatat fedezni.

Nyitott hataridés ugyletek 2013. 12. 31-én

Erték Ertékelési kiilonbozet
UsD 2 020 942 41 330
EUR 6 429 525 41 240

Lezart hataridds ugyletek eredménye 2013. évben

adatok e Ft-ban

Ugylet megnevezése

Devizaarfolyam veszteség

Devizaarfolyam nyereség

Devizaarfolyam hatas

dsszesen
Eztsrldos Deviza Eladas 628 680 547 815 - 80865
Ugtgndos Deviza Eladas 157 883 245 983 88 100
Osszesen 786 563 793 798 7235
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Lezart hataridos ugyletek eredménye 2013. mérlegkészités napjaig

Devizaarfolyam hatas

Ugylet megnevezése Devizaarfolyam veszteség Devizaarfolyam nyereség ssszesen
E:Gtsndos Deviza Eladas 26 048 0 26 048
Osszesen 26 048 0 -26 048

adatok e Ft-ban

A Nyugdijpénztar vagyonkezelbje, a Befektetési politika eldirasai alapjan kizarélag
fedezeti célu hataridés ugyleteket kothet.

Kockazati tokealap jegy
A Pénztar a fedezeti tartalékban az alabbi kockazati t6kealap-jeggyel rendelkezett
2013. december 31-én:

Megnevezés Konyv szerinti érték Piaci érték

CENTRAL FUND Kockazati 103 349 101 699

Toékealapjegy Zartvégl
adatok e Ft-ban

Ertékpapirk6lcson
Ertékpapirkolcson ugyletekkel a Pénztar a 2013. évben, illetve 2013. december 31-
én nem rendelkezett.

16. A befektetési tevékenység hatékonysaganak értékelése

16.1 A befektetési aranyok alakulasa

A Pénztar eleget tett a ra vonatkozo befektetési keretszabalyoknak és a befektetési
politikdban foglaltaknak. A Pénztar vagyona az év folyaman tobbségében
allampapirban volt.

A Pénztar az eszkozeit az alabbi eszkézcsoportokba sorolja:
I.  eszkdzcsoport (likvid eszk6zok)
II. eszkdzcsoport (kizardlag allampapir alapu repok)
lll. eszkdzcsoport (allampapir jellegl befektetések)
IV. eszkdzcsoport (vallalati kotvények)
V. eszkozcsoport (hitelintézeti kotvények)
VI. eszkdzcsoport (bnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény)
VII. eszkdzcsoport (jelzalog levelek)
VIIl. eszkbzcsoport (magyar tézsdei és OTC részvények)
IX. eszkbdzcsoport (nemzetkdzi tézsdei és OTC részvények)
X. eszkdzcsoport (hazai ingatlan befektetési alapok)
Xl. eszkdzcsoport (nemzetkdzi befektetési alapok)
XIl. eszkdzcsoport (egyéb eszkdzok)
XIll. eszkdzcsoport (kockazati tékealapjegy)
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Befektetési iranyelvek

Fedezeti tartalék

Arénya
portfliéban

Célarény

Befektetési alappal

leképezhetd arany a
portflidban

Befektetési alappal
leképezhetd célarany a

portfélicban

Referenciaindex

Referencia
index stly

Fedezettség

Likvid eszkozok

a) hazipénztar: forint- és

b) pé i szamla és ési szamla;

) lekdtott betét (betétszerzGdés): hitelintézeti

bejeqyzett pénzpiaci, likviditasi

lekotott pénzossze

ési alap feave

0-20%)

0,00%)|

k) Repo (forditott repo) dgyletek

0-10%)

Magyar allampapir jellgii befektetések

d1) magyar allampapt,

42) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizets
kezességet vallal,

60-90%)

Kilfoldi &llampapir jellegii befekietések

43) kilfoldi Allampapir,

44) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség
teljesitéséert kiilfldi allam készfizets kezességet
valial,

|Vallalati kotvények

45) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal
hozott kétveny,

d6) kilfcldon bejegyzett gazdélkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény,

0-15%)

0,00%|

Hitelintézeti kotvények

d7) Magyarorszagon bejegyzet hitelintézet altal
hozott kétveény.

08) kilf6ldon bejegyzett hitelintézet altal
ilva hozott kitvény,

0-25%)

[d9) helyi

altal

0-10%)

0,00%j

1) Mag

hozott kdtvény,

bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott j

0-25%)

0,00%

|92) kiilf6Id6n bejegyzett jelzélog-hit

altal

0-10%

RMAX 21,25% + MAX 59,5%|

l0) Kockézati toke alap

0-5%)

1,00%)

RMAX|

e1) a Budapesti Ertékiozsdére vagy més elismert
6 i bevezetett

nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy ilyen
62V tartalmazo részvé ési

jegye

Magyarorszagon bejegyzett, magyar részvény-
befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az
ingatianbefektetési alapot és a pénzpiaci, likviditasi
alapot

Magyar részvények és ré
liegye

e2)

hozott részvény, melynek kibocsatdja
kdtelezettséget valalt az altala adott értékpapir &l
6ven beli, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya,
Vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon belill folyamatosan legalabb két befektetési
nyilvanos médon vi
Vételi kitelezetiséget jelentd arfolyamot tesz
kozz6,

és

T6zsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiifidsn kibocsatott, fejlett piaci,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy ilyen|
globalis részvényeket tartalmazo részvényalap
ésijegye,

0-6%)

0-6%|

3,00%|

MSCIWorld
(MSDUW)

3,00%|

Tézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
Kozép-kelet 5

befektetési jegye

hozott részvény vagy ilyen|
tartalmazo részvé ési

liegye,

0-4%)

0-4%|

2,00%|

CETOP 20|

2,00%|

bm: 100%, min.
90%)|

T6zsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
6 kibocsatott

forgalomba hozott részvény vagy ilyen
6s2ve tartalmazo részvé

liegye,

2,50%|

2,50%|

DJEUSO (SXSE)|

2,50%|

bm: 75%, min.|
60%)|

bejegyzett

alay

6.75%)

12

6.75%|

Eqyéb eszkozok

D
[f3) eqyéb kollektiv értékpapir,

0,00%

i) hatéridés Ggyletek:

0,00%

0,00%

li) opcids tgyletek;

1) swap lgyletek;

n) értékpapir-klcsonzési lgyletbdl szarmazo

) egyeb, t6zsdén vagy més szabalyozott piacon
liegyzett értékpapir.

0,00%|
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Befektetési iranyelvek 2013. aprilis 15-t6él

Fedezeti tartalék

Likvid eszkézok

a) hazipénztar: forint- és

b) pé szamla és ési szamla;

Adnya
portfélisban

0-5%)

Célarany

0,50%

c) lekotott forint betét (betétszerzodeés): hitelintézeti
betétszamlan lekotott pé

lekotott nem forint betét (betétszerzédés):
i é é an lekotott pé

5,00%|

bejegyzett pénzpiaci, likviditasi

ési alap befektetési jegye

Befektetési alappal
aranya

leképe:
portfolioban

Befektetési alappal
leképezhetd célarany a

portféliban

0-20%

0,00%)

k) Repo (forditott repo) igyletek

0,00%)

Magyar, forintban kibocséijtott allampapir jellgti
befektetések

d1) magyar allampap,

42) értékpapir, amelyben foglalt kitelezetiség
teljesitéséeért a magyar allam készfizets
kezességet vallal,

40-90%)

65,25%|

Magyar, nem forintban kibocséjtott allampapir jellgl
befektetések

magyar allampapt,

értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizets
kezességet vallal,

0-30%)

10,00%)

Kiilfoidi &llampapir jellegli befektetések

03) kilfoidi llampapir,

44) értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség
teljesitéseert killfoldi allam készfizets kezességet
valial,

0-10%)

0,00%

|Vallalati kotvények

45) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkods
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
: hozott kitvény,

06) killf6ldon bejegyzett gazdalkods szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott ktvény,

0-15%)

Hitelintézeti kotvények

47) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
4 hozott kitvény,

48) kilf6ldon bejegyzett hitelintézet altal
4 hozott kstveény.

0-25%)

[d9) agi helyi altal

hozott kétvény,

0-10%)

0,00%

1) a bejegyzett jelzalog-hitelintézet

altal kibocsatott

0-25%)

0,00%)

92) kiitfoldon bejegyzett jelzalog- altal kib

ocsatott

0-10%)

0,00%)

0-10%

0,00%)

Referenciaindex

Referencia
index suly

RMAX 30% + MAX 50%|

Fedezettség

95%-100%|

95-100%)

o) Kockézati tbke alap

0-5%]

1,00%)

1,00%|

Magyar részvények és ré

e1) a Budapesti Ertékidzsdére vagy més elismert
érté irpi bevezetett &

hozott részvény vagy ilyen
tartalmazo részvé é

jegye

Magyarorszagon bejegyzett, magyar részvény-
befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az
ingatianbefektetési alapot és a pénzpiaci, likviditasi
alapot

legye

e2) 4gon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek kibocsétsja
Kdtelezetiséget valalt az ltala adott értékpapir fél
éven beliil, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra trténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megeldz6 30
Inapon beliil folyamatosan legalabb két befektetési

6 nyilvanos modon vi
Vételi kitelezettséget jelentd arfolyamot tesz
[

3,00%|

2,00%|

T6zsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldon kibocsatott, fejlett piaci,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény vagy ilyen
globalis részvényeket tartalmazé részvényalap
befektetési jegye,

4,00%)|

MSCI World|
(MSDUW)

4,00%)|

T6zsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
bevezetett, K6zép-kelet Europaban kibocsatott,

befektetési jegye

hozott részvény vagy ilyen
tartalmazo

liegye,

0-5,5%

2,75%

0-5,5%)

2,75%

CETOP 20|

2,75%

bm: 100%, min.|
90%)|

T6zsdére vagy més elismert értékpapirpiacra

forgalomba hozott részvény vagy ilyen
észve tartalmazo részvé

legye,

DJIEUSO0 (SXE)

bm: 75%, min.|
60%)|

bejegyzett, forintban kil

ésialap

bejegyzett, nem forintban kit

0-10%)

6,75%)|

0-10%

6,75%)

BIX|

95-100%)

Eqyéb eszkozok

[f3) eayéb kollektiv

alap
ési értékpapir;

0,0%)

0,00%)

0,00%]

[ opcies Gayletek:

) swap Ggyletek:

n) értékpapir-klcsonzési igyletbdl szarmazo

) egyéb, t6zsdén vagy més szabalyozott piacon
lieayzett értékpapir.

0,0%)

0,00%

A fuggé, likviditasi és a mikodési tartalék referencia indexe: 100% RMAX

A befektetési aranyok alakulasa 2013-ban negyedévenként, befektetés tipusok
szerint, a targynegyedév végén meglévé (piaci értéken figyelembe vett)
pénztari eszkozok szazalékaban:

2013. 2013. 2013. 2013.
Befektetés tipusok (negyedéves letétkezeldi jelentés adatai szerint l.n.év Il.n.év lll.n.év IV.n.év

Bankszamlak és készpénz 6sszesen 0,84 0,92 0,71 1,05
Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 4,82 4,57 7,42 7,08
Magyar allampapir 59,25 58,79 58,15 61,77
Ertékpapir, melyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért a magyar allam

készfizetd kezességet vallal 11,10 7,80 8,47 5,77
Kulféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0,42 0,41 0,40 0,39
Részvények 2,14 0,18 0,19 0,23
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az

ingatlan befektetési alapot 5,08 10,66 6,20 5,64

Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési jegye

577

5,91

5,87

5,67

Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan
befektetési alapot

7,79

5,53

9,56

8,84

Jelzaloglevél 2,87 2,88 2,76 2,72
Hataridés tgyletek 0,13 -0,03 0,09 0,40
Kockazatitékealap-jegy 0,59 0,57 0,50 0,50
KOV/KOT -0,80 1,81 -0,32 -0,06
Osszesen: 100,00 100,00 100,00 100,00
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16.2. A pénztari vagyon piaci értékének, nyilvantartasi értékének, értékelési

kiilonbozetének alakulasa

A befektetett vagyon nyilvantartasi és piaci értékének, illetve az értékelési
kiilonbozetének alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

2011 2012 2013
Megnevezés IV. negyedév IV. negyedév IV. negyedév
Befektetett pl-i eszk. nyilvantartasi értéke 9.814.583 12 460 808 12 262 292
th(ré?(c;eszk. kéz. nyilv. értékpapirok nyilv. 4.311.493 4 408 889 4 755 008
Nyilv.érték 6sszesen 14.126.076 16 869 697 17 017 300
Befekietett pii-i eszk értekelési 30.184 1353308 1479 003
kiildnbozete
Forgbeszk-koz.nyilv.értékpapirok 19.645 22 089 290 250
értékelési kul.
Ertékelési kiilonb6zet 6sszesen 49.829 1 375 397 1769 253
Piaci érték 6sszesen 14.175.905 18 245 094 18 786 553

A tablazat nem tartalmazza a pénzeszkozok értékét.

Portféliéallomany devizanemenkénti megoszlasa

adatok eFt-ban

M . Befektetések targyidoszak végi értéke - Befektetések targyidészak végi értéke
eghevezes konyv szerinti értéken - piaci értéken
yv p

HUF 11 875 242 12 951 037
EUR 5701 705 6 265 987
GBP 0 0
Usb 1099 935 1217 479
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 0 0
Osszesen 18 676 882 20 434 503

Portféliéallomany foldrajzi megoszlasa

adatok eFt-ban

Megnevezés

targyidészak végi
értéke konyv szerinti

Befektetések

értéken

Befektetések targyidészak
végi értéke piaci értéken

Befektetésekbdl a
részvények és egyéb
valtoz6 hozamu
értékpapirok - piaci
értéken

Osszesen

18 676 882

20 434 503

944 908

Eurépai Gazdasagi Térség
Osszesen

17 814 250

19 484 590

944 908

Izland

0

0

0

Liechtenstein

0

0

0

Norvégia

0

0

0

EU tagorszagok 6sszesen

17 814 250

19 484 590

944 908

Ausztria

Belgium

Bulgéria

Ciprus

Cseh Koztarsasag

Dania

Egyesiilt Kiralysag

Esztorszag

Finnorszag

Franciaorszag

Gorégorszag

Hollandia

Irorszag

Lengyelorszag

Lettorszag

Litvania

Oo|o|o|0o|0o|Oo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

Oo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

Luxemburg

741113

856 996

Magyarorszag

17 073 137

18 627 594

Malta

0

0

Németorszag

Olaszorszag

Portugalia

Romania

Spanyolorszag

Svédorszag

oflo|o|o|o|o

oflo|o|o|o|o




Szlovékia 0 0 0
Szlovénia 0 0 0
Egyéb orszag 862 632 949 913 0
Amerikai Egyesiilt Allamok 862 632 949 913 0
Kanada 0 0 0
Japan 0 0 0
Svajc 0 0 0
Egyéb mas orszagok 0 0 0
Portféliéallomany lejarat szerinti megoszlasa
Portfolié piaci értéken
Megnevezés Forgéeszkézként nyilvantartott Befektetett r_)én'zﬁgyi eszkozkeént
nyilvantartott

Portfolié 6sszesen 6 693 207 13 741 296
Bankszamla és készpénz 215 128 0
14 napon belul lejaré eszkdzok 592 356 0
15-30 napon beliil lejaré eszkdzok 643 602 0
31-60 napon belul lejaré eszkdzok 221 500 0
61-90 napon belul lejar6 eszkdzdk 0 0
91-180 napon belil lejaré eszkdzok 0 0
181-365 napon belul lejaré eszkdzdk 1154 523 0
1-3 éven belul lejard eszk6zok 0 5177 680
4-5 éven belll lejaré eszkdzok 0 2778514
6-10 éven belul lejard eszkdzok 0 3772332
10 éven tul lejar6 eszkdzok 0 180 041
Lejarat nélkili eszk6zok 3866 098 1832729

A pénztar befektetett vagyona a targyévben noévekedett. Osszességében a
beszamolasi id6szakban a Pénztar befektetett vagyonanak piaci értéke 18.245.094
eFt-rol 18.786.553 eFt-ra gyarapodott.

Az értékelési kulonbozet allomanya az év elején meglévé 1.375.397 eFt-rél év
végére 1.769.253 eFt-ra nétt.

Az értékelési kiulonbozet allomanyvaltozasanak bemutatasa:

Befektetett pénziigyi eszk6zok Forgatasi célu értékpapirok Osszesen
Nyité 1 353 307 22 089 1375 397
Novekedés 7 554 442 8 781 750 16 336 192
Csokkenés 7 428 746 8513 589 15 942 336
Zaro 1479 003 290 250 1769 253

adatok e Ft-ban

16.3. A Pénztar egységnyi nett6é eszkozértéke 2013. december 31-én

Sorszam Ertékelés alapja Nyilvantartasi érték Piaci érték
@ (b) (c) (e)
01. Pénztar egésze 18 691 669 20 449 291
02. Kotelezettségek 67 919 67 919
03. Pénztar eszkozeinek netto értéke 18 623 750 20381 372

adatok eFt-ban

Megjegyzés: a nyilvantartasi és a piaci érték a 2013. december 31-i pénzeszkdzok
allomanyat 1.674.369 eFt nyilvantartasi értéken és 1.662.738 eFt piaci értéken
tartalmazza.

16.4. Az eszkozOk értékvaltozasa a pénztar egységnyi nettd eszkozértékére
vetitve

Az egysegnyi nettd eszkozérték meghatarozasa:

Egységnyi netté eszkbzérték=(20.381.372/18.623.750)=1,094375

16.5. A hozamrata alakulasa

Pénztar egésze d6sszesen
2013. évi pénztari nettdé hozamrata 9,4%
2013. évi referenciahozam 8,49%
Netto atlagos pénztari hozamrata (2004-2013) 8,00%
Atlagos referenciahozam (2004-2013) 8,21%
fedezeti tartalék vagyonndvekedési mutato (2004-2013) 7,95%

A Nyugdijpénztar 2009. januar 1-t6l elszamol6é egység alapu nyilvantartast vezet,
azonban nem rendelkezik valaszthato portféliés rendszerrel.
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A fedezeti és a fliigg6 tartalék arfolyam és darabszam alakulasa a kovetkezé:

ELSZE arfolyam 2012. ELSZE arfolyam 2013. ELSZE darabszam
12. 31. 12. 31. 2013. 12. 31.
Fedezeti portfélié 1,407859 1,538724 13.186.905.375,56
Fliggé portfolié 1,422929 1,463376 27.393.131,93

16.6 A befektetési kornyezet alakulasa

Az alabbiakban negyedéves bontasban Osszefoglaljuk a 2013. év gazdasagi
folyamatait és roviden elemezzik a portfélidkra haté pénz-, és tékepiaci
esemeényeket, valamint attekintést adunk a legfontosabb befektetési eszkdzok
hozamarol.

2013. I. negyedév

Amennyiben megvizsgaljuk az els6 negyedévi grafikonokat azt lathatjuk, hogy az
arfolyamok eszkozosztalytol és régiotol figgden vegyesen teljesitettek. Szembetling,
hogy az Eurdpan kivdli fejlett piaci indexek egységesen pozitiv, 10 szazalék korali
teljesitményt nyujtottak. Ennek soran, az S&P 10,03%-0s, a Dow Jones 11,25%-0s,
a technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq 8,21%-0s, mig a japan Nikkei 19,27%-0s
teljesitményt tudott felmutatni. A globalis fejlett piaci részvények arfolyam-alakulasat
reprezentald MSCI World Free index is 7,17%-kal emelkedett a negyedév soran. Az
ismétlddé valsagokkal sujtott eurézona vezetd indexe, a német DAX mar csak 2,4
%-kal tudott emelkedni, mig az atfogé eurdpai index a DJEU50 mutatdé 0,45 %-kal
csokkent. Szintén csokkenés volt megfigyelhetd a fejl6dé piaci indexek negyedéves
teljesitményében (MSCI Em.: -1,92%), illetve a régids tézsdeindexek esetében
(CETOP: -10,63%, WIG: -8,24%). A tavalyi év soran a régiés indexektdl 15-20%-kal
elmaradé teljesitményl magyar tézsdeindex 2013. elsé negyedévében mar csak
kisebb meértékben csokkent. A BUX a negyedév soran -1,74%-os teljesitményt
produkalt.

Az elsé negyedévben a hazai kotvényindexek korabbi pozitiv teljesitménye tovabbra
is fennmaradt, bar a negyedéves ndvekmény mértéke jelentésen mérséklédott. igy a
MAX és a CMAX is 2,5% kozeli negyedéves hozamot ért el. Az eurdpai
bizonytalansag fennmaradasat j6l mutatja, hogy a biztonsagos befektetési
helyszinnek szamit6 Németorszag 10 éves allampapir hozama a negyedév végére
1,28%-0s értekével féléves mélypontjara esett, és az amerikai 10 éves papirokkal is
1,85%-0s hozam mellett kereskednek, mely a koétvénytulajdonosok szamara a 10
éves befektetésikre nem fog reédljovedelmet biztositani. A negyedév soran az olasz
papirok hozamaban nem volt |ényeges valtozas, mig a ciprusi valsadg nyoman a
negyedeév végeére az eurd a dollarhoz képest gyengult. Ha az arupiacok negyedéves
teljesitményét vizsgaljuk, akkor az els6 negyedévben nem lathatunk egyiranyu
valtozast (arany: -4,74%, brent: -1,29%, crude: +5,93%).

A nemzetkdzi befektetdi hangulat alakulasat vizsgalva nyilvanvald, hogy az elmult
idészakban Ciprustdl volt hangos a piac. Tekintettel a ciprusi helyzet hosszabb tavu
hatasaira, érdemes lehet ezt a problémat kozelebbrél is megvizsgalni. A ciprusi
bankrendszer, melynek mérlegf60sszege hétszerese az orszag éves GDP-jének
(Magyarorszag esetében ez a két érték nagyjabdl megegyezik) csak egy korulbelll
15-17 milliard eurds segitséggel huzhatd ki a cs6dbdl. Az Eurdpai Bizottsag — a
sajtéhirek szerint a németekkel az élen — marcius kdzepén ugy dontétt, hogy a
bankrendszer megmentésére abban az esetben folydsit 10 milliard eurot, ha Ciprus
is biztosit 5,8 milliard eurdnyi sajat hozzajarulast. Az Eurdpai Bizottsag elsé korben
azt javasolta, hogy Ciprus a hozzajarulasanak tetemes részét az orszagban
elhelyezett valamennyi bankbetét egyszeri 6,75% - 9,9% kozotti mértéki
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megadoztatasaval teremtse el6. Ezt a javaslatot a ciprusi parlament elutasitotta,
majd késébb elfogadott egy olyan megoldast, hogy az adét csak a 100.000 euronal
magasabb 0Osszegl bankbetétekre vetnék ki és a differencialt, 0%-80%-o0s ado
mértéke meég fuggne attol is, hogy melyik banknal kerult a betét elhelyezésre.

A negyedév soran a nem konvencionalis gazdasagosztonzésrdl hatarozott a Japan
jegybank is. A BoJ az év eleji havi 40 milliard dollar értékl allampapir piacon tortend
visszavasarlasat aprilisi dontésével kozel 80 milliard dollarra emelte. A fentiek mellett
a BoJ megduplazta és ezzel 2%-ra emelte az inflacios céljat (febr/febr tény: minusz
0,7%) is, mely intézkedésektdl a gazdasagi ndvekedés felgyorsulasat varja (febr/febr
tény: +0,5%).

Amennyiben a hazai befektet6i kornyezet valtozasat vizsgaljuk, ugy a negyedév
soran megjelent hazai makrogazdasagi publikaciok alapjan lathatjuk, hogy 2013.
februarban az év/év aremelkedés meértéke 2,8% volt. Ez azt jelenti, hogy hosszu
id6szak 6ta most elészor volt a ,headline” inflacié a 3%-os jegybanki kdzéptavu cél
alatt. A tavaly év végén még 5,0%-os meértekli 12 honapos inflaciés mutatd ilyen
nagysagu csokkeneését részben indokolta a bazishatas kdvetkeztében a szamitasbdl
Jkifutd” tavaly januar eleji AFA emelés, illetve a januari rezsiarcsdkkentés hatasa. Az
alacsony inflacié mellett azonban a negyedév soran napvilagot latott a tavalyi GDP
statisztika is. A magyar gazdasag realteljesitménye 2012 IV. negyedévében a 2011-
es év utolsé negyedévvel dsszevetve 2,7%-kal csdkkent, melynek eredményeként
2012-ben a hazai GDP 1,7%-o0s csokkenést produkalt az el6z6 évi adatokhoz képest.
Az idei év tekintetében a magyar gazdasagtol az elemzdék 0 koruli teljesitményt
varnak, mig a kormany varakozasa 0,9%-os bévulés.

Februar kozepén a magyar allam 3,25 milliard dollar értékben adott el 5 és 10 éves
futamideji allampapirt. Az frissen kibocsatott kotvények kamatfelara ugyan
magasabb volt, mint a régidbeli hasonlé futamideji roman kibocsatasé és
nagysagrendileg megegyezett a nem EU tag szerb kibocsatas felaraval, azonban az
alacsony amerikai allampapir hozamok miatt még igy is meglehetésen kedvezd (5
évre 4,2%, 10 évre 5,4%) kibocsatasi hozamot eredményezett. A kdtvényeket tdbb
mint a felét a QE3 likviditds-tengerében lubickolé amerikai intézményi befekteték
jegyezték le. A dollarkétvény kibocsatas és a folyamatban levé valtozé kamatozasu 3
éves eurés PEMAK kibocsatasbol dsszegyiilt 1,5 milliard euréd mar nagyrészt fedezi a
valasztasokig szikséges deviza igényt, és a bevont deviza forrasok kamatszintje is
Osszevethet6 a 3% koruli/alatti IMF  finanszirozas kamataval, igy ez utdbbi
védbhaléra a magyar Kormany meglatasa szerint mar nincs is szukség, mely az IMF
targyalasok berekesztésében és az IMF fétargyald (Varga Mihaly) Nemzetgazdasagi
miniszteri kinevezéseében is testet Oltott.

2013. ll. negyedév

Amennyiben megvizsgaljuk a masodik negyedév grafikonjait azt lathatjuk, hogy a
piacok viselkedésében majus kozepétdl valtozas volt megfigyelhetb. A valtozast az
amerikai jegybank szerepét betoltd FED tobb jegybankaranak azon nyilatkozatai
valtottak ki, melyek a mennyiségi lazitas volumenének jovébeli csokkentését vagy
esetleges megszuntetését vetitettek elére. Ennek hatasara - a befekteték kockazati
éhségének csokkenésével - az amerikai kdétvényhozamok megemelkedtek, mig a
t6zsdék addigi emelkedése megtort. A részvénypiacokat vizsgalva azonban
megallapithaté, hogy a piacok reakcidja nem volt teljesen egységes. Mig a vezetd
amerikai vagy a német t6zsdeindex esetében a trendvaltas eddig jobbara csak azt
jelentette, hogy az addigi emelkeddé trend oldalazasba vagy enyhébb csdkkenésbe
valtott, addig azon t6zsdeindexek melyek nem a legbiztonsagosabbnak tartott német
vagy amerikai piachoz tartoznak, majus kozepétdl altaldban csokkend Uzemmaodra
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kapcsoltak. Ezen hatasok eredményeként a negyedév soran az S&P 2,36%-kal, a
Dow 2,27%-kal, a DAX 2,10% emelkedett, mig a jegybanki likviditastengerben furd6
Nikkei 10,32%-kal ért tobbet, mint az elsé negyedév végén. Ezzel szemben a
CETOP negyedéves valtozasa minusz 6,77%, az MSCI EM fejl6dé piaci indexé
minusz 10,89%, de még a DJEU50 atfogd eurdpai mutatd is esett a negyedév soran
0,82%-ot. A magyar index, mely az elmult masfél évben a tobbi indexhez képest
lemarado teljesitményt mutatott a 2013. masodik negyedévében kissé korrigalt és
+6,53%-0s teljesitményt ért el.

Amennyiben az arupiaci grafikonokat vizsgaljuk, akkor az latszik, hogy az arany a
negyedév soran nagyot esett, és 2013. masodik negyedéveben az értékének 22%-at
elvesztette, mig a crude arfolyama oldalazast mutatott. A dollar az euréhoz képest
lényegében nem valtozott, tartotta az 1,30 kordli kurzusat.

A kotvényhozamok tekintetében azonban egységesen komoly valtozas allt be. A
jovében sz(klld likviditassal kapcsolatos befektetéi félelmek hatasara a
legbiztonsagosabb befektetésnek mindsitett amerikai és német kotvények hozama
megemelkedett, mely a kockazatosabb kibocsatok kotvényhozamait is megemelte.
Ennek kovetkeztében az amerikai 10 éves futamidejli allampapir hozam junius
végére a marcius vegi 1,8%-hoz képest 2,5 szazalékig szaladt fel, mig a német 10
éves kotvényhozam is 1,7%-ig (marcius végén 1,3%) emelkedett. A kockazatosabb
orszagok koétvényhozamaiban az emelkedés a fejlett orszagokét meghaladta, hiszen
ugy a kockazatmentes kamatlabak (US és német allampapirhozamok), mint a
kockazati prémiumok megemelkedtek. Ennek hatasara az olasz 10 éves hozam
4,6%-ig, mig juniusban a magyar 10 éves allampapirok hozama is 7% kodzelébe futott
fel.

A fentiekbdl is egyértelmlien latszik, hogy a negyedév soran a befektetdk
figyelmének kodzéppontjaban a piacokon levdé potldlagos likviditas valtozasaval
kapcsolatos varakozasok alltak. Azt kovetéen, hogy a negyedév soran tobb
alkalommal is felmerilt az amerikai jegybankarok részérdl a 2012 6szén megkezdett,
o0sszesen havi 45 milliard dollaros allampapir vasarlast és 40 milliard dollar 6sszeg
vallalati kdtvényvasarlast megcélzé mennyiségi lazitasi program (QE3) volumenének
mérséklése, a befektetéi kockazati éhség csdokkenésének lehettiink a szemtandui.
Korabban a Fed azt hangoztatta, hogy mindaddig, mig a munkanélkiliség 6,5% folott
marad, illetve az inflacid nem éri el a 2%-ot a mennyiségi lazitas nincs veszélyben. A
masodik negyedévben publikalt makro adatok alapjan (inflacié 1,4% majus/majus,
munkanélkiliség 7,6%) nem lenne szikség arra, hogy a program felfliggesztésre
kerlljon, hiszen az amerikai gazdasagban nincs komoly inflaciés nyomas, és a
viszonylag magas, bar csoOkkend tendenciaju munkanélklliségi rata is meég
viszonylag jelent6s tartalékkal rendelkezik.

Amennyiben a magyar gazdasag realteljesitményét is megvizsgaljuk akkor az latszik,
hogy 2013. els6 negyedéveben - az el6zb évi -1,7%-0s, és a negyedik negyedévi -
2,7%-0s GDP valtozast kovetden - a gazdasag mar csak 0,9%-kal zsugorodott év/év
alapon, mig a 2012. negyedik negyedévéhez képest az idei els6 negyedévben mar
0,7%-kal magasabb volt a gazdasagi kibocsatas. A negyedév/negyedév adat alapjan
elsé olvasatként ugy tlnik, hogy a magyar gazdasag talpra allasa és a recessziébdl
valé kilabalasa megkezd6dott, azonban ha a szamok mdgé nézink akkor azt is
lathatjuk, hogy a negyedéves novekedésbél a 2012-ben a kedvezétlen id6jaras miatt
rendkival gyengén teljesit6 mezbgazdasagi kibocsatas javult 27,6%-kal (év/év
12,3%), és az épitbiparnak sikerult 1,5%-0s (év/év 4,2%) er6sddést felmutatnia, mig
az ipari termelés 2,5%-kal mérsékl6dott az el6z6 negyedévhez képest (év/év -3,2%),
és a GDP-n belll nagysagrendileg 60%-os sullyal jelenlevé szolgaltatasok volumene
0,1%-kal (év/év -0,8%) csOkkent. Sajnos a szamokbdl az latszik, hogy a
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negyedév/negyedéves javulé adatok mogoétt még nem annyira egy organikus
novekedés huzdédik meg, hanem jelenleg inkabb csak a gyenge bazis miatti
korrekcionak lehettink a szemtanui. A tavolabbi novekedési kilatasok tekintetében
azonban a 17%-os magyar beruhazasi rata semmiképpen nem nevezhet6
biztatonak. Ez a rata az ezredforduld kdornyékén még 25% korul volt és jelenlegi
ertékével mar messze elmarad a tobbi Visegradi orszag 20% folotti ratajatol.

A kormanyzat torekvéseit nézve egyértelmiinek latszott a Kormany szandéka arra,
hogy a kdltségvetési hianyt hosszutavon is a 3%-os hatarértéken belll tartsa. Ennek
az elkotelezettségnek az eredményeként az Eurdpai Bizottsag a junius 21-én tartott
pénzugyminiszteri féorum (ECOFIN) szamara javasolta, hogy Magyarorszagot vegyek
ki a 2004-es EU csatlakozasunk 6ta fennallo tulzott deficiteljaras aldl. A kormanyzati
elkotelezettség a koltségvetési hianycél tartasara - és természetesen az EDP aldli
kikerulésre - abban is megmutatkozott, hogy az Eurdpai Bizottsag javaslatat
kovetéen, de még az ECOFIN Ulése el6tt a Kormany dontott a készpénzfelvételi
illeték dupldjara (0,6%-ra) emelésérdl, a céges tulajdonu mobiltelefonokon folytatott
beszélgetések utan fizetendé add és a banyajaradék megemelésérdl, tovabba az
Onkormanyzatoktdl atvallalt banki adossag utan a bankok altal fizetendd 7%-o0s
adoérol (amit késébb felvaltott egy kodzel kétszer akkora volumeni, 6sszesen 75
milliard forintos banki illeték befizetési kotelezettség...).

A hazai makrogazdasagi adatok koézll azonban az inflacié egyértelmiien pozitiv
meglepetést jelentett. A majus/majusi mutaté 1,8%-os értéke alacsonyabb volt, mint
az elbzetes elemz6i varakozas (2,0%), bar kismértékben meghaladta a korabban
szintén pozitiv meglepetést jelentd aprilis/aprilisi 1,7%-0s adatot. A tavaly év végeén
még 5,0%-os év/év inflaciés mutatd jelentds csOkkenésében komoly szerepe volt
olyan egyedi tételeknek, mint a bazishatas miatt kiesé tavaly januari AFA emelés
inflacié gerjeszté hatasa, illetve a kormanyzati 10%-os rezsidijcsOkkentés is
koralbelldl 0,8%-0s mértékben visszafogta a ratat. Az inflaciés mutatét a KSH GDP
statisztikajabol ismert haztartasok real fogyasztasanak csokkenése szintén javithatta.

2013. lll. negyedév

Amennyiben megvizsgaljuk a harmadik negyedévi grafikonokat azt lathatjuk, hogy az
arfolyamok eszkozosztalytol és régiotdl szinte fuggetlentl emelkedtek, és az
arfolyam elmozdulasok mértéke altalaban mérsékelt befektetdi optimizmusrdl
tanuskodott. A negyedéves részvényindex teljesitményeket vizsgalva szembetlng,
hogy a fejlett piaci indexek egységesen pozitiv, 5-10 szazalék kézotti negyedéves
teljesitményt nyujtottak. Ennek soran a globalis fejlett piaci részvények arfolyam
alakulasat reprezentald6 MSCI World Free index is 7,5%-kal, mig a fejl6d6 piacok
atlagos teljesitményét reprezentalé MSCI Emerging index 5,01%-kal emelkedett. A
negyedév soran az atfogd amerikai t6zsdemutaté az S&P 4,69%-0s, a technoldgiai
papirokat tomorité Nasdaq 10,82%-0s, a német DAX 7,98%-0s, mig a japan Nikkei
5,69%-o0s teljesitményt tudott felmutatni. A fejlett piaci trendbél csak az amerikai DJIA
(+1,48%) index teljesitménye logott ki, mig a vallalati (MOL) és gazdasagpolitikai
(OTP) hirektél mozgatott magyar BUX index csdkkent és a negyedév soran 1,90%-ot
veszitett értékébdl.

Amennyiben az arupiacokat vizsgaljuk, akkor lathatd, hogy az olaj arabdl a negyedév
végére kiarazodott a korabbi irani, illetve szir helyzet jelentette prémium, mely
szeptember folyaman az olaj aranak 5%-0s esését eredményezte. A szeptemberi
aresés ellenére azonban a Brent és Crude is 5% Kkoruli er6sodéssel zarta a
negyedévet. Az arany arfolyama a negyedév soran 6,84%-kal emelkedett.

A harmadik negyedévben a hazai kotvényindexek korabbi pozitiv teljesitménye
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tovabbra is fennmaradt, és az el6z6 negyedévi teljesitményekkel nagysagrendileg
megegyezé ndvekedést produkaltak. igy a MAX és a CMAX is 2,5% korili
negyedéves novekedést konyvelhet el. A szeptemberi, a poétidlagosan biztositott
likviditas mennyisége csokkentésének megkezdését meg elhalasztéo FED dontésre a
lokalis csucsukhoz képest 20-30 bazispontot esd fejlett piaci allampapir hozamok igy
a harmadik negyedév végére el6z6 negyedévvégi szintjuk kozelébe suillyedtek
(amerikai 10 éves 2,61%, német 10 éves 1,78%). A negyedév/negyedév alapon az
olasz papirok hozamaban sem volt Iényeges valtozas, a tizéves olasz allampapir
hozam 4,43%-on zarta a negyedévet. A 10 éves futamideji magyar benchmark
szeptember 30-an 5,83% volt.

Mint ahogy a fentiekben részletezett arfolyam alakulasokbdl is kitlint, az elmult
negyedév soran a piacokon megnyugvas volt megdfigyelhet6. Meglatasunk szerint ezt
a megnyugvast a korabbi monetaris expanzio tovabbi, legalabb rovid id6étavon belll
torténdé fennmaradasa tamogatta. Ha a nemzetkdzi eseményeket vizsgaljuk, ugy
megallapithatd, hogy a nyari — gazdasagi hirek és események tekintetében is -
uborkaszezon wutan a negyedévet meghatarozé események szeptemberre
koncentralodtak. Ennek kapcsan ki kell emelni az amerikai likviditas bdvités
alakulasa szempontjab6l meghatarozé eseményeket. Az els6 esemény Bernanke
amerikai jegybank elndk 2014 elején lejaré mandatumahoz kapcsolddott. Az amerikai
k6zgazdasz-korokon belll megosztd személyiségnek szamitdé Larry Summers FED
elnok-aspirans jelolésrdl valé lemondasa volt. A jelenlegi monetaris politikanal joval
megszoritébb elveket valld Summerst a piaci varakozasok a kodvetkez6 amerikai
jegybankelnokként aposztrofaltak, igy lemondasara a piacok fellélegeztek. Ezt a
megkonnyebbulést tamogatta, hogy a ,héja” Summerst a legesélyesebb pozicioban
a jelenlegi FED alelndk, a piaci elemzék altal a monetaris politika tekintetében joval
engedékenyebb ,galamb” Janet Yellen valtja, akiben ,Helikopter” Ben
penzugypolitikai elveinek hliséges orokoset latjak a piaci szereplék.

Summers jegybank elndkjelolti elallasat szeptember 18-an a 9-1 aranyu FED dontés
kovette, melynek értelmében az elbzetes piaci varakozassal ellentétben az amerikai
jegybank nem csokkenti a 2012. szeptemberében bejelentett eszkozvasarlasi
programjaban meghirdetett havi 85 milliard dollaros értékpapir vasarlasanak
Osszeget. Mivel az elmult években a piacok alapvetéen emelked6 trendjében
meglatasunk szerint meghatarozé volt a fejlett allamok jegybankjai altal biztositott
likviditas bdség, igy a FED dontést kdvetd piaci reakciok is érthetévé valnak. Annak
kovetkeztében, hogy a jovébeli potldlagos dollar kinalat rovidtavon tovabbra sem fog
csokkenni, a dollar gyenguléssel reagalt (EURUSD 1,30-rél 1,35-re emelkedett), mig
a tovabbi hasonlé volumen( jegybanki allampapir vasarlasok kovetkeztében az
amerikai kétvényhozamokban csdkkenés volt megfigyelhetd (10 éves hozam 3,0%-
rél 2,7-re csokkent), és mivel az amerikai-német allampapirok k6zo6tt a hozam spread
lényegében tovabbra is valtozatlan maradt a 10 éves német allampapirhozam is
2,0%-rol 1,8%-ra valtozott.

Fontos amerikai fejlemény volt, hogy szeptember 30-an, az amerikai koltségvetési év
végén a republikanus tobbségl felséhaz nem fogadta el a demokrata tébbségi
alséhaz altal beterjesztett 2013/2014 évi koltségvetést. Az elutasitas oka az altalanos
egeészségbiztositas bevezetését megcélzé6 Obamacare néven elhiresult, 2010-ben
elfogadott, de csak 2014-ben életbe 1épb egészséglgyi reformcsomag volt. Az, hogy
az USA jelenleg elfogadott koltségvetés nélkul mikodik azt okozta, hogy oktéber 1-
t61 800.000 kdzalkalmazott és kdztisztvisel6 nem tudta felvenni a munkat.

Ha a hazai gazdasagot vizsgaljuk, ugy az lathatd, hogy a negyedév soran tdbb
fontos corporate hir is megjelent. Egyrészt az Egis gyogyszergyar tobbségi
tulajdonosa az aktualis t6zsdei arsavot 35-40%-kal meghaladé szinten ajanlatot tett
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az Egis részvények felvasarlasara, mely varhatéan a tarsasag tézsdei jelenlétének
megszinéséhez vezet. Masrészt fontos és a MOL-INA jovobeli egyuttmikodést is
befolyasolo vallalati hir volt, hogy a horvat hatésagok - a 10 évre jogerésen elitélt volt
horvat miniszterelndk mar lezarult peréhez kapcsoldéddan - Sanader 10 millié eurds
megvesztegetése kapcsan elfogatd parancsot adtak ki a MOL elndk-vezérigazgatdja
ellen. A horvat hatdésagok gyanuja szerint a megvesztegetés célja az INA feletti
iranyitd jogkér MOL Aaltali megszerzésének elésegitése volt, melynek esetleges
bebizonyosodasa alapjaiban valtoztathat a jelenlegi MOL-INA stratégiai
egyuttmikoédésen. Hernadi Zsolt ellen - a horvat megkeresés hatasara - az Interpol is
kiadta a nemzetkozi elfogatd parancsot.

Amennyiben a magyar gazdasagpolitika harmadik negyedéves kilatasait vizsgaljuk,
ugy nem tekinthetink el a svajci frank hitelesek ismételt megmentésétdl. A
Bankrendszer szamara - mely a Kormanyzati intézkedések miatt az elmult években
jelentés veszteséget szenvedett el, sét 0sszességében is veszteséges volt - a 1épés
varhatéan ujabb jelentés poétldlagos veszteséget okoz. A bankokkal kapcsolatos
eddigi kormanyzati I1épések (kuldnado, deviza hiteles arfolyamgat, tranzakcios ado,
75mrd forintos egyszeri potbefizetés) eredményeként a bankszektor Gsszesitett
mérlegf60sszege csokkent, illetve a kulfoldi anyabankok a hazai leanyaik szamara
nyujtott, 2008. év végén még dsszesen 10.000 milliard forintos finanszirozasukat (és
ezzel a forras agi kitettségliket) is kozel a felére csokkentették, és tobb kulfoldi
tulajdonu bank is a hazai gazdasagpolitika |épéseire az operacidja visszavagasaval
reagalt. Altalaban a multinacionalis cégek visszafogott hazai aktivitasat mutatja, a
kUlénadokkal terhelt agazatok beruhazasi volumenének éves valtozasa is (tavkozlés
-30%, energetikai szektor -25%), mely altalanossagban is tukrozédik az alacsony,
minddssze 18%-0s GDP aranyos hazai beruhazasi rataban.

2013 IV. negyedév

A harmadik negyedévet kovetben a tOkepiacokon egyfajta megnyugvas volt
megfigyelhet6. Az el6z6 negyedéves indexemelkedést kdvetben a negyedév soran
egyfajta konszolidacié volt az arfolyamokban tapasztalhatd, amikor a fejlett piaci
részvényindexek egy kicsit erésebb teljesitményt, mig a fejl6dd piaci
részvényindexek inkabb a stagnalashoz kdzeli allapotot mutattak fel.

A hazai folyamatok kozul fontos kiemelni, hogy a negyedév soran az alacsony
inflacio folyamatosan fennmaradt, és mar a magyar gazdasag novekedése is
beindulni latszik. Az év/év inflacié a decemberi adatok alapjan mar csak 0,4% volt,
bar a csokkenést jorészt a rezsiar csokkentést okoz6é kormanyzati intézkedések
okoztak. Ezen felul még meg kell emliteni azt is, hogy az idei év soran a magyar
gazdasag is javulé teljesitményt mutat. A hazai GDP 1,8%-kal emelkedett a
harmadik negyedévben. Az alacsony inflacio és a fejlett piacokon is alacsony
jegybanki alapkamat az MNB szamara tovabbi kamatvagasokat tett lehetéve,
melynek eredményeként évvégére a jegybanki alapkamat 3,00 szazalékra csokkent.
A rekord alacsony jegybanki alapkamat azonban nem okozta a forint jelentds
gyengulését, az EURHUF kurzus december kézepén is 300Ft alatt maradt.

Amennyiben az eurdpai folyamatokat vizsgaljuk, ugy azt lathatjuk, hogy az ECB az
euro alapkamatot 0,25%-ra vagta. Az ECB november eleji, a piacot és az elemzéket
is meglep6 kamatvagasat kovetben az utdbbi idészakban megndvekedett azon
elemzéi talalgatasok gyakorisaga is, melyek szerint az Europai jegybank a jelenleg
0%-on all6 O/N betéti kamatanak csdkkentésével a jegybanki betétek hozamat a
negativ tartomanyba vagja. Az egyértelmd tény, hogy a jelenleg 0,25%-0s ECB
alapkamat, a hagyomanyos monetaris politikdnak a tovabbi gazdasagdsztonzésére
mar vajmi kevés teret hagyott, mikozben az EU-n belll gazdasagi novekedésrdl még
nem lehet beszélni, sét az el6rejelzések szerint az eurd-zéna az idei évben tovabbra
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is recesszidoban marad. A gyenge eurdpai kilatasokkal szemben - az ECB 2013-ra
vonatkozoan az Eurdpai Unié esetében minusz 0,4 szazalékos realvaltozast jelzett
elére - az USA esetében az elemz6k mar 2% koruli éves ndvekedésre szamitanak,
és az amerikai harmadik negyedéves 4,1%-os GDP ndvekedés is meglehetfsen
meggy6z8. Természetesen a gyenge eurdopai GDP alakulast nem lehet
elvonatkoztatni az EU tagorszagok altal mar ezidaig megvalositott koltségvetesi
kiigazitastol, melynek eredményeként a korabban az egyes orszagokban akar 10%-
os (Spanyolorszag(2009) 11,5%, Goérdgorszag(2009) 15,6%; irorszag (2010) 30,8%!,
stb.) koltségvetési hiany mara 4% alatti atlagos értékre csokkent.

A 2013. évi gyenge EU adatokkal szemben az elemzék altal vart idei évi globalis
gazdasagi novekedési Utem gyorsulassal azonban megteremtdédik annak az esélye,
hogy 2014-16l egy széles alapon nyugvo lassu fellendulés kezd6djon meg az euro
zénaban is. A globalis gazdasagi fellendulés kapcsan varhatdéan az euro zéna export
bévilése folytatodni fog, mely kapacitas bévulésben, a munkaerépiaci folyamatok
tovabbi javulasaban és a fogyasztdi kereslet novekedésében is lassan meg
mutatkozhat.

A jelenlegi gyenge eurdpai gazdasagi teljesitmény és a mérsékelten optimista
kilatasok mellett a monetaris 0sztonzés lehetoségeit és eszkozeit vizsgalva
egyértelml, hogy a novemberi kamatvagast kovetben az Eurdpai jegybank
hagyomanyos monetaris eszkoztara mar meglehetésen beszikiult. Ez azt
eredményezi, hogy a jovében a nem hagyomanyos jegybanki eszk6zok alkalmazasa
ujbdl jelentésebb teret kaphat. A nem hagyomanyos eszkdzok jovdbeli térnyerése
kapcsan kiemelendd az a tény, hogy az ECB altal a gazdasag 6sztdnzésére ezidaig
két alkalommal is (2011. decemberében és 2012. februarjaban) megszervezett,
egyenként 500-500 milliard euré Osszegli LTRO hitelek kozel felét a felvevd
kereskedelmi bankok mar visszafizették. Az LTRO hitelek részbeni visszafizetése
mogott az all, hogy a 2011-es szintekhez képest a piaci hozamok jelentés mértékben
lecsOkkentek, és a kereskedelmi bankok mar sok esetben a piacrdl felvett olcsd
forrassal tudtdk kivaltani az LTRO hiteleiket. A jegybanki hitelek részleges
visszafizetése azt mutatja, hogy az ECB korabbi eszkdzei a gazdasag élénkitésében
jelenleg mar csak az eredeti szandéknal kisebb mértékben vesznek részt. A gyenge
gazdasagi teljesitmény, az alacsony inflaciés rata (0,8%), valamint a monetaris
eszkdzok jelenlegi kihasznalatlansaga azonban az eurdpai jegybank szamara egy a
gazdasagi novekedést elbsegitdé, a korabbi LTRO konstrukcioknal kedvezdbb
feltételli (alacsonyabb kamatozasu és/vagy hosszabb futamidejl) finanszirozasi
lehetbség bevezetését jelentheti, ami Ujabb tamogatast adhat a pénz-, és
t6kepiacoknak, illetve a vallalati hitelezés volumenének ndvekedésén keresztll a
realgazdasagnak is. Abban az esetben ha egy ujabb, az eurdpai nagybankok altal
igénybe vehetd hitelkonstrukcioval allna el6 az ECB, ugy az olcsé és kedvezd
jegybanki hitelek logikus kiegészitése lehet a jegybanki betétek kamatanak vagasa,
amivel végs6 soron az ECB altal a kereskedelmi bankok szamara biztositott olcso
forrasnak a realgazdasagba torténd kihelyezését és/vagy pénz és tékepiacokra
aramlasat segitenék el6. Ez a vallalati hitelek esetében kdzvetlenul, a pénz és
t6kepiacokra aramlas esetében pedig a vagyonhatason keresztul megemelkedd
beruhazassal/fogyasztassal segithetné a GDP ndvekedését.

Fontos nemzetkdzi fejlemény volt a havi 85 milliard usd 0Osszegi FED
eszkozvasarlasi program volumenének csOkkentése, melyre a piac korabban csak
2014. elejétdl szamitott, azonban ezt az évvégére a piaci szereplék mar a
varakozasaikba bearaztak, igy, a jovobeli likviditas szlkulést el6re vetitd
vélekedések er6sddése sem okozott negativ piaci reakciokat.

Amennyiben a hazai adatokat vizsgaljuk akkor az alacsony magyar inflacio és a
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fejlett gazdasagokban meglevé alacsony hozamkoérnyezet a jegybank szamara a
negyedévben is tovabbi kamatvagasokat tett lehetévé, melynek eredményeként a
jegybank alapkamat 3%-0s szinten zarta az évet. Tovabbi pozitiv hir és egyben a
jegybanki kamatvagasok jogossagat indokolja az is, hogy az egész évben csokkend,
az év elején még 5,75%-0s jegybanki alapkamat csokkentése soran a forint az
euroval szemben tobbnyire tartotta a 290-300 forint kozotti szUk savot és -
minddssze 2%-0s éves gyenguléssel — a decembert is 296.91-en zarta. A
kamatvagasok ellenére a kulféldiek altal birtokolt forintban kibocsatott allampapirok
allomanya is szinten maradt. Az év soran a kulféldi befekteték 5000 milliard forint
koruli volumenben tartottak magyar allampapirt és a 2013. év végi zard allomanyuk
is szinte megegyezett az el6z6 évi végi allomannyal (4994 milliard illetve 4995
milliard forint).

Szegmensenként vizsgalva a hazai téke-, és pénzpiaci indexek elmult negyedévét
megallapithatjuk, hogy az indexek vegyes teljesitményt mutattak. igy a hazai
részvények arfolyam-alakulasat reprezentalé BUX index az elmult negyedévben 0,53
%-kal csokkent, mig a hazai kotvényindexek kézul a hosszabb futamideji MAX index
2,78 %-kal, az éven bellili papirokat is tartalmazé MAX Composite index értéke pedig
2,47 %-kal emelkedett.

A hazai piacon tevékenykedd ingatlan befektetési alapok 2013. negyedik
negyedéves teljesitményét vizsgalva megallapithatd, hogy a BIX index 0,62 %-kal
tudott emelkedni, mely jelent6sen elmaradt az RMAX index 1,22 %-0s negyedéves
valtozasatol.

17. A mikodést jellemz6 mutatok

17.1. Gazdalkodast jellemz6 mutatok:

2012. év 2013. év
e o e
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17.2. A pénztar altal sziikségesnek itélt tovabbi mutatészamok alakulasa

Mutatészamok 2012. év 2013. év
Eves atlagos taglétszam 34.684 f6 35.337 6
Egyéni szamlak allomanyanak atlagos értéke 478.715 Ft/tag 550.499 Ft/tag
Egy fére juté atlagos havi befizetés értéke 3.918 Ft/fé/ho 3.710 F¥/fé/ho
Egydsszegli szolgaltatas egy fére es¢ atlaga 980.054 Ft/tag 923.146 Ft/tag

Budapest, 2014. majus 8.

Mohr Lajos
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L b .

:‘GS\.:; wnkéntes Nyugdijpénzt_ r6
1138 E sest, Népfurdo u. 24-26.
1% %ﬂ%%‘;féit Pf. 846.

Mellékletek: Adoszam: 18075205141

Portf6lié allomany 2013. december 31-i konyv szerinti és piaci érték
Biztositasmatematikai melléklet

Biztositasmatematikai mérleg




Portfolio allomany 2013.12.31.
Nagysdgrend: ezer forint

A < " Darabszam " Darabszam " Darabszam L Darabszam ..
. Ar (eFt) Darabszam Konyv . Koényv . . Koényv . . Koényv - . Konyv
ISIN/azonosité . . . o o o e il illetve R Piaci illetve S Piaci illetve R Piaci illetve S L .
i Kk6d Tétel neve illetve illetve kotvény | szerinti Piaci érték Kbtven szerinti érték Kbtven szerinti érték Kbtven szerinti érték KStveén szerinti | Piaci érték] Méd
PSZAF kéd Megnevezés arfolyam (%) | neverteke értek otveny értek oveny 1 griek otveny érték wotveny érték
névértéke névértéke névértéke névértéke
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
a b C d e f (o] h j i [ | m n (o] D g [ z
Fedezeti portfolio Miikédési portfolio "'k"'d':)aosr'tf;i';‘;ckazat' Azonositatlan (fiiggd) befizetések Portfoliok dsszesen
720A1 Portfolio 6sszesen 18 591 226 20 348 846 36 611 36611 8938 8938 40 107 40 108 18 676 882| 20 434 503
720A11 Bankszamlak és készpénz dsszesen 1598 751 1587 120 36 551 36551 8938 8938 30 130 30 130 1674370 1662739
720A111 Hazipénztar (forint és valuta) 0 0 409 409 0 0 0 0 409 409
720A112 Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 139 518 139 510 36 142 36 142 8938 8938 30 130 30 130 214728 214720
720A112001 Elszamolasi szamla (11670009-03955300-70000008) Elszamolési szamla 0,000000 2 134181 134 181(1 36 138 36 138(1 8938| 89381 30125 30 125|5 209 382 209 382
720A112002 LetétkezelSi alszamla (10800007-30000000-13260001) LetétkezelSi alszamla 0,000000 1 8 12(0 0 o[o 0 ofo 0 of1 8 12
720A112003 Letétkezel6i alszamla (10800007-20000000-13260079) LetétkezelSi alszamla 0,000000 1 10 11(0 0 o[o 0 ofo 0 of1 10 11
720A112004 Letétkezel6i alszamla (10800007-90000000-13260052) LetétkezelSi alszamla 0,000000 1 5309 5296/|0 0 0|0 0 0|0 0 0|1 5309 5296
720A112005 LetétkezelSi alszamla (10800007-80000000-13260044) LetétkezelSi alszamla 0,000000 0 0 ofo 0 o[o 0 of1 5 5(1 5 5
720A112006 Letétkezeli alszamla (10800007-60000000-13260028) Letétkezel6i alszamla 0,000000 0 0 0|1 4 410 0 0|0 0 0|1 4 4
720A112007 Letétkezel6i alszamla (10800007-70000000-13260036) LetétkezelSi alszamla 0,000000 1 10 10(0 0 o[o 0 ofo 0 of1 10 10
720A113 Lel@ptt b'ete_tl (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan 1459 233 1447 610 0 0 0 0 0 0 1459233 1447610
leko6tott pénzésszeg
Lekotott betét hitelintézeti betétszamlan lekotott Lekétott betét hitelintézeti
720A113001 pénzisszeg betétszamian lekotott pénzosszeg 0,000000 1 587 020 598 697(0 0 0|0 0 0|0 0 0|1 587 020 598 697
Lekotott betét hitelintézeti betétszamlan lekotott Lekétott betét hitelintézet
720A113002 pénzisszeg betétszamian lekotott pénzosszeg 0,000000 1 319 779 308 421(0 0 0|0 0 0|0 0 0|1 319 779 308 421
Lekotott betét hitelintézeti betétszamlan lekotott Lekétott betét hitelintézet
720A113003 pénzisszeg betétszamian lekotott pénzosszeg 0,000000 1 302 779 297 8910 0 0|0 0 0|0 0 0|1 302 779 297 891
Lekotott betét hitelintézeti betétszamlan lekotott Lekétott betét hitelintézet
720A113004 pénzisszeg betétszamian lekotott pénzosszeg 0,000000 1 249 655 242 601(0 0 0|0 0 0|0 0 0|1 249 655 242 601
720A12 Ertékpapirok dsszesen 16 903 913| 18592 244 60 60 0 0 9977 9978 16 913 950( 18 602 282
720A121 Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) 12 641 400 13871 364 60 60 0 0 9977 9978 12 651 437| 13 881 402
720A12101 Magyar allampapir 11 456 001| 12612372 60 60 0 0 9977 9978 11 466 038| 12 622 410
720A12102  |ETékpapir, melyben foglalt kbtelezettség tefjesitéséert a 1106175| 1179 768 0 0 0 0 0 0 1106 175| 1179 768
magyar allam készfizetd kezességet vallal
720A12103 Kulfoldi allampapir 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
720A12103001 0 0 0 00 0 0/0 0 0|0 0 0|0 0 0
720A12104 E_rl'te"kp_a;'mr, me[ybe_n foglalt kote!ezetts’eg teljesitéséért 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal
720A12104001 0 0 0 0|0 0 0|0 0 0|0 0 0|0 0 0
720A12105 Mgg){arorszagon bejegyzett gazd_glkgdo szervezet altal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
720A12105001 0 0 0 00 0 0/0 0 0|0 0 0|0 0 0
720A12106 Ku]fo!don bejegyzett gazdalkodo"sze’rvezet altal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
720A12106001 0 0 0 0|0 0 0|0 0 0|0 0 0|0 0 0
720A12107 Magyarorszagon bejfagyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
forgalomba hozott kdtvény
720A12107001 0 0 0 00 0 0/0 0 0|0 0 0|0 0 0
720A12108 Kulfoldon bejegyzett"hltfellntezet altal nyilvanosan 79 224 79 224 0 0 0 0 0 0 79 224 79 224
forgalomba hozott kétvény
720A12108001 |COMMERZBANK AG FRANKFURT 8% FUND XS0300171204 |SoNMEREDANKAC 0,990300 80 000 000 79 224 79 224]0 0 olo 0 olo 0 080 000 000 79224| 79224
720A12109 Magyarorszagi helyluonll(ormanyzat altal nyilvanosan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
forgalomba hozott kétvény
720A12110 K_tljlfo’ldl Onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kotvény
720A12110001 0 0 0 0|0 0 0|0 0 0|0 0 0|0 0 0
720A122 Részvények 62 848 46 672 0 0 0 0 0 0 62 848 46 672
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
720A1221 értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos 62 848 46 672 0 0 0 0 0 0 62 848 46 672
forgalomba hozott részvény
720A1221001 |Elml Nyrt. HUO0000074513 |EImii Nyrt. 14,795000 1189 22 010 17 591|0 0 0|0 0 0|0 0 0[1 189 22 010 17 591
720A1221002 |Emasz HU0000074539 |Emasz 12,845000 2264 40 838 29 081(0 0 0/0 0 0|0 0 0|2 264 40 838 29 081
Ma-on kibocsatott, nyilvanosan forg-ba hozott részvény,
melynek kibocsatodja koét. vallalt az altala adott értékpapir
720A1222 fél éven belili, barmely tézsdére vagy elismert 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bev-nek nincs
torvényi v. egyéb akadalya
720A1222001 0 0 0 0/0 0 0|0 0 0/0 0 0/0 0 0




Portfolio allomany 2013.12.31.

Nagysdgrend: ezer forint

A < " Darabszam " Darabszam " Darabszam L Darabszam ..
. Ar (eFt) Darabszam Konyv . Koényv . . Koényv . . Koényv - . Konyv
ISIN/azonosité . . . o o o e il illetve R Piaci illetve S Piaci illetve R Piaci illetve S L .
i Kk6d Tétel neve illetve illetve kotvény | szerinti Piaci érték Kbtven szerinti érték Kbtven szerinti érték Kbtven szerinti érték KStveén szerinti | Piaci érték] Méd
PSZAF kéd Megnevezés arfolyam (%) | neverteke értek otveny értek oveny 1 griek otveny érték wotveny érték
névértéke névértéke névértéke névértéke
1 2 3 4 5 6 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
a b C d e f (o] h j i [ | m n o] o] (o] [ Z
Fedezeti portfolio Miikdési portfolié "'k"'d':)aosr'tf;i';‘;ckazat' Azonositatlan (fiiggd) befizetések Portfélick 8sszesen
Tdézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
720A1223 kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
részvény
720A1223001 0 0 0 (0] (0] 0 ofo 0 (0] (0] 0 (0] (0] 0 0
Kulféldon kibocsatott, nyilvanosan forg-ba hozott részvény,
melynek kibocsatéja két. vallalt az altala adott értékpapir
720A1224 fél éven belili, barmely tézsdére v. elismert 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bev-nek nincs
torvényi v. egyéb akadalya
720A1224001 0 0 0 ofo 0 olo 0 ofo 0 olo 0 0
720A123 Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési 3689452 4117633 0 0 0 0 0 0 3689 452| 4117633
értékpapir
720A1231 Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetesi 1153708 1151582 0 0 0 0 0 0 1153708 1151582
jegye, ide nem értve az ingatlan befektetési alapot
720A1231001 |Erste Euro Pézpiaci Alap HUO0000706007 |Erste Euro Pézpiaci Alap 0,330906 41 453 13 736 13 717|0 0 0[0 0 o[o 0 0[41 453 13736 13717
720A1231002 |Erste Nyiltv. Hazai Indexkovets Részvény "A" Sor. HU0000704200 E;SS‘;VNG{]";VA“;‘";' Indexkdvetd 15 001095 293 011 868 315 975 320 760|0 0 olo 0 olo 0/293 011 868 315975 320760
720A1231003 |Erste Nyiltv. Kézép-Eurépai Részvény Bef. A. HU0000701537 E:;jv“ef{]"y‘geféfp'E”“’pa‘ 0,001816 402 074 238 735 892 730 0860 0 olo 0 olo 0 0[402 074 238 735892| 730086
720A1231004 |Erste Nyiltvégti Dollar Pénzpiaci Bef. Alap HU0000705991 Efﬁg"ve’g“ Dollér Pénzpiaci | 536180 368 441 88 105 87 019|0 0 olo 0 olo 0 0|368 441 88 105 87 019
720A1232 Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befekietesi alap 932000 1150143 0 0 0 0 0 0 932 000| 1159143
befektetési jegye
720A1232001 |Erste Nyiltv. Euré Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 E;}fkt”ef!g::: Ingattan 0,361547 3206 063 932000 1159 143|0 0 o[o 0 olo 0 0(3 206 063 932 000| 1159 143
720A1233 Klfbldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide 1603744| 1806908 0 0 0 0 0 0 1603 744 1806908
nem értve az ingatlan befektetési alapot
720A1233001 |DB X-TRACKERS LU0274211217 |[DB X-TRACKERS 9,373449 91 428 741112 856 996(0 0 (0] (0] 0 0|0 0 0[91 428 741112 856 996
720A1233002 |ISHARES MSCI ACW US4642882579 |ISHARES MSCI ACW 12,426905 76 440 862 632 949 912(0 0 ofo 0 (0] [0] 0 0|76 440 862 632 949 912
720A1234 Jll((;él)flc;ldon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
720A1234001 0 0 0 0|0 0 (0] (0] 0 0|0 0 (0] 0] 0 0
720A1235 Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
720A1235001 0 0 0 0|0 0 (0] (0] 0 0|0 0 (0] 0] 0 0
720A124 Jelzaloglevél 510 213 556 575 0 0 0 0 0 0 510 213 556 575
720A1241 Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal 510 213 556 575 0 0 0 0 0 0 510213| 556575
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
720A1242 Ku]fo]don bejegyzett Jelzaloghltc_al-ln’tezet al’tal kibocsatott, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nyilvadnosan forgalomba hozott jelzéloglevél
720A1242001 0 0 0 0|0 0 (0] (0] 0 0|0 0 (0] 0] 0 0
720A13 Hataridds lgyletek 0 82 570 0 0 0 0 0 0 0 82 570
720A13001 FX FORWARD HDEVEUSD HDEVEUSD 0,000000 0 0 41 330(0 0 (0] (0] 0 0|0 0 (0] 0] 0 41 330
720A13002 FX FORWARD HDEVEEUR HDEVEEUR 0,000000 0 0 5|0 0 0|0 0 o[o 0 0[0 0 5
720A13003 FX FORWARD HDEVEEUR HDEVEEUR 0,000000 0 0 400|0 0 (0] (0] 0 0|0 0 (0] 0] 0 400
720A13004 FX FORWARD HDEVEEUR HDEVEEUR 0,000000 0 0 40 835(0 0 0|0 0 o[o 0 0[0 0 40 835
720A14 Opciods lgyletek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
720A14001 0 0 0 o[o 0 0|0 0 o[o 0 0[0 0 0
720A15 Rep6 tgyletek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
720A15001 0 0 0 o[o 0 0|0 0 o[o 0 0[0 0 0
720A16 SWAP (gyletek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
720A16001 0 0 0 ofo 0 0|0 0 o[o 0 o[o0 0 0
720A17 Ingatlan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
720A17001 0 0 0 ofo 0 0|0 0 o[o 0 o[o0 0 0
720A18 Tagi kolcson 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
720A18001 0 0 0 ofo 0 0|0 0 o[o 0 o[o0 0 0
720A19 Kockazatit6kealap-jegy 103 349 101 699 0 0 0 0 0 0 103 349 101 699
720A19001  |CENTRAL-FUND Kockazati Tékealap Zartv. Tokej. HU0000900055 [TEATRICT N0 S0%@220 o 000802 [114 012 423 103349| 101 699|0 0 olo 0 olo 0 0[114 012 423 103349 101699
720A20 Ertékpapir-kdlcsdnzési tigyletekbdl szarmazé kovetelések 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
720A20001 0 0 0 ofo 0 0|0 0 o[o 0 o[o0 0 0
720A21 I’Eg)’/eb, tqzsden vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
értékpapir
720A21001 0 0 0 (0] (0] 0 (0] (0] 0 (0] (0] 0 (0] 0] 0 0
720A22 Kovetelés értékpapir tgyletekbdl 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
720A22001 0 0 0 (0] (0] 0 (0] (0] 0 (0] (0] 0 (0] 0] 0 0
720A23 Kotelezettségek értékpapir Ugyletekbdl 14 787 14 787 0 0 0 0 0 0 14 787 14 787
720A23001 0 0 14 787 14 787]0 0 0[0 0 0|0 0 0[0 14 787 14 787




Taglétszam alakulasa korévenként

740A

Tagsagi viszon

évkozi megszt’inése

- i e Ao igms A Szolgaltatas Egyéb Ev .
Sorszam | PSZAF kéd | Megnevezés Ev elején | Beléps | At(Ki)lépés | Elhalalozas igénybevétele | megsziinés** | végén Mod
1 2 4 5 6 7 8
b C d e f g
001 740A01 16 0 0 0 0 0 0 0
002 740A02 17 5 0 0 0 0 0 5
003 740A03 18 2 0 0 0 0 0 2
004 |740A04 19 0 1 0 0 0 0 1
005 740A05 20 4 2 0 0 0 0 6
006 740A06 21 16 9 0 0 0 0 25
007 740A07 22 35 5 0 0 0 0 40
008 740A08 23 100 6 0 0 0 0 106
009 740A09 24 118 10 1 0 0 0 127
010 740A10 25 187 12 0 0 0 0 199
011 740A11 26 318 8 1 0 0 0 325
012 740A12 27 402 8 1 0 0 0 409
013 740A13 28 526 11 3 0 0 0 534
014  [740A14 29 657 10 5 0 0 1 661
015 740A15 30 778 10 5 0 0 5 778
016 740A16 31 941 17 5 0 0 6 947
017 740A17 32 1070 11 1 0 0 15 1065
018 740A18 33 1146 12 7 0 0 20 1131
019 740A19 34 1237 17 4 0 0 23 1227
020 740A20 35 1279 11 9 0 0 22 1259
021 740A21 36 1395 12 8 1 0 30 1368
022 740A22 37 1351 9 6 1 0 30 1323
023 740A23 38 1471 13 7 0 0 25 1452
024 [740A24 39 1280 12 9 2 0 18 1263
025 740A25 40 1072 13 9 0 0 25 1051
026 740A26 41 1019 7 5 2 1 27 991
027 740A27 42 971 6 5 2 2 27 941
028 740A28 43 1006 10 7 1 1 28 979
029 740A29 44 972 8 6 0 5 21 948
030 740A30 45 965 8 9 0 0 21 943
031 740A31 46 959 11 2 1 3 14 950
032 740A32 47 842 7 7 2 3 21 816
033 740A33 48 801 6 6 1 1 13 786
034 740A34 49 818 7 10 4 1 23 787
035 740A35 50 725 7 7 0 2 14 709
036 740A36 51 791 11 7 2 1 11 781
037 740A37 52 807 3 5 4 0 21 780
038 740A38 53 909 11 9 1 2 24 884
039 740A39 54 913 9 5 8 4 29 876
040 740A40 55 862 10 6 1 8 13 844
041 740A41 56 875 8 7 4 16 24 832
042 740A42 57 1063 8 5 1 46 18 1001
043 740A43 58 987 7 5 2 56 10 921
044 740A44 59 995 9 4 4 57 12 927
045 740A45 60 795 3 1 7 72 5 713
046 740A46 61 507 2 0 1 34 4 470
047 740A47 62 353 1 2 5 44 0 303
048 740A48 63 302 1 0 3 39 0 261
049 740A49 64 210 0 0 2 20 0 188
050 740A50 65 204 0 0 1 14 0 189
051 740A51 66 182 1 0 4 11 2 166
052 740A52 67 121 0 0 0 8 2 111
053 740A53 68 85 2 0 1 6 0 80
054  [740A54 69 76 0 0 0 3 0 73
055 740A55 70 58 0 0 0 4 0 54
056 740A56 71 54 0 0 0 5 0 49
057 740A57 72 46 1 0 1 5 0 41
058 740A58 73 28 1 0 1 4 0 24
059 740A59 74 24 1 0 0 1 0 24
060 740A60 75 15 0 0 0 0 0 15
061 740A61 76 15 0 0 0 1 0 14
062 740A62 77 12 0 0 0 1 0 11
063 740A63 78 8 0 0 0 0 0 8
064 740A64 79 11 0 0 0 1 0 10
065 740A65 80 10 0 0 0 1 0 9
066 740A66 81 5 0 0 0 1 0 4




Taglétszam alakulasa korévenként

740A

Tagsagi viszon

évkozi megszt’inése

- i e Ao igms A Szolgaltatas Egyéb Ev .

Sorszam | PSZAF kéd | Megnevezés Ev elején | Beléps | At(Ki)lépés | Elhalalozas igénybevétele | megsziinés** | végén Mod

1 2 4 5 6 7 8

b C d e f g
067 740A67 82 3 0 0 0 0 0 3
068 740A68 83 6 0 0 0 1 0 5
069 740A69 84 8 0 0 0 2 0 6
070 740A70 85 8 0 0 0 0 0 8
071 740A71 86 1 0 0 0 0 0 1
072 740A72 87 3 0 0 0 0 0 3
073 740A73 88 0 0 0 0 0 0 0
074  |740A74 89 0 0 0 0 0 0 0
075 740A75 90 2 0 0 1 0 0 1
076 740A76 91 2 0 0 0 0 0 2
077 740A77 92 1 0 0 0 0 0 1
078 740A78 93 0 0 0 0 0 0 0
079 740A79 94 0 0 0 0 0 0 0
080 740A80 95 0 0 0 0 0 0 0
081 740A81 96 1 0 0 0 0 0 1
082 740A82 97 0 0 0 0 0 0 0
083 740A83 98 0 0 0 0 0 0 0
084  |740A84 99 0 0 0 0 0 0 0
085 740A85 100 0 0 0 0 0 0 0
086 740A86 Osszesen 35826 385 201 71 487 604 34848




740C

Szolgaltatast igénybevevik létszama korévenként

Szolgaltatas Evelejen| . . Y | Lejart | Enataiozas | Egyeb ok |Ev végen|mesd
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés egnevezess |genybevevok
1 2 3 4 5 6 7 8
a b C d e f g h
001 740C01 Minddsszesen 3 492 489 0 0 6
Szolgéltatés évkozi megszt’inése
002 |740C1 Osszesen Egyosszegi 0 487 487 o 0 0
nyugdijszolgaltatas
003 740C101 16 0 0 0 0 0 0
004 740C102 17 0 0 0 0 0 0
005 740C103 18 0 0 0 0 0 0
006 740C104 19 0 0 0 0 0 0
007 740C105 |20 0 0 0 0 0 0
008 740C106 |21 0 0 0 0 0 0
009 740C107 22 0 0 0 0 0 0
010 740C108 |23 0 0 0 0 0 0
011 740C109 |24 0 0 0 0 0 0
012 740C110 |25 0 0 0 0 0 0
013 740C111 |26 0 0 0 0 0 0
014 740C112 27 0 0 0 0 0 0
015 740C113 |28 0 0 0 0 0 0
016 740C114 |29 0 0 0 0 0 0
017 740C115 |30 0 0 0 0 0 0
018 740C116 [31 0 0 0 0 0 0
019 740C117 32 0 0 0 0 0 0
020 740C118 [33 0 0 0 0 0 0
021 740C119 |34 0 0 0 0 0 0
022 740C120 [35 0 0 0 0 0 0
023 740C121 |36 0 0 0 0 0 0
024 |740C122 |37 0 0 0 0 0 0
025 740C123 |38 0 0 0 0 0 0
026 740C124 (39 0 0 0 0 0 0
027 740C125 |40 0 0 0 0 0 0
028 740C126 (41 0 1 1 0 0 0
029 740C127 |42 0 2 2 0 0 0
030 740C128 (43 0 1 1 0 0 0
031 740C129 |44 0 5 5 0 0 0
032 740C130 [45 0 0 0 0 0 0
033 740C131 |46 0 3 3 0 0 0
034 |740C132 |47 0 3 3 0 0 0
035 740C133 |48 0 1 1 0 0 0
036 740C134 (49 0 1 1 0 0 0
037 740C135 |50 0 2 2 0 0 0
038 740C136 (51 0 1 1 0 0 0
039 740C137 52 0 0 0 0
040 740C138 [53 0 2 2 0 0 0
041 740C139 |54 0 4 4 0 0 0
042 740C140 [55 0 8 8 0 0 0
043 740C141 |56 0 16 16 0 0 0
044 |740C142 |57 0 46 46 0 0 0
045 740C143 |58 0 56 56 0 0 0
046 740C144 [59 0 57 57 0 0 0
047 740C145 |60 0 72 72 0 0 0
048 740C146 |61 0 34 34 0 0 0
049 740C147 62 0 44 44 0 0 0
050 740C148 [63 0 39 39 0 0 0
051 740C149 |64 0 20 20 0 0 0
052 740C150 [65 0 14 14 0 0 0
053 740C151 |66 0 11 11 0 0 0
054 |740C152 |67 0 8 8 0 0 0
055 740C153 |68 0 6 6 0 0 0
056 740C154 [69 0 3 3 0 0 0
057 740C155 |70 0 4 4 0 0 0
058 740C156 (71 0 5 5 0 0 0
059 740C157 72 0 5 5 0 0 0
060 740C158 73 0 4 4 0 0 0
061 740C159 |74 0 1 1 0 0 0
062 740C160 [75 0 0 0 0
063 740C161 |76 0 1 1 0 0 0
064 |740C162 |77 0 1 1 0 0 0
065 740C163 |78 0 0 0 0
066 740C164 (79 0 1 1 0 0 0
067 740C165 |80 0 1 1 0 0 0
068 740C166 [81 0 1 1 0 0 0
069 740C167 82 0 0 0 0
070 740C168 [83 0 1 1 0 0 0
071 740C169 |84 0 2 2 0 0 0
072 740C170 [85 0 0 0 0 0 0
073 740C171 |86 0 0 0 0 0 0
074 |740C172 |87 0 0 0 0 0 0




740C

Szolgaltatast igénybevevik létszama korévenként

Szolgaltatas Evelejen| . . Y | Lejart | Enataiozas | Egyeb ok |Ev végen|mesd
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés egnevezess |genybevevok
1 2 3 4 5 6 7 8
a b C d e f g h
075 740C173 88 0 0 0 0 0 0
076 740C174 89 0 0 0 0 0 0
077 740C175 90 0 0 0 0 0 0
078 740C176 91 0 0 0 0 0 0
079 740C177 92 0 0 0 0 0 0
080 740C178 93 0 0 0 0 0 0
081 740C179 94 0 0 0 0 0 0
082 740C180 95 0 0 0 0 0 0
083 740C181 96 0 0 0 0 0 0
084 740C182 97 0 0 0 0 0 0
085 740C183 98 0 0 0 0 0 0
086 740C184 99 0 0 0 0 0 0
087 740C185 100 0 0 0 0 0 0
0 0 Szolgéltatés évkozi megszt’inése
088 740C2 Osszesen 3 éves jaradék 1 1 1 0 0 1
089 740C201 16 0 0 0 0 0 0
090 740C202 17 0 0 0 0 0 0
091 740C203 18 0 0 0 0 0 0
092 740C204 19 0 0 0 0 0 0
093 740C205 |20 0 0 0 0 0 0
094 740C206 21 0 0 0 0 0 0
095 740C207 |22 0 0 0 0 0 0
096 740C208 23 0 0 0 0 0 0
097 740C209 |24 0 0 0 0 0 0
098 740C210 25 0 0 0 0 0 0
099 740C211 |26 0 0 0 0 0 0
100 740C212 27 0 0 0 0 0 0
101 740C213 |28 0 0 0 0 0 0
102 740C214 29 0 0 0 0 0 0
103 740C215 |30 0 0 0 0 0 0
104 740C216 31 0 0 0 0 0 0
105 740C217 |32 0 0 0 0 0 0
106 740C218 33 0 0 0 0 0 0
107 740C219 |34 0 0 0 0 0 0
108 740C220 35 0 0 0 0 0 0
109 740C221 |36 0 0 0 0 0 0
110 740C222 37 0 0 0 0 0 0
111 740C223 |38 0 0 0 0 0 0
112 740C224 39 0 0 0 0 0 0
113 740C225 |40 0 0 0 0 0 0
114 740C226 |41 0 0 0 0 0 0
115 740C227 |42 0 0 0 0 0 0
116 740C228 |43 0 0 0 0 0 0
117 740C229 |44 0 0 0 0 0 0
118 740C230 |45 0 0 0 0 0 0
119 740C231 |46 0 0 0 0 0 0
120 740C232 47 0 0 0 0 0 0
121 740C233 |48 0 0 0 0 0 0
122 740C234 |49 0 0 0 0 0 0
123 740C235 |50 0 0 0 0 0 0
124 740C236 51 0 0 0 0 0 0
125 740C237 |52 0 0 0 0 0 0
126 740C238 53 0 0 0 0 0 0
127 740C239 |54 0 0 0 0 0 0
128 740C240 55 0 0 0 0 0 0
129 740C241 |56 0 0 0 0 0 0
130 740C242 57 0 0 0 0 0 0
131 740C243 |58 0 0 0 0 0 0
132 740C244 59 0 0 0 0 0 0
133 740C245 |60 0 0 0 0 0 0
134 740C246 61 1 0 1 0 0 0
135 740C247 |62 0 0 0 0 0 0
136 740C248 63 0 0 0 0 0 0
137 740C249 |64 0 0 0 0 0 0
138 740C250 65 0 0 0 0 0 0
139 740C251 |66 0 0 0 0 0 0
140 740C252 67 0 0 0 0 0 0
141 740C253 |68 0 0 0 0 0 0
142 740C254 69 0 0 0 0 0 0
143 740C255 |70 0 0 0 0 0 0
144 740C256 71 0 0 0 0 0 0
145 740C257 |72 0 0 0 0 0 0
146 740C258 73 0 0 0 0 0 0
147 740C259 |74 0 0 0 0 0 0
148 740C260 75 0 0 0 0 0 0
149 740C261 |76 0 0 0 0 0 0




740C

Szolgaltatast igénybevevik létszama korévenként

Szolgaltatas Bvelejen| . . Y | Lejart | Eihalatozas | Egyeb ok |Ev vegen|msd

Sorszam | PSZAF kéd] Megnevezés L LD |9enybevevok
1 2 3 2 5 5 7 8
a b C d e f g h

150 740C262 |77

151 740C263 |78

152 740C264 |79

153 740C265 180

154 740C266 |81

155 740C267 |82

156 740C268 |83

157 740C269 |84

158 740C270 |85

159 740C271 186

160 740C272 |87

161 740C273 |88

162 740C274 189

163 740C275 190

164 740C276 |91

165 740C277 192

166 740C278 |93

167 740C279 194

168 |740C280 [95

169 740C281 196

170 740C282 |97

171 740C283 |98

172 |740C284 [99

Oo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o
o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o
o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o
o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|r|o

173 740C285 1100

Szolgéltatés évkozi megszﬁnése

174 [740C3 Osszesen 5 éves jaradék

175 740C301 |16

176 740C302 (17

177 740C303 |18

178 740C304 [19

179 740C305 |20

180 740C306 (21

181 740C307 |22

182  |740C308 (23

183 740C309 |24

184 |740C310 [25

185 740C311 |26

186 740C312 |27

187 740C313 |28

188 740C314 (29

189 740C315 |30

190 740C316 (31

191 740C317 |32

192 740C318 (33

193 740C319 |34

194 |740C320 [35

195 740C321 |36

196 740C322 (37

197 740C323 |38

198 740C324  [39

199 740C325 140

200 740C326 |41

201 740C327 |42

202 740C328 (43

203 740C329 |44

204 740C330 [45

205 740C331 |46

206 740C332 |47

207 740C333 |48

208 740C334 (49

209 740C335 |50

210 740C336 _ [51

211 740C337 |52

212 740C338 [53

213 740C339 |54

214 740C340 [55

215 740C341 |56

216 740C342 |57

217 740C343 |58

218 740C344 [59

219 740C345 |60

220 740C346  [61

221 740C347 |62

222 740C348 (63

223 740C349 |64

(o] (o] [o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] o] [o] [o] [o] [o] [o] [o] (o] [o] [o] (o] (o] (o] (o] (o] o] (o] [o] [o] [o] [e] [o] [o] [o] (o] (o] (o] (o] o] (o] (o] [o] [o] [o] [o] (o] [o] (o] (o] (o] | 0] (o] (o] (o] [o] [o] [o] (o] (o] [o] [e] (o] (o] [o] (o] (o] (o] (o] o] (o] [o] [o] [o] [] [e] (=]
[«][=] - ] I [«] o) (o] o] (o] o] [o] [o] [o] [o] [o] [o] (o] [o] [o] (o] (o] (o] (o] (o] o] (o] [o] [o] [o] [o] [o] [o] [o] (o] (o] (o] (o] o] (o] [o] [o] [o] [o] [o] [e] [o] (o] (o] (o] B (o] (o] (o] [o] (o] [o] (o] (o] [o] (o] (o] (o] [o] (o] (o] (o] (o] o] (o] [o] (o] [o] [«] | 2 (o]

olo[o[o[o[olo[o|o|o[olo|o[oo|olo|olo[oloolo|ololo[o[olo[olo[olo[olo|olo|o[o[ololololo[o[alolololo[—
olo|olololo|o[oo|ololo|olo|ololololo|olo|olololololo[olololo|olo[oolololololololololo|ololo|olololo
olo|o[olo|olo[olo|ololo|oloo|olololo[oloolo|olololololololololo[olo|olo|ololoolololo|o[alo]olololo
ololr[r[F[o[~[oo|ololo|olo|ololololololoolo|olololo|olololo|olo[oololololaloolololo|ololo|ololo=

224 740C350 [65




740C

Szolgaltatast igénybevevik létszama korévenként

Szolgaltatas Bvelejen| . . Y | Lejart | Eihalatozas | Egyeb ok |Ev vegen|msd

Sorszam | PSZAF kéd] Megnevezés L LD |9enybevevok
1 2 3 2 5 5 7 8
a b C d e f g h

225 740C351 |66

226 740C352 |67

227 740C353 |68

228 740C354 |69

229 740C355 |70

230 740C356 |71

231 740C357 |72

232 740C358 |73

233 740C359 |74

234 740C360 |75

235 740C361 |76

236 740C362 |77

237 740C363 |78

238 740C364 |79

239 740C365 |80

240 740C366 |81

241 740C367 |82

242 740C368 |83

243 |740C369 (84

244 740C370 |85

245 |740C371 (86

246 740C372 |87

247 |740C373 (88

248 740C374 189

249 |740C375 [90

250 740C376 |91

251 740C377 (92

252 740C378 193

253 740C379 |94

254 740C380 |95

255 |740C381 [96

256 740C382 |97

257 |740C383 (98

258 740C384 199

o[o[o[o]o|o[olo|o[oo|o[o[o[o[o[oolololololo[olo|o|o|o[o[olo]olol~[o
olo|o[olo|ololo|olo|ololololo|olo|oololololo|oolo|olololo|ololololo
o[o[o[o|o|ololo|oloo|o[o[olo|o[oolololololo|oolo|olo[o[olo]olololo
olo|o[o|o|ololo|olo|olo|ololo|olo|oololololo|ololo|olo|olo[ololololo

259 |740C385 |100

Szolgéltatés évkozi megszt’inése

260 [740C4 Osszesen 10 éves jaradék

261 740C401 |16

262 740C402 |17

263 740C403 [18

264 740C404 119

265 740C405 |20

266 740C406 |21

267 740C407 |22

268 740C408 |23

269 740C409 |24

270 740C410 |25

271 740C411 |26

272 740C412 |27

273 740C413 (28

274 740C414 129

275 740C415 (30

276 740C416 |31

277 740C417 |32

278 740C418 |33

279 740C419 |34

280 740C420 |35

281 740C421  [36

282 740C422 |37

283 740C423 (38

284 740C424 139

285 740C425 |40

286 740C426 |41

287 740C427 |42

288 740C428 143

289 740C429 |44

290 740C430 |45

291 740C431 |46

292 740C432 |47

293 740C433 (48

294 740C434 149

295 740C435 [50

296 740C436 |51

297 740C437 |52

298 740C438 |53

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|r | oo |o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|r|o
Oo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o oo |o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

[e] [e] [e] (o] (o] (o] (o] (o] [o] o] [o] [o] [o] [o] [a] [e] [o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] o] (o] [o] [o] (o] [a] [o] [a] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (]
o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o
[e][e][e] [o] (o] (o] (o] (o] [o] (o] [o] [o] [o] [o] [e] (o] [o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] o] (o] [o] [o] [o] [e] [o] [e] (o] (o] (o] (o] (o] o} (o] (o] (]
o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|-

299 740C439 |54




740C

Szolgaltatast igénybevevik létszama korévenként

Szolgaltatas Evelejen| . . Y | Lejart | Enataiozas | Egyeb ok |Ev végen|mesd
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés egnevezess |genybevevok

1 2 3 4 5 6 7 8

a b C d e f g h
300 |740C440 |55 0 0 0 0 0 0
301 |740C441 |56 0 0 0 0 0 0
302 [740C442 |57 0 0 0 0 0 0
303 |740C443 |58 0 0 0 0 0 0
304 |740C444 |59 0 0 0 0 0 0
305 |740C445 |60 1 0 0 0 0 1
306 |740C446 |61 0 0 0 0 0 0
307 |740C447 |62 0 0 0 0 0 0
308 |740C448 |63 0 0 0 0 0 0
309 [740C449 |64 0 0 0 0 0 0
310 [740C450 |65 0 0 0 0 0 0
311 [740C451 |66 0 0 0 0 0 0
312 [740C452 |67 0 0 0 0 0 0
313 |740C453 |68 0 0 0 0 0 0
314 [740C454 |69 0 0 0 0 0 0
315 |740C455 |70 0 0 0 0 0 0
316 [740C456 |71 0 0 0 0 0 0
317 |740C457 |72 0 0 0 0 0 0
318 |740C458 |73 0 0 0 0 0 0
319 |740C459 |74 0 0 0 0 0 0
320 |740C460 |75 0 0 0 0 0 0
321 |740C461 |76 0 0 0 0 0 0
322 [740C462 |77 0 0 0 0 0 0
323 |740C463 |78 0 0 0 0 0 0
324 |740C464 |79 0 0 0 0 0 0
325 |740C465 |80 0 0 0 0 0 0
326 |740C466 |81 0 0 0 0 0 0
327 |740C467 |82 0 0 0 0 0 0
328 |740C468 |83 0 0 0 0 0 0
329 |740C469 |84 0 0 0 0 0 0
330 |740C470 |85 0 0 0 0 0 0
331 |740C471 |86 0 0 0 0 0 0
332 [740C472 |87 0 0 0 0 0 0
333 [740C473 |88 0 0 0 0 0 0
334 [740C474 |89 0 0 0 0 0 0
335 [740C475 |90 0 0 0 0 0 0
336 [740C476 |91 0 0 0 0 0 0
337 |740C477 |92 0 0 0 0 0 0
338 |740C478 |93 0 0 0 0 0 0
339 [740C479 |94 0 0 0 0 0 0
340 [740C480 |95 0 0 0 0 0 0
341 |740C481 |96 0 0 0 0 0 0
342 [740C482 |97 0 0 0 0 0 0
343 |740C483 |98 0 0 0 0 0 0
344 [740C484 |99 0 0 0 0 0 0
345 |740C485 |100 0 0 0 0 0 0




ERSTE ONKENTES NYUGDIJPENZTAR
Cim: 1138 Budapest, Népfirdé u.24-26,
Postacim: 1385 Budapest, Pf. 846
E-mail: office@erstenyp.hu

Addszam: 18075285-1-41

Biztositasmatematikai mérleg 2013 évre

Az Onkéntes Kdlcsdnos Biztositd Pénztarakrol szolo 1993, évi XCVI. térvény
40.§. (3) bekezdése alapjan a jaradékszolgaltatast is nyujtd nyugdijpénztarnak
kormanyrendeletben megallapitott rendszerességgel és tartalommal az éves
beszamolo részeként biztositasmatematikai mérleget kell készitenie. Jelen
Biztositdsmatematikai mérleg a 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendeletnek megfeleld

tartalommal a Pénztar 2013. évre vonatkozd biztositasi mérlege.
A Penztar altal szolgéaltatott, 2013.12.31-én meglévé jaradékok jellemzéi:

* A pénztar hatarozott tartamu jaradékokat szolgaltat.

» A kifizetes a tag jaradékszolgaltatéas idején bekdvetkezd haldla esetén is
garantalt (0rokosok, kedvezményezettek részére).

» A jaradékok kalkulacidjara 2,5%-0s technikai kamatlab alkalmazasaval kerdl
sor.

e A jaradékokat a Pénztar szolgaitatasi szabalyzata értelmében évente
Ujraszamolja.

e A 2013.12.31-én meglévd jaradékok — mindossze 6 darab — jaradéktagjanak
(Ura)kalkulalasara 2013  folyaman a megiévd szolgdltatasi  szamla
egyenlegének, illetve a hatralévé tartam, tovabbad a technikai kamat

figyelembevételével kertilt sor.



A tartalék szikséglet nagysagat 2013.12.31-ére a kovetkezdképpen hatdrozzuk

meg:

Ahol

Ji: a k-adik jaradekos részere aktualisan fizetendd, fizetési gyakorisag szerinti
jaradéktag 6sszege

n: a jaradéktag fizetési gyakorisaga

hi: hatralevd gyakorisag szerinti kifizetések szama

i: technikai kamatlab (2,5%)

Vi A k-adik jaradeékos kovetkez6 jaradéktagjanak kifizetéséig esedékes

id6szakra vonatkozo diszkontfaktor a technikai kamatlabbal szamitva

Az adatokat a fenti képletbe behelyettesitve a jaradékszolgaltatasok 2013.12.31-i

tartalékszukséglete dsszesen:

R =21424 952 Ft

A pénztari jaradékosok szolgaltatasi szamlajanak 2013.12.31-i egyenlege:

Innen a biztositasmatematikai mérleg:
R*-R =94 027 Ft

*=21518 999 Ft

A mérleg pozitiv egyenlegll, azaz a jelenlegi jaradéktagok mellett a 2,5%-0s hozam

elérese esetén a tartalékok 6sszege fedezi a kifizetéseket.

Budapest, 2014.04.10

f e e e s

Kozak Adam
aktuarius



